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Introducdo e Expectatives

Cumprindo com seu dever de fidicia para com os totistas dos Fundos de nvestimento
que administra, a Unica Administracio-e Gestio de Recursos tida. (“Unica”), ao verificar a grave
situacdo que se alestrava pelos Fundos (entdo} geridos pela Terra Nova, aptou por,
exceptionalmente, assumir sua gestio,

A partir desse momento, foram congregados esforcos conjuntos de profissionais das
mais diversas matizes, objetivando, de forma proba e efetiva, iniclar movimentos gue desatem
o atual cendrio de sobreposicio de diversos Fundos de Investimento — para que, go.finsl, se
alcance os ativos finais em uma dnica estrutura. Além de impedir que novos ativos iliquidos
sejam adquiridos, busca-se, por meio dessa estratégia, racionalizar a estrutirs ora posta.

Tem-se, dessa forma, que, por meio de um conjunto de atos cronoldglea &
sequencialmente pré-estabelecidos - doravante “Plano de Desinvestimento” - 5818 possivel 4
facilitar 0 acompanhamento dos liniites estabelecidos pela Resoluclio CMN 3822, conformes
alterads pela Resolucdo CMN n® 4.604/17; {1 reduzir as Taxas de Administracio atualmente
praticadas [considerando 2 reduglio do ndmero de Fundos investidos indiretamente): e (i)
possibilitar 2 recuperaciio dos ativos finals invastidos,

Os movimentos astabelecidos no presente Plano de Desinvestimernito contemplam, em
sintese, trés diferentes etapas; cujo detalhamento serd mais detidamente estlarecido nas
proximas linhas. Inicialmente, haverd uma série de ihcorptractes dos Fundos até entdo
conhecidos como “Fundos Terra Nova”: apds, serd possivel obter o real cenario de cotas detidas
pelos Fundos, o que possibilitard efetuar movimento semelhante nos denominados “Fundos
Qak”; por fim, serfo trabalhados os ativos finaig ~ sefa fudicial ou etraludiciaiments,

Dada a complexidade e excepcional esforcs gue necessitard ser empregado para que o
Plano de Desinvestimento logre 8xito, é razodvel inferir que a maioria dos concorrentes no
mercado, diante dele, certamiente optaria por rénunciar 308 Fundos - 2858, nd entanto, nBo é
forma pela qual'a Unica conduz seus fegbeios,

Abaixo, segue uma llustraciio da complexa drvore de fundos da Terra Mova que
investem, direta e indiretamente em fundos geridos pela OAK:




12 fase: “Fundos Terra Nova”

Consoante adiantado, & primeira sequéneia de movimentos necessarios para gue, a0
final, se aleancem 0s ativos finals que tém refletido negativamente na carteira dos Fundos,
facard nos denominados “Fundos Terra Nova®. Nessa 1% Fase, havers a adoglo de etapas,
objetivando que ela ocorra da forma plgnejada.

Importante registrar, desde ja, que se fard necessario aprovar, nos Fundos FIC FIRF Terra
Néava INMA-B a alteracdo de seu pliblico-alve ~ transmudando-o para “investidores emgeral”, nos
termos da Instrugio CVM n®. 539713, com subsequente alteracio do Pardgrafo Primeiro do
artigo 12 do Regulamento deste Fundo.

Ademais, 2 fim de se evitar transfer@ncia de riqueza, considerado o cendrio de
incertezas, evideniciados pelos investimentos realizados pelo antigo gestor, se faz necessério o
fechamento da drvare de Fundos Terra Nova para aplicagOes e resgates nos termos doartigo 39
da Instrucio CVM n2 535, de 17 de dezembro de 2014,




Arfedinistradors

A primeira etapa consistird na aprovegdo do Plano de Desinvestimento nos Fundos
geridos anteriormente pela Gestora Terra Nova, a saber: {1} FIC FIRF Terra Nova IMA-8: FIC FIRF
Terra Nova IMA-B 1I; {iii) FIC FIRF Terra Nova Premium IMA-8; {iv) FIC FIRF Terra Nova Premium

CP; e {v) FIC FIM Terra Nova CP, Tratasse de verdadeiro p‘féwaeguisim para todas #s etapas
vindouras.

Considerando que a maioria dos Cotistas 58 repetfem nos Fundos, serd necsssdrio
explicara todos, detidamente, tanto o panoramagiobal dogue se-almela atingir como cada uma
das Fases do presente Plano de Desinvestimento. £ absolutamente crutial que ndo restem
duvidas aos cotistas, de modo que haja um orgdnico e fluido prosseguimento do que fora
delingado.

Ultrapassada a aprovacBo acima, na segunda etapa da 1¥ fase havers o Inicio des

incorporagbes. A primeira delas terd o EIC FIRF Terra Nova IMA-B incorporando o FIC FIRF Terra

Nova Premium IMA-B, Ao seu fingl, teremos ocendrio abaiu:




Réalizados os atos necessarios para gue, formaimente, seja efetivada a segunda gtapa
(assembleia no Fundo Incorporado, auditeria e demals providéncias), haverd, na terceira etapa,
8 incorporacio do FIC FIRF Terra Nova Premium CP pelo FIC FIRF Terra Nova IMA-B Il Sua
realizacio levard so atingimento da seguinte cadeia de investimentos:

passando-se para a guarta etapa, nela havers a necessidade de adequar a Politica de
investimento do FIC FIM Terfa Nova Multl CP. Ultrapassados os requisitos regulatérios, serd
possive! iniciar a quinta etapa, na qualo FICFIRF Terra Nova IMA-B 11 incorporarao FICEIM Terra

Nova Multi CP, configurande o seguinte desenho!




A subsequente sexta/ ¢ Gitima etapa éa 12 Fase consistivd na incofsoracio do EIC EIRE
Terra Nova IMA-B |l pelo FIC FIRF Terra Nova IMA-B, gerando o seguinte guadro final:

Considerande que as medidas deverdo ser adotadas em Uma cadeia complexa de

Fundos de Investimento (5 Fundos de investimento}, astima-se gue para conclusio integral da
12 fase (1. aprovagio do plano de desinvestimento, 2, adequacio dosregulamentos dos Fundos;
3. Fechamento dos Fundos para aplicacBo e resgates; 4. Assembleias para unificacio da drvore
de Fundos Terra Nova; 5. ExecugBo das incorporaghbes dos Fundos Terra Nove; 5. Realizaciio de

Auditorias nos fundos incorporados e incorporador Terra Nova) é de até 12 (doze) meses,

ral

22 Fase: “Fundos Qak‘“‘

Apos superada com sucesso a 12 Fase ~ com 0 consequente emuigamento da estrutura
de Fundos Terra Nova até entdo sobrepostos <, restar@o apenas dois de seus Fundos: o FIC FIRF
Terra Nova IMA-B e o FIRF Terra Nova Prime IMA-B, Sendo que o segundo [FIRF Terra Nova IMA-
B} n8o deverd ser incorporado a principio por possulr Cotistas diversos dos demais fundos da
arvore de Fundos Terra Nova, ademals existe uma acio manejada pelo Minlstério Publico de
Pernambuco — que, em virtude do segredo de justica a elainsito, ndo pode ter msiores detalhes
revelados~, faz-se estratégico, também, ao menos a priori, nfo prosseguir com a incorporacio

#



do FIRF Terra Nova Prime IMA-B no FIC FIRF Terra Nova IMA-E, sob pena de impactar seus
cotistas com potencisl desenrolar gravose nagiels acio judicial,

Quanto a0s “Fundos Oak” em si, na 22 Fase serd possivel adentrar 100% na “drvore de
Fundos” fiué se encontra sbabo do FC FIRF Seguois Treedl 8 do FIC FIRF Oak Creédito Privado ~
cuja estrutura Conhecida apds incorporacdo se apresentard da seguinte forma:
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imporiante ressaltar gue a estrutura de Fundos da OAK foi desenhada apenas com
informacBes plblicas disponivels no site da CVM, podendo s fundos indiretamente investidos
apresentarem estruturas diversas das informadas & Autarguia. Vale ressaltar gue tanto o8
Fundos OAK investides direta e indiretamente estdo sob 2 Administracdo da Gradual CCTVM S.A,
gue come é de contiecimente publico encontra-se em regime de liguidacio extrajudicial pelo
Banco Central

Vale ressaltar que apds a execuglo da fase 1 do Plario de Desinvestimento, sera possivel
confirmar a drvore exposta acima, conseguindo mapear a real situagdo dos Fundos Qak,
iniciando movimentacio semelhante & ocorrida nos Fundos Terra Novar uma 12 etapa, onde
kaverd um estudo pormenorizado de melhor forma de incorporar os Fundos que estiverem na
estrutura {considerando, por evidente, todas as especificidades regulatorias existentes, ndo s6
atinentes aos Fundoes, mas; principaimente, aos seus cotistas) e apds, na 22 etapa se

procedimentalizard o evidenciado.




Considerando que as medidas deverio ser adotadas em uma cadefa complexs de Fundos de
investimento (8 Fundos de Investimento], os guais estdo so0b administracio de prestador de
servico sob liquidacdo extrajudicial pelo Banco Central, estima-se gue para canclusdo integral
da 28 fase {1. Realizagio de estudo juridico da situaclio dos Fundes OAK, Z: Alteracio dos
prestadores de sérvico ~ administracdo, gestdoe custodiante; 3. adeguacio dos regulamentos
dos Fundos: .4. Assembleias pars unificacdo da arvore de Fundos OAK possibilitando
aproximacio dos ativos; 5. ExecugBo das incorporaces necessarias dos Fundos OAK reduzindo
substancialmerite taxas dos Fundos de Investimento; 8. Realizaclo de Auditorias nos fundos

incorporados € incorporador) é de até 18 (dezoito] meses.

32 fase: Recuperando dos Atives Finals

Por fim, a 32 Fase do Plano de Desinvestimento, apds a confirmac8o dos ativos
constantes nas carteiras dos Fundos da OAK consistird nia persecugdo dos ativos finals que sg
encontram nos Fundos Oak. Para tanto, 8 Unica se propBe a, na.qualidade de gestora dos Fundos
Terra Nova, t30 logo tenha atesso 3 carteira fingl de ativos detides pelos Fundos OAK realizar
visitas in loco das emissoras das debéntures - ou dos empreendimentos-alvo -, no intuito de
iniciar éstudo de viabilidade sobre a5 reals possibilidades de esses ativos performaram., bem
como conitratacio de servico juridico para andlise dos atives, bern como sua garantias,

Apds a avaliagho dos ativos a Gestora em conjunto com a Administradora tomard uma
das providéncias abaixo:

» Mandatar um prestador de servico especializado para buscar investidores
interessados emadguirirpor um prego justo os ativos aptos a performarem;

» Quanto aos atives que estiverems com obrigacBes em aberto, e possuam
garantias exeguivels, contratacio de escrittrio de advocacia para execucdo das
garantiss existentes, proporcionando retorno do capital investido,

Considerada 8 excepcionalidade da situsciio, 3 Administradora gpds o resuitado da
andlise dos ativos finals Investidos pelos Fundos OAK, se reserva no direito de convocsr
assembleias para que o8 cotistas delibererm sobre e melhorforma de atuagio no-Caso conureto,

Caso tonstatada qualquer indicio de frauds g/ou cotripelo, 8 Administradora e Gestora
se. compromete a informar aos SrgBos competentes para gue tomem as providéncias
necassarias, devendo inclusive informar aos competentes membros do Ministério Poblico.




“onsiderando as medidas gue deverSo ser adotadas, bem como o cengrio econdmico
nacional, estima-se gue para conclusio da 38 fase (1. Realizagdo de estudo juridico da situagdo
dos ativas finals investidos pelos Fundos DAK; 2. Mandatar prestador de servico para alienagdo
dos ativos que possueny expectative de performarem; 3, Ingresso com medidas judiciais em face
dos garantidores de-eventuals ativos que possuam ohrigagbes em situacdo de inadimpléncia; 4,
fealizacio de Assembleias Gerais de Cotistas para informar aos Cotistas dos andamentos das
AegociagBes dos ativos, bem como do andamento das medidas judicials tomadas; 5.
Amvortizacio proporcional das cotas detidas na medids em gue foram recuperados os atives
investidos pelos Fundos OAK] é de ate 24 {vinte & guatrol meses.
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£ havendo a necessidade de quaisquer esclarecimentos adicionals, a equipe da Unica
Administracio @ Gestdo de Recursos Lida. encontra-se & disposicic pars o que eventualmente
se Hrer necessario.

Atenciosaments,

UNICA ADNVINISTRACAC E GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Christian Perilier Schneider
Diretor Presidente







