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Contexto Geral Barcelona FIRF

jerkeley Molding

o de 2014, com ob

0 FIRF Barcelona fol constituido em feverair
Participagdes S.A.: ONPJ: 20.011.184/0001-00, Pacif
CNPU: 20.300.472/0001-77. Por sua vez,
CREDITORIOS NAC-PADRONIZADOS ONPJ 10,832, 158/0001

fumbia Holding Part

i Holding Par

s dehéntures adouiriram

res e as garantias prestadas;

31 2016 Baker Tilly ressalva a opinido mencionando s nac entrega da o dag &P

43 2017: Administragao Fiduciaria & alterada da Intrader pars Gradusl & fe

to do fundo am 06/2017,

FuJi assume a sdministr

5} 2018: Assambleia Geral em 20/02/20 19 pare troca de Gestor & Administrador entre outras de O &M Margo,

1 2019 : Veritas assume & Bestéo em 20/05/2018,

2]

L Os cotistas aportaram recursos no fundo Barcelona.

. As empresas Pacific, Berkeley e Columbia emitem as debéntures e o
Barcelona com o recurso apartado pelos cotistas adguire as
debéntures. Estas debéntures possuem vencimento em dezembro de
2018,

i, As 8PE's agora capitalizadas adquirem cotas do FIDG NP SSPI.

V. O FIDC NP SSPI adquire precatarios/direitos creditérios.

*As debéntures possuem como garartia as cotas do FIDC NP SSPI, parém a garantia é indcua visto gue as

proprias SPE's saa detentoras das catas do FIDC.




Recomendacées para Gestao do Barcelona
FIRF

Propostas em Assembleia Geral 20/02/1€ conforme apresentagaao Veritas

ta Arsa P

oracessos, via profission ial, que tem afinidade e conhecimento dos tramites do judiciario,

empresas smissoras das debéntures até as garantias dos atives.

Il Apss Auditoria, definir: Lastro efetivo, maturidade e corregéo dos titulos;

slar nova marcacao s mercado, correlacionar & debénture com a stualizagano dos direitos creditérios disponiveis no FIDC NP 5SPL

sulng e subs & pnssa garantir sua moanetizagao;

Vi Convergir interesses g garantir gest

sragan de regulamen

de slamentos n dos cotistas com a monetizagdo efetiva dos Direitos

Resumo da Estratégia de Gestao do
Barcelona FIRF

: & o,
«Auditorid & ‘analise das debéntires adquiridas. Este trabalho contemplara a andlise da sgeribura, jncluinds formas
' da vencimento antecipads, usos e fontes dos recirscs captados pelas SPE's, analise da existencia e gualidade

gas garantias, incluindo mas nao se limitanda aos direitos creditorios/pracatarios: (astra) adguiridos pelo INX
SSPI BONDS FIDC NP.

* Apés a fase descrita acima & Veritas ird avaliara necessidade de reprecificagas da carteira: Primands por Wma

marcagan & mercade condizente com o ativa que & seu lastrs & COM as eventiiais garantias gue foram prestadas
ra.oparacao. Isto 50 serd possivel apas avaliagéo minuciosa dg fastry por um petita judicial gue trabalhard gm
BHNjUNLD com nossa equipe de gestan.

: e : T
«Amplementagan das atividades acima vird em conjurto com as melhores prétigas de mercado e sers smplamente
discutids com os cotistas, com o abjetivo de proporgicnar ampla disclostire de infarmagtes e gsclarecer a gads
Gotista os principais riscos. da operagao. g

«Corn as atividades de gestdo e governanga implementadas a Veritas briscara didhte de todo este conteXto
recuperar o maximo de Fecursos liquidos para seus cotistas, hussande sarmiprs otimizar a reldcan de risto &
retorng.




stratégia de Gestéo
e Investimentoe em Renda Fixa apos
assembieia

Implementacao da
rcelona Fun

o (Gestdo : Veritas Gapite] Management

+  Administracde : Bl BDTYRS

Consideracbes Iniciais — Passos primarios

. Apds a assungdo da Gestéo a Veritas realizou alg FOTVM, tal

. Retornar a divulgacdo de cota didria do fundo;

Il. Solicitagdo de Habilitacdo do funde na faléncia da Gradual, mais de RS 1,7 MM em conta corrente;
lil. iniciar andlise e acompanhamento dos documentos inerentes ao fundo & seus ativos;

IV, Analise do FIDC NP INX (obrigacdes fiducidrias gestor}

V. Avaliagao dos ativos (Direitos creditorios e precatdrios - Ativos da FIDC NP,

V1. Definigdo dos prdximos passos da recuperagao;

VI,

Contratar escritério de advocacia para defender os interesses do fundo e complementar a estratégia de recuperagao;
. Dr Marcio Brito
iIl. Dr Thiago Abade

ViIl. Reunido com érgao reguladores para explicar a estratégia de liquidagdo do Fundo e monetizagao dos Ativas:

. Pelicia Federal (26/6), CVM (07/051 e Anbima [(25/03])

ANBIMA




Informacoées Gerais do fundo

Retorno desde o Infcia 69,7% 67.4%{103,4% e " do Eund
Patriménio Liguido Atual 48.014.200,48 |- R arteira uo Fundo
Numero de Cotistas 10 - - . 1%

Evolugéo do Fundo Barcelona Firf
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180 80,00

140 70,00 # Conta Corrente Gradual Despesas ® Debéntures
120 60,00

100 50,00

30 40,00 = Valor das debéntures em carteira 48.027.530,15

80 30,00

40 20,00
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o 0,00

0&/mai/14 02/mai/15 02/mai/18 a2/maif/17 02/mai/18 02/mai/18

wmsene (JUOER meseen Patrimaénio Liquide em M de RS

Cenarios de MtM da Garantia

Riscos Inerentes a compra de precatdrios e Direitos

Creditorios:

# Direito Creditdrio 21.365.907,51 21.693.422,09
Estado de Sdo Paulo 2.610.428,38 2.741.621,06 Alto  Taxa Referencial
Estado do Rio de Janeiro 4.509.592,14 4.705.914,04 Altc  Taxa Referencial
Unisio Federal 14.245.886,99 14.245.886,99 Alto  Taxa Referencial Risco de nao Homologagao da Cessao: seja pelo juiz da vara

£ Nio Identificado 1.507.382,00 1.507.382,00 , - L - N
TN T o Tery 352,00 JY PSRRI gue nfo homaologou a cesséo ou pelo fate de o cessionario nao
recatdrio 16.603.863,80 21.058.355,50 raer s8 habili R
Estado de Sao Paulo 5.710.737,86 7.202.916,98 Baixo IPCAE
Estado do Rio de Janeiro 4.533.278,89 5.577.681,51 Baixo IPCAE
Unigo Federal 6.359.847,05 8.277.757,00 Baixo IPCAE ) ,

# Precatorio - Pago 2.738.752,98 3.465.736,16 Risco de Fraude: Apds o pagarnento, o cedente consegue
Unido Federal 2.738.752,98 3.465.736,16 Baixo  Poupanca levantar o precasorio mesmo havendn a cessao. Isto acontece
recatério Levantado 268.123,00 -268.123,00 )

Uniso Federal 268.123,00 -268.123,00 Baixo Valor N Atualizado guando a informagSo de habilitagdo ndo chegou ac Banco

#(vazio)

Depositério, ou quando o cedente possui algum tipe de

parperia iilcita com o Banco Depositario.

23.200.804,09
ExpecMiM Garantia_ ) 24,255.968,66
Yatorbebentarena Careira 47.895.296,25

* ) direito creditaria faderal de RS 14.245,886 & fruto de hoherarios contratuais gue estao sendo contastados & correm em procedimente arbitral

## Estes valores sdo baseadns nos valores dos créditos has datas de compras, desconsideranda desagio & riscos de fraude e ndo homologagao de cessaa.



Relatos da Garantia

De fato a garantia das debéntures sdo precatdrios federais, estaduais e direito creditérios.

ra oobrar da munisipt

= Precatdrios : Precatdrios sdo requisigdss ds pagamento sxpedid

“tré anbo,

faderativosl. 0 pagamento do precatdrio oo

initiva (o

"3 BROS Con

CROLUPS Com isss, quands ooorre 8
FROLUPED Com iss Liar s

expetligho ascontece apds a decisfo judici

formagdo do precatdrio, tem-se um titulo de

ral o

riam conforme 0 ents put

= Risco: O princinal risco € temporsl 2 va

o de estados 8 m : 10 anos,

prazo de pagamento varia entre 12 2 30 meses.

o direits

» Direitos Creditdrios: Diferente do prac
principal diferenga esté no mérita, ou seja, no dirsito ore

da julgamenta do mérita, Bem o m m valon

* Risco: O principal risco é o

Desenquadramentos situacao atual

Desenquadramentos e Observagdes inerentes ao Barceiona:

1353
0

= (J responsédvel por normatizar os inves

23 traz as seguintes vedagdes:

derativa figure como

1 eftuing gue ente f

s

devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrif

= Aplicar recursos na aguisicéo ds

nLos em F

= Sendo assim. podemos vislumbrar o desenguadramento do
NP (destinagfo dos recursns das debéntures), ssja porgus

ira;

= Adicionaimente o fundo esté dessnguadrads no guasito orédiso



Processao Judicial

s Andlise do processo judicial & documentos relacionados:

ssoras + Pedro Coring, notarnos apenas um

se da petigdo inisial protocolada pelo Tuool Advogados em favor

lizados;

obietivo, atenuar o8 crimes |

5 MM e & execugdo das garantias como moeda negocial, a

o, esperamos utilizar o depdsito reslizado (H

s  Em detrimento dis

fim de atingirmos os objetivos de recu

a AGE cue defiberou sobre o fluxo de psgemento das debénturas. Notadamente ssta AGE poderia ser

a ! = () bl
idada, visto gue ndc constou de & iz dos debenturistas, principais interessados no fluxo de pagamento.
a inarmas também o aditamento a escritura de emissdo 8 perosbemos que o papel astd vencido ancecipadamente, visto qus o

manas ser rating BBS -

Fundg INX 85P1 ndo possul 74 ng entante, d

Estratégia de Recuperagao e Liguidagao

= A pstratégia de recupsragio estd ancorada no recebimento das cotas do
FINC-NE diretarmente no Barcelona. isto ird reduzir o controle do Pedro

Corinc e Edson Hydalgo sobre as garantias. Existem duas formas de

atingirmos este objetive:

extrajudicialmente com ¢ “de acordo” do Pedro
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Coring e do Edson Hydalgo, adicionalmente sera negociado um valor

adicional;

. Fxecutar a garantia judicialmente e am seguida partir para agbes em

cima dos fiadores para garantir o recehimento.

= A vantagem de uma negociagdo extrajudicial é que esta nos permite

avangar mais rapidamente sobre a garantia, diminuindo o risco temporal do

juridico brasileiro.



Desenguadramentos

= A proposts de excussao das garanti

ji¥le otk BXTra)l

abrange a regra da ICVM BBB, a gual ndo permite que um fundg

Gus

= Contudo, @ prerrogativa da Verites & de que o desenguadram

b

neste caso s precatdrios e direitns craditdrios;

A Veritas (& comou iniciativa neste se

o fundo & citado na operacgdo sncihamento.

s A\Veritas ird envidar os melhores esforgos no sentido de cons

0 & SOnseg

Recomendacbes para Liguidacéo

Fluxoe de amortizag@o bem definido, apds confirmacao de prego
das garantias.

Em verde s8o os valores realizados & partir da venda ou
maturacao dos ativos;

Em vermelho o valor devolvido aos cotistas, considersndo
retencdo minima de caixa para custos do funde;

= Em azul a linha de custos do fundo;

O proximo passo é realizar alterag@o do regulamente do fundo
incluindo os critérios:
= Caixa minimo de R$ 360.000,00 (aproximadamente &
meses de despesas);
= Ratificagéo do fechamento do fundo;
Amortizagdes de todo o valor que exceder o caixa minimo
garantido;

GO

mos de g

Fhuxo de Pagamenio
2.500.000,00

2.000.000,60

1.500.000,00

&,
N
o

1.000.00¢,00

N
500.000,00
000
g 8 $888 8 g
<84 888 g 8
S S5 $%55 3
5 & £33 % & 2

svenneValores s so s Distribuico Liguida

*Este fluxo é foi criado a titula de exemplo e pode n3o representar a situacdo real, visto o volume de direitos creditorios e

precatdrios estaduais. Porém, o racional de amortizagio seria este caso consideremos a possibilidade de saidas no mercado
secundario.




Recomendacotes para Liguidagao

= Checagem dos levantamentos e habilitages dos precatarios federais junto a Caixa Econdmica Federal do TRF - 3;

Envio de proposta de contratagac para o escritéric Abade Advogados Associados para avaliagdo de todos os direitos creditorios e precatdrios

estaduais da carteira, com o seguinte escopo de trabalho:

= Verificar habilitagio dos provessos;

s Verificagdo de levantamentos & matt

s Anglise processua! dos direl

Jehentures ¥ Ativos INX

sgem de prego em conjunto com o G

= Apos finalizagdo da auditoria de lastro, avaliar em AGE junto aos cotistas gual a preferéncia para liquidagao dos ativos. Vislumbramos 2 possibilidades:

= Encontrar comprador para os ativos, mediante saida no rae I

s Vanbagerm: diminui o risco temporal;

= [esvantagem: Valor de mercado:

oU nao dos direitos oreditérios e levantameanto dos precatérios;

s Vantagem: Valor de curva

s Desvantagem: aumenta risco temporal;

Disclaimer

A Veritas Capital Management ("Veritas"] nao fornece opinides juridicas ou tributérias. Sendo assim, essa apresentacdo ndo constitui
aconselhamento legal de qualquer natureza. A Veritas recomenda a andlise de todos os produtos ou servicos mencionados nessa
apresentacdo, inclusive que seja solicitada opinido profissional de um assessar juridico e/ou tributério independente. Essa apresentscdo é
um breve resumo de cunho meramente informativo, ndo configurando consultoria, oferta, solicitacdo de oferta, ou recomendacéo para a
compra ou venda de qualquer investimento ou produto especifico. Embora as informagGes e opinidies expressas neste documento tenham
sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma gerantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, & feita a respeito da exatidgo,
fidelidade e/ou totalidade das informacdes. As informacies contidas nessa apresentacdo ndo devem ser a Gnica fonte utilizada no processo
decisério do investider, que, antes de tormar qualquer deciséo, deveré realizar uma avaliacdo minuciosa do produto, respectivos riscos, face
a seus objetivos pessoais. Todas as informacdes, opinides e valores eventualmente indicados estdo sujeitos a alteracdo sem prévio aviso.
Este material ndo deve ser divulgado ou utilizado por qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdo ou pais onde esta divulgacdo ou
uso seja contrério as leis ou regulamentos vigentes ou em que O afertante ou solicitante ndo esteja qualificado a agin, ou para qualquer
pessoa cuja jurisdicdo possa considerar ilegal a divulgacso de informacoes, servicos ou produtos contidos neste material. Essa
apresentacdo & de propriedade exclusiva da Veritas, que detém o direito exclusivo de veiculé-la, ndo podendo ser reproduzida ou circulada

sem sua prévia autorizagdo.
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