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Administradores e Cotistas do

[lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S. A )
Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do llluminati Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (Fundo ), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de
marco de 2017 e as respectivas demonstracbes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 15 de outubro de 2016 (data
de transferéncia da Administracéo) a 31 de marco de 2017, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do llluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios em 31 de marco de
2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o periodo de 15
de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracdo) a 31 de marco de 2017,
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Enfase — politica de investimentos

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atengdo para a politica de investimentos do
Fundo, descrita na Nota Explicativa n° 4, que prevé a aplicacao de, pelo menos, 50%
do patriménio liquido em direitos creditérios elegiveis, apds decorridos 90 dias do inicio
das atividades do fundo, sendo permitida a aloca¢édo do saldo remanescente em outros
ativos financeiros. O Fundo n&o possuia, em 31 de margo de 2017, recursos aplicados
em direitos creditorios na forma estabelecida na politica de investimentos constante de
seu regulamento, estando sua carteira integralmente aplicada em outros ativos
financeiros, constituidos por titulos publicos federais (19,07%) e titulos privados
(81,05%).

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras relativas ao periodo de 01 de abril de 2016 a 14 de
outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracdo) foram auditadas por outros
auditores independentes, que emitiram relatério datado de 12 de janeiro 2017, sem
modificac&o, contendo énfase a respeito do mesmo assunto de nosso paragrafo “Enfase
— politica de investimentos”.

Responsabilidade da Administracio e da governanca p  elas
demonstracgoes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢céo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcBes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicvel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contdbil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sé&o aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

« ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nédo deteccédo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

« Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do
Fundo;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional,

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacédo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracoes
financeiras --Continuacao

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 30 de junho de 2017.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Membro independente da Baker Tilly International



lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit ~ 6rios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S A )
CNPJ n° 00.806.535/0001-54

Balangos patrimoniais
em 31 de marco de 2017, 14 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracdo) e 31 de margod e 2016

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario de cotas)

9% - Sobre 9% - Sobre 9% - Sobre
patriménio patriménio patriménio
Ref. 31/03/2017 liquido 14/10/2016 liquido 31/03/2016 liquido
ATIVO
Disponibilidades - - 10 001 69 045
Bancos conta movimento - - 10 0,01 69 045
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.481 063 35.964 2491 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.481 063 35.964 2491 - -
Titulos e valores mobiliarios 8(a) 233.388 99,49 108.422 75,09 15.277 99,85
Titulos pablicos federais 43.252 18,44 27.916 19,33 15.277 99,85
Debéntures 63.104 26,90 27.205 18,84 - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 7.499 320 - - -
Cédulas de Crédito Imobiliario 41522 17,70 - - - -
Cédula de Crédito Bancario 31.601 1347 - - -
Cotas de fundos de investimento - ICVM 555 46.410 1978 53.301 36,91 - -
Outros recebiveis - - - - 9 0,06
Direitos creditérios - titulos descontados - - - - 9 0,06
Outros valores a receber 14 0,01 - - - -
Despesas antecipadas 14 001 - - -
TOTAL DO ATIVO 234.883 100,12 144.396 100,00 15.355 10036
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Passivo circulante 291 012 176 012 55 036
Taxa de administragao 201 012 171 012 45 029
Taxa de custédia - - 5 0,00 10 0,07
PATRIMONIO LIQUIDO 9 234.502 100,00 144220 99,88 15.300 100,00
Total de 204.875.655,476158 cotas subordinadas a R$ 1,14504704 234.502 100,00 - - - -
Total de 133.680.592,936578 cotas subordinadas aR$ 1,07884157 - - 144.220 99,88 - -
Total de 15.000.000,000000 cotas subordinadas a R$ 1,01999811 - - - - 15.300 100,00
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 234.883 100,12 144.396 100,00 15355 10036

As notas explicativas da Administragéo séo parte in  tegrante das demonstragdes financeiras.
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llluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit  6rios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S A )
CNPJ n° 00.806.535/0001-54

Demonstragdes do resultado
Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transfer  éncia da Administracéo) a 31 de marco de 2017, 01 d e abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de
janeiro de 2016 (data de inicio das atividades) a3 1 de margo de 2016

(Em milhares de Reais)

Ref. 31/03/2017 14/10/2016 31/03/2016
Composicgao do resultado do periodo/ exercicios

Direitos creditérios sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios - - 9
Rendimentos de direitos creditorios - - 9

Direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios 9 -
Rendimentos de direitos creditorios 9 -

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 964 50 -
Receitas 964 50

Cotas de fundos de investimento em direitos credité rios - - 38
Rendas com fundos de investimentos em direitos creditérios - - 38

Cotas de fundos de investimento - ICVM 555 8(c) 3.155 892 -
Rendas com fundos de investimentos - ICVM 555 3.155 892 -

Titulos publicos federais 8(c) 1.905 882 357
Rendas/(despesas) com titulos publicos 1.873 934 373
Ajustes pelo valor justo 43 (43) (16)
Resultado nas negociagdes (11) 9) -

Titulos privados de renda fixa 8(c) 9.055 1.075 -
Receitas com debéntures 4.109 1.075 -
Receitas com outros titulos de renda fixa 5.156 -

nas des de e (201) - -

Resultado nas negociagdes de outros titulos de renda fixa ) -

Demais despesas (1.516) (549) (104)
Taxa da administracao 14 (1.459) (470) (71)
Taxa de custodia (25) (65) (25)
Taxa de gestéao 14 - @A) -
Taxa de fiscalizacao - CVM (10) [#)] -
Outras despesas (22) ) 8)

Resultado do periodo/ exercicios pertecentes aos de  tentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 13.572 2.350 300

As notas explicativas da Administracéo séo parte in tegrante das demonstracdes financeiras.



llluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit  06rios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S. A )
CNPJ n° 00.806.535/0001-54

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transfer  éncia da Administracéo) a 31 de marco de 2017,01d e abril de 2016 a 14
de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016 (data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario de cotas)

31/03/2017 14/10/2016 31/03/2016
Patriménio liquido no inicio dos periodos 144.220 15.300
Total de 133.680.592,936578 cotas subordinadas a R$ 1,07884157 144.220 -
Total de 15.000.000,000000 cotas subordinadas a R$ 1,01999811 - 15.300
Resultado do periodo/ excercicios pertecentes aos d  etentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 13.572 2.350 300
Cotas emitidas 76.800 138.570 15.000
Cotas subordinadas 204.875.655,476158 76.800 -
Cotas subordinadas 130.194.539,805533 - 138.570 -
Cotas subordinadas 15.000.000,000000 - - 15.000
Cotas resgatadas - (11.517)
Cotas subordinadas 11.517.134,573773 - (11.517)
Variagdo na amortizagdo de cotas - (483)
Acréscimo decorrente da movimentagédo das cotas 76.800 126.570 15.000
Patriménio liquido no final do periodo/ exercicios 234.592 144.220 15.300
Total de 204.875.655,476158 cotas subordinadas a R$ 1,14504704 234.592 -
Total de 133.680.592,936578 cotas subordinadas a R$ 1,07884157 - 144.220 -
Total de 15.000.000,000000 cotas subordinadas a R$ 1,01999811 - - 15.300

As notas explicativas da Administracéo sdo parte in tegrante das demonstracdes financeiras.



Illuminati Fundo de Investimento em Direitos Credit Orios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A.)
CNPJ n° 00.806.535/0001-54

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferé  ncia da Administracdo) a 31 de margo de 2017, 01 de  abril de

2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 201 6 (data de inicio das atividades) a 31 de margo de 2016

(Em milhares de Reais)

31/03/2017 14/10/2016 31/03/2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo/exercicios 13.572 2.350 300
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o flux o de caixa
Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios (43) 43 16
Rendimentos de aplica¢des interfinanceiras de liquidez (964) (50) -
Rendimentos em cotas de fundos de investimento (3.155) (892) -
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios (11.138) (2.009) (373)
Resultado de negociagéo de titulos 221 9 -
Rendimento dos direitos creditérios ©) - -
Taxa de administragdo e gestédo néo liquidada 120 171 45
Taxa de custddia nédo liquidada - 5 10
(=) Resultado liquido ajustado (1.396) (373) (2)
Titulos e valores mobiliarios (109.887) (90.246) (14.920)
Direitos creditérios 9 9 )
Outros valores a receber (14) - -
Provisdo para pagamentos 5) (55) -
(=) Caixa liquido aplicado nas atividades operacion  ais (109.897) (90.292) (14.931)
Fluxo de caixa das atividades financiamento
Cotas emitidas 76.800 138.570 15.000
Cotas regatadas - (11.517) -
Variagdo no regate de cotas - (483) -
(=) Caixa liquido proveniente das atividades de fin  anciamento 76.800 126.570 15.000
Aumento / (reducéo) de caixa e equivalentes de caix a (34.493) 35.905 69
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos 35.974 69 -
Caixa e equivalentes de caixa no final dos periodos 1.481 35.974 69
Aumento / (reducéo) de caixa e equivalentes de caix a (34.493) 35.905 69

As notas explicativas da Administracédo s&o parte in

tegrante das demonstracées financeiras.
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[lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios

CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
(data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

O Hluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit  érios (Fundo) ¢é
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracéo.

E objetivo do Fundo, proporcionar aos Cotistas a valorizagédo de suas Cotas, no
longo prazo, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no
Regulamento.

Base para elaboracdo e apresentacdo das demonstracd es
financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios, que sdo definidas pela Instru¢do CVM n°
489/11, de 14 de janeiro de 2011 e pelas demais orientacbes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracfes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, 0s
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.
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[luminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios

CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
(data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

3.

Principais praticas contabeis

a)

b)

c)

d)

e)

Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.

Fluxo de caixa

Para fins das demonstracdes dos fluxos de caixa o Fundo utiliza 0 método
indireto. Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos saldos de disponibilidades e as aplicacdes
interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata.

Caixa e Equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplica¢des financeiras
com liguidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor
de mercado, mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. O Fundo
considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. As operacdes
compromissadas sdo consideradas como equivalentes de caixa.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

S&do operagcBes com compromisso de recompra com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo,
valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociacdo da
operacéo.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados, quando aplicavel, em duas
categorias especificas de acordo com a intencéo de negociacado, atendendo
aos seguintes critérios para contabiliza¢ao:

i) Titulos para negociagdo: Incluem os titulos e valores mobilidrios
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e nédo realizados sobre esses titulos sédo
reconhecidos no resultado;

12



[luminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios

CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
(data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

ii) Titulos até o vencimento: Incluem os titulos e valores
mobiliarios, exceto acdes ndo resgataveis, para os quais haja a intencéo
e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos.

fy  Direitos creditérios

Os Direitos Creditérios sédo originados de Cédulas de Crédito Bancério
(“CCB"), Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCB"), Certificados
de Créditos Imobiliarios (“CRI”"), Cédulas de Creditorios Imobiliarios (“CClI”),
Cédulas de Produto Rural financeira (“CPR”) e Debéntures, todos, vencidos
e ndo pagos em processo de execucdo judicial ou ndo (em conjunto
denominados “Instrumentos de Crédito”).

g) Proviséo para perdas por reducdo no valor de recupe  ragao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de
atender a Instrucdo CVM n° 489/11. Os critérios adotados na constituicdo de
provisdes para perdas se aplicam de forma distinta para cada modalidade
de FIDC. Dessa forma, cada FIDC seré classificado em uma modalidade e
depois sua carteira sera avaliada com relacdo ao tratamento a ser dado aos
direitos creditoérios, se com base individual ou coletiva.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracéao e a divulgacao dos passivos contingentes
sédo efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias passivas - sao
reconhecidas nas demonstracfes financeiras quando, baseado na opinido
de assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco
de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida
de recursos para a liquidacdo das obrigacBes e quando os montantes
envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota néo requerem provisao e divulgacéo.
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[lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
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(Em milhares de Reais)

4. Direitos creditorios

Visando atingir o objetivo proposto, 0 Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis. Os recursos
remanescentes serdo alocados na aquisicdo de Ativos Financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricbes previstas na legislagdo vigente e no
regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, qual seja, a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% de seu
patriménio liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis.

A parcela remanescente do patriménio liquido do Fundo que nao estiver
alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, na aquisi¢éo dos seguintes Ativos Financeiros, ndo sendo
aplicado, neste caso, o limite percentual previsto no Artigo 5.1. (I) de seu
regulamento:

I) Titulos de emissao do Tesouro Nacional,

I) Titulos de emissdo do BACEN,;

[Il) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

IV) Certificados e recibos de depédsito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de responsabilidade de
instituicdes financeiras de primeira linha exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS), com nota de Classificacdo por Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo, brAAA; e

V) Fundos de Investimentos Renda Fixa (D).

O Fundo podera realizar operacdes em que a Administradora, a Gestora ou
fundos de investimentos por elas administrados e/ou geridos atuem como
contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo.

E vedado ao Fundo realizar:

I) Aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel,

II) Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e

1) Operacdes em mercados de derivativos.

14



[lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
(data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

4. Direitos creditérios --Continuacao

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimoénio liquido em operagBes compromissadas, desde que tais operacdes
tenham como lastro os Ativos Financeiros.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
patrimonio.

O Fundo nado contara com garantia da administradora, da gestora, do
custodiante, do escriturador, dos devedores solidarios, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, bem como de qualquer mecanismo de seguro.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e por consequéncia o patriménio do
Fundo estédo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no
regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco discriminados no regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

O Fundo podera ter sua Carteira integralmente composta por Direitos de
Crédito cedidos pelos Devedores solidarios, ressalvada a manutencao de
uma Reserva de Caixa, e observara o limite de concentracdo por Devedor
e/ou coobrigado de 20% (vinte por cento) previsto no Artigo 40-A da Instrugéo
CVM 356, observadas as restricbes para negociacéo das Cotas previstas no
referido dispositivo.

Em relacéo aos Direitos Creditérios, fica estabelecido em termos de politica
de investimento o quanto segue:

(a) E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e Consultor

Especializado, se houver, ou partes a eles relacionados, ceder ou
originar, direta ou indiretamente Direitos de Crédito ao Fundo.
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4. Direitos creditorios --Continuacéo

(b) Os créditos objeto de aquisi¢cdo deverédo ter como devedor solidario ou
responsavel por seu adimplemento (seja na qualidade de devedor,
coobrigado, emissor, fiador, garantidor ou avalista) grupos
econdmicos que sejam responsaveis por pagamento de créditos que
representem no maximo 8% (oito por cento) do patriménio liquido do
Fundo. A concentragcdo para os 8 (0ito) maiores devedores solidarios
ou responsaveis por seu adimplemento (seja na qualidade de
devedor, coobrigado, emissor, fiador, garantidor ou avalista) do Fundo
estara limitada a 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido.
Caso haja desenquadramento do Fundo em razao do disposto nesta
Clausula, o Gestor deverd proceder as medidas necessarias para
enquadramento do Fundo dentro do prazo maximo de 90 (noventa)
dias contados da data de desenquadramento.

(c) Os créditos devem ser objeto de avaliagdo e nota por Agéncia
Classificadora de Risco (rating), com as seguintes caracteristicas:

() no minimo, 80% do Patrimbnio Liquido do Fundo deve estar
alocado em operagdes com classificagcOes entre brA- e brAAA
(considerando os ativos financeiros para a ponderacdo) sendo
que desses, no maximo, 30,0% do PL deve corresponder a ativos
com classificacdo brA-; e

(i) no maximo, 20,0% do Patrimbénio Liquido do Fundo pode estar
alocado em operacfes com classificacdes entre brBBB e brBBB+.

(d) Na hipotese de haver rebaixamento da classificagdo de risco do
crédito, a Administradora comunicara, imediatamente, tal fato aos
Cotistas e enviara, através de correspondéncia registrada o material
emitido pela agéncia classificadora de risco como a nova nota e
justificativa.

(e) Os créditos devem contar, na data das suas respectivas aquisicoes
pelo Fundo ou até o prazo maximo de 6 (seis) meses da data das suas
aquisi¢coes pelo Fundo, com, no minimo, 150% (cento e cinquenta por
cento) de garantia real imobiliaria, sendo o valor da garantia
confirmado por laudo técnico elaborado de preferéncia por ao menos
uma das empresas de avaliagdo abaixo listadas, ndo estando,
contudo restritas e/ou limitadas a elas, podendo ser nomeada
qualquer outra de interesse do Fundo:
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4. Direitos creditorios --Continuacéo

* Colliers International do Brasil

» Jones Lang La Salle do Brasil

¢ Binswanger Brasil

 Newmark Grubb Knight Frank

* Engebanc Engenharia e Servigos
* Engeval Engenharia

e Setape Engenharia de Avaliacdes
» Consult Solugdes Patrimonial

» Equity Engenharia e Avaliagcbes

* Richard Ellis

e Cushman Wakefield

(f) Sem prejuizo do disposto no item (d) acima, os Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo devem contar, na data de suas
respectivas aquisicdes pelo Fundo, com, no minimo, 150% (cento e
cinquenta por cento) de garantia real (imobiliaria ou ndo) e/ou garantia
fidejusséria, individualmente ou em conjunto, as quais deverao ser
substituidas por, no minimo, 150% (cento e cinquenta por cento) de
garantia real imobiliaria, no prazo maximo de 6 (seis) meses da data
de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo. Os Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem estar, no momento da
aquisicdo, devidamente aprovados pelos 6rgdos competentes e ja
langcados no mercado.

(9) A Gestora deve confirmar a auséncia de processo judicial envolvendo
o contrato e o imével objeto, garantia ou lastro dos Direitos de Crédito
objeto da cessdo, mediante Legal Opinion especifica, emitida por
escritério juridico devidamente contratado para tal.

(h) Os ativos eventualmente ndo imobiliarios poderdo ser objeto de
aquisicdo desde que garantidos por operac¢des ou ativos imobiliarios,
inclusive créditos imobiliarios cedidos fiduciariamente;

(i) Os Direitos Creditorios devem ser previamente registrados em conta
propria na CETIP S.A.- Mercados Organizados ou equivalentes.

(i) Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo serdo

originados em diversos segmentos, principalmente operagdes de
natureza imobiliaria.
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4.

5.

Direitos creditorios --Continuacéo

E vedado ao Fundo adquirir direitos creditorios mediante o reembolso a
terceiros que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cesséo
aos Devedores solidarios, conforme o disposto do artigo 39, paragrafo 2°
da Instrucdo CVM n° 356/01.

Instrumentos financeiros derivativos
E proibido ao Fundo realizar operagdes em mercados de derivativos.

Direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial d OS riscos e
beneficios — Critérios de elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade seréo verificados exclusivamente pelo
Custodiante nas respectivas datas de cess@o ao Fundo dos Direitos de
Crédito, exceto se de outra forma determinado no regulamento. Para fins do
disposto na legislagdo, no Regulamento e no Contrato de Cesséo, s&o
considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

) O prazo maximo de cada um dos Direitos de Crédito Elegiveis n&o pode
superar a 1.800 (um mil e oitocentos) dias;

) N&o deve haver titulos vencidos e ndo pagos dentre os Direitos de
Crédito objeto da cesséao; e

[Il) Para validacdo dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, os Direitos Creditérios deverdo ter prazo minimo de
vencimento de 3 (trés) dias Uteis contados da respectiva data de ingresso
Fundo.

IV) Os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos por um mesmo grupo
econdmico ndo poderdo representar percentual superior a 8% (oito por
cento) do patriménio liquido do Fundo, obedecendo assim os limites de
concentracao individual.

As Condicdes de Cesséao serdo verificadas, exclusivamente, pela Gestora,
conforme segue: em relacdo aos itens 4.(d) e 4.(e) acima, admitir-se-a,
excepcionalmente, a aquisi¢ao de fracdo de Direitos de Crédito que contem
com garantia real imobiliaria e/ou cessao fiduciaria de recebiveis imobiliarios,
com alienacéo fiduciaria ou hipoteca de imével(is), em percentual entre 100%
(cem por cento) e 150% (cento e cinquenta por cento), desde que se trate de
aquisicao de Ativos/Ativos Financeiros/Direitos de Crédito.
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6.

Direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e
beneficios — Critérios de elegibilidade --Continuacao

Cada um dos Devedores solidarios sera responsavel pela existéncia, certeza,
exigibilidade a partir dos respectivos vencimentos, contetdo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta celebracdo dos instrumentos
representativos dos Direitos de Crédito Elegiveis que comporéao a Carteira,
nos termos do Artigo 295 do Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte
do Custodiante, da Administradora e/ou da Gestora, qualquer
responsabilidade a esse respeito.

Cabera a Gestora realizar um cadastro de cada um dos Devedores solidarios
de forma a conter informa¢des minimas sobre os mesmos, na forma do
Anexo | do regulamento.

A Gestora buscara, embora ndo obrigatoriamente, que o ativo objeto de
aquisicdo pelo Fundo respeite o critério de concentragao de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo seja aplicado em
ativos indexados ao IPCA.

Aplicacdes interfinanceiras de Liquidez

O Fundo possui o montante de R$ 1.481, lastreada em Letras do Tesouro
Nacional. Durante o periodo de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia
da Administragdo) a 31 de marco de 2017, o Fundo apurou receita de R$ 964
(R$ 50 no periodo de 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016).

Titulos e valores mobiliarios

(a) Composicao por montante, natureza da entidade emiss  ora e faixa de

vencimento
31/03/2017
Sem Até Acima

Titulos para negociacéo Natureza vencimento 360 dias 360 dias Total
Titulos publicos federais Pubico - - 43.252 43.252
Debentures Privada - (*) 7.812 55.292 63.104
Certificados de Recebiveis

Imobiliarios Privada - - 7.499 7.499
Cédulas de Crédito Imobiliario Privada - - 41.522 41.522
Cédulas de Crédito Bancario Privada - 31.601 - 31.601
Cotas de fundos de investimento Privada 46.410 46.410

Total 46.410 39.413 147.565 233.388
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8.

Titulos e valores mobiliarios --Continuacao

14/10/2016
Sem Até Acima
Titulos para negociagdo Natureza vencimento 360 dias 360 dias Total
Titulos publicos federais Pubico - - 27.916 27.916
Debentures Privada - 7.268 19.937 27.205
Cotas de fundos de investimento Privada 53.301 - - 53.301
Total 53.301 7.268 47.853 108.422
31/03/2016
Sem Até Acima
Titulos para negociagdo Natureza vencimento 360 dias 360 dias Total
Titulos publicos federais Pudbico - - 15.277 15.277
Total - - 15.277 15.277

(*) O montante se refere a debentures da Companhia CBU SPE
Juazeiro S/A (CBU) no montante de R$ 7.812 que possui como
vencimento original a data de 22/01/2017. Devido a auséncia de
recebimento da debenture o Fundo efetuou diversas tentativas de
renegociacdo, mas ndo obteve sucesso até o fim do periodo findo
em 31 de margo de 2017. A Administracéo do Fundo ingressou com
um processo judicial contra a CBU e consequentemente em 10 de
abril de 2017 constituiu uma proviséo para perda da debenture na
carteira e contabilidade do Fundo em sua totalidade.

(b) Comparagéo entre o valor de custo e o valor de mercado
31/03/2017
Valor de mercado/
Valor de custo realizacéo

Titulos para negociagao

Titulos publicos federais 41.823 43.252
Debentures 58.888 63.104
Certificados de Recebiveis Imobiliarios 7.000 7.499
Cédulas de Crédito Imobiliario 39.023 41.522
Cédulas de Crédito Bancario 30.954 31.601
Cotas de fundos de investimento 44.778 46.410
Total 222.466 233.388

14/10/2016
Valor de mercado/
Valor de custo realizacéo

Titulos para negociagao

Titulos publicos federais 27.821 27.916
Debentures 26.126 27.205
Cotas de fundos de investimento 52.500 53.301
Total 106.447 108.422
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8. Titulos e valores mobiliarios --Continuacao

(b) Comparagéo entre o valor de custo e o valor de mercado

31/03/2017
Valor de mercado/
Valor de custo realizacéo
Titulos para negociagéo
Titulos publicos federais 15.109 15.277
Total 15.109 15.277

z

O valor de mercado é apurado com base nas cotacBes de fechamento
divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais - ANBIMA e pela BOVESPA.

(c) Resultados da valorizacao e desvalorizacdo ava lor de mercado

O Fundo apurou os seguintes resultados com titulos e valores

mobiliarios:
Periodos de:

15/10/16 a 01/04/2016 a 14/01/2016 a

31/03/2017 14/10/2016 31/03/2016
Titulos para negociagéo
Titulos publicos federais 1.905 882 357
Titulos privados de renda fixa 9.055 1.075 -
Cotas de fundos de investimento 3.155 892 38
Total 14.115 2.849 395

9. Emissao, Amortizacdo e Resgate de Cotas

O patrimbénio do Fundo serd formado por Cotas. Todas as Cotas serao
escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares,
caracterizando-se a qualidade de condémino pelo boletim de subscricdo
devidamente assinado e mantido pela administradora.

A aplicacdo em Cotas do Fundo obedecera as regras dispostas no

regulamento e no Prospecto vigente do Fundo no momento da aplicagdo dos
recursos.
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9.

Emissdo, Amortizacao e Resgate de Cotas-- Continuacao

O valor de integralizacdo das Cotas sera o valor de fechamento da cota no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos na sede da Administradora,
respeitado o horario limite para aplicacdo, conforme definido no regulamento
e no Prospecto, se houver, de Fundo; apds o horario limite, sera observado
o valor de fechamento da cota do 1° (primeiro) dia atil posterior. Para o
célculo do numero de cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer
taxas ou despesas previstas no regulamento.

Nao haverd amortizacdo de Cotas do Fundo.
No ato da primeira aplicagdo no Fundo, o Cotista:

() Recebera cépia do Regulamento e do Prospecto, se houver, do
Fundo;

(b) Assinara o Termo de Adesao ao Regulamento;

(c) Declarara sua condi¢do de investidor qualificado, nos termos da
legislacdo vigente; e

(d) Assinara o Boletim de Subscricdo de Cotas.

A critério da Administradora e por se tratar de um condominio aberto, novas
cotas do Fundo, independente de aprovacdo dos Cotistas, poderdo ser
emitidas, desde que observados os limites estipulados no regulamento,
especialmente a Razdo de Garantia. As novas cotas terdo direitos, taxas,
despesas e prazos iguais aos conferidos as demais ja emitidas. Essas cotas
deverédo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na deliberacéo de
inicio de distribuic&o respectivo e no Boletim de Subscrigéo.

Para fins de resgate, as Cotas terdo seu valor atualizado diariamente, a cada

dia util e respeitardo o disposto no regulamento. Uma vez solicitado o
Resgate, este ndo podera ser cancelado ou adiado.
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9.

Emissdo, Amortizacao e Resgate de Cotas --Continuacao

Os Cotistas poderao solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por
meio de correspondéncia encaminhada a Administradora e/ou a Gestora. O
resgate de Cotas do Fundo obedece as seguintes regras:

)

1)

1)

\Y)

V)

Vi)

O cotista deve formalizar a Administradora e & Gestora a sua intencéo
de resgatar as Cotas do Fundo, por escrito;

Caso a data de solicitagdo do resgate pelo Cotista ndo seja um dia Uutil,
a solicitacdo de resgate sera considerada como recebida no primeiro
dia util subsequente;

Desde que haja caixa disponivel, o valor liquido do resgate das cotas
sera creditado ao Cotista que o tiver solicitado em até 1.095 (um mil e
noventa e cinco) dias corridos apés a respectiva data de solicitagcado do
resgate (Data da Solicitagdo de Resgate).

A solicitacdo de resgate deverd observar o horéario limite para
solicitagdes de previsto no regulamento e no Prospecto, se houver, do
Fundo; apoOs este horario, a solicitacdo de resgate serd considerada
como recebida no primeiro dia util subsequente;

O valor de resgate das cotas do Fundo é apurado pelo valor de
fechamento da Cota do dia Anterior ao pagamento do resgate
(observado o item Ill acima); e

O resgate de cotas do Fundo podera ser efetuado com documento de
ordem de crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, & escolha da
Administradora, correndo 0s custos correspondentes as tarifas de
servi¢co bancario por conta do Cotista.

Caso no ultimo dia util do prazo do resgate das cotas indicado no Paragrafo
1°, inciso Il acima, as cotas objeto de solicitacdo de resgate ndo tenham sido
resgatadas mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo
interrompera a aquisicdo de novos ativos até que as referidas cotas tenham

sido

integralmente resgatadas mediante pagamento em moeda corrente

nacional.
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9.

Emissdo, Amortizacao e Resgate de Cotas --Continuacao
Havera caréncia de 30 (trinta) dias para o resgate de cotas do Fundo.

A propriedade das Cotas n&o confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
os Direitos de Crédito. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos 0s
ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas. As cotas representativas do patriménio do

Fundo poderdo ser registradas para liquidacdo junto a CETIP e a
BMF&BOVESPA.

Visando preservar o bom desempenho do Fundo, a administracédo podera, a
seu exclusivo critério, recusar a admissdo de novos cotistas e /ou
recebimento de novos depésitos, no todo ou em parte, em defesa dos
interesses do fundo, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo
de justificativa. Podera ainda fixar valores minimos de aplicagéo, resgate e/ou
permanéncia no fundo, os quais constardo do regulamento e do Prospecto,
se houver, do Fundo.

10. Custddia

Os titulos publicos e as operacdes compromissadas estdo registradas no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC) do Banco Central do
Brasil. Os titulos privados estdo registrados na CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

11. Encargos debitados ao Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo dos servicos de
administracdo e de gestao da Carteira, as seguintes despesas, que podem ser
debitadas pela Administradora:

)i Taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou
autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigac6es do Fundo;

) Despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou

na regulamentacao pertinente;

) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;
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11. Encargos debitados ao Fundo --Continuacéo

V)

V)

Vi)

i)

VIl

IX)

X)

Honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do fundo e da andlise de sua
situacado e da atuacao da instituicdo administradora;

Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

Honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagédo do Fundo
ou a realizacdo de Assembleia Geral de cotistas, na forma do inciso | do
art. 31, da ICVM 356;

Taxas de custddia de ativos do Fundo e despesas com a contratacao de
agéncia classificadora de risco;

Despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotista na forma do
inciso | do art. 31 da ICVM 356; e

Despesas com a contratacdo de agente de cobranga de que trata o inciso
IV do art. 39, da ICVM 356.

Quaisquer outras nao previstas como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

Todos os custos e despesas referidos na seréo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por esta direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste

item.
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12. Evolucao do valor da cota e da rentabilidade

Rentabilidade em %

Fundo
Data Valor da Cota Mensal Acumulada

31/03/16 1,019998

30/04/16 1,026797 0,67% 0,67%
31/05/16 1,033106 0,61% 1,29%
30/06/16 1,041926 0,85% 2,15%
31/07/16 1,051389 0,91% 3,08%
31/08/16 1,063567 1,16% 4,27%
30/09/16 1,073205 0,91% 5,22%
31/10/16 1,076730 0,33% 5,56%
30/11/16 1,082573 0,54% 6,13%
31/12/16 1,098425 1,46% 7,69%
31/01/17 1,112949 1,32% 9,11%
28/02/17 1,128004 1,35% 10,59%
31/03/17 1,145047 1,51% 12,26%

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados
futuros.

13. Gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuagcdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liguidez e negociacao atipica nos mercados de atuacédo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista.

Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos:

Risco relacionado a fatos legais e regulatorios: O Fundo esta sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria
gue possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessé&o dos
direitos creditérios para os devedores solidarios, bem como o comportamento
do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

Riscos de mercado dos ativos financeiros: Os Ativos Financeiros estéo
sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagbes de precos de tais Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em fungao de alteragBes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente
o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. O Fundo aplicara
suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de
Crédito e em Ativos Financeiros. Assim, podera ocorrer o descasamento
entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros da Carteira e (ii) das Cotas. O Fundo podera sofrer perdas em
razao de tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas
aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem. A
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcacao a mercado, poderdo ocasionar variagcdes nos valores
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variacGes acima referidas
podem impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

Riscos de crédito dos direitos de crédito e dos dir eitos ativos
financeiros: O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos
pelos Devedores, que os Ativos Financeiros sejam liquidados e/ou alienados
e que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo
qualquer garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente nos
prazos descritos neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelos Devedores solidarios e
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Os
Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condi¢Bes, bem como alteracdes nas condicBes econdbmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na
liguidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacédo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar
as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento
de quaisquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

Risco relacionado a regularidade dos direitos credi térios: O Custodiante
realizara verificagdo por amostragem nos Documentos Comprobatoérios para
verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos
Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a verificagcdo por
amostragem acima referida sera realizada ap6s a cessédo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatdérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco de concentracdo em poucos devedores solidario s: A aquisicao de
Crédito originado pelos Devedores solidarios pode comprometer a
continuidade do Fundo e da capacidade destes originarem Direitos de
Crédito Elegiveis.

Risco de liquidez: Consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que Sao
negociados, devido a condi¢cfes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar 0s
referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento da amortizagao e/ou de resgates aos
Cotistas, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Riscos operacionais envolvendo o Fundo: O Custodiante serd o
responsavel pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O
descumprimento, pelos Devedores solidarios e/ou pelo Custodiante de
guaisquer de suas fungdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento,
pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito, caso em que
o Fundo e os Cotistas poderéao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos
operacionais destacam-se 0s seguintes:
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

a)

b)

d)

Risco da realizacdo da guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios por empresa terceirizada contratada pelo
Custodiante: Conforme o descrito no presente Regulamento, o
Custodiante podera contratar empresa terceirizada para realizacao
da guarda dos Documentos Comprobatorios, permanecendo esta na
condicdo de depositario fiel dos Documentos Comprobatorios.
Assim, cumpre salientar que, embora tal funcdo seja tipica do
Custodiante dos fundos de investimento em direitos creditorios, nos
termos do Artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, referida empresa
terceirizada realizard tal funcdo e esta poderd ndo possuir
autorizacdo da CVM para a prestacdo dos servicos de custodia de
documentos;

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos:
N&o obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca dos
Direitos de Crédito, os Devedores solidarios realizardo as cobranca
dos Direitos de Crédito e os Agentes de Cobranca realizardo a
cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do
Fundo. Nao h& como assegurar que os Devedores solidarios e os
Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto neste
Regulamento, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os
Cotistas;

Formalizagdo dos Documentos Comprobatérios: Cada Devedor
solidario é responsavel pela formalizacdo dos Documentos
Comprobatérios e respectivas garantias, 0os quais envolvem o
atendimento a preceitos legais formais para sua correta execugao
pelo respectivo credor. Ndo ha como assegurar que o Devedor
solidario atuard de acordo com os requisitos legais, 0 que podera
acarretar em perdas para o Fundo e os Cotistas;

Repasse e pagamento dos Direitos de Crédito: Considerando que
parte dos valores devidos pelos Devedores nos termos dos
Contratos de Compra e Venda de Iméveis poderdo ser devida ao
proprietario do imdvel, os valores pagos por tais Devedores sera
realizado em conta vinculada mantida junto ao Custodiante do
Fundo, o qual ser& responséavel por efetuar o respectivo repasse dos
valores devidos ao Fundo por conta de cessdo dos Direitos de
Crédito; e
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

e) O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros, para fins de cumprimento do
disposto no Artigo 38 da Instrugdo CVM 356. Caso o Custodiante
nao exerca suas funcdes, o Fundo podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, 0s quais poderao ocasionar em atraso na amortizagao
e/ou no resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e
ao Fundo.

Risco de desenquadramento: Nos termos deste Regulamento, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, contados a partir
da Data da 12 Integralizac&o de Cotas, os limites estabelecidos no presente
Regulamento poderdo ndo ser observados. A partir do 91° (nonagésimo
primeiro) dia de funcionamento do Fundo, contado a partir da Data da 12
Integralizacdo de Cotas, todos os limites estabelecidos neste Regulamento
serao totalmente exigidos e plenamente observados. A partir do 91°
(nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do Fundo, contado a partir da
Data da 12 Integralizacéo de Cotas o Fundo devera ter 50% (cinquenta por
cento), no minimo, de seu patrimdnio liquido representado por Direitos de
Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que
justifiqguem tal prorrogacao.

Risco de concentracdo: A Gestora buscara diversificar a Carteira. O risco
associado as aplicacbes do Fundo ¢é diretamente proporcional a
concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes
do Fundo em poucos emissores de titulos, ou em Direitos de Crédito com
um numero reduzido de Devedores, maior sera a vulnerabilidade do Fundo

em relacdo ao risco de crédito desses emissores ou Devedores.
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exodgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econbmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
gque compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou
Devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigagfes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos, na forma e condi¢cdes estabelecidas neste Regulamento. N&o ha,
contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas
cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de questionamento judicial: Os Direitos de Crédito podem ser
guestionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios; (ii) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de
cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive em funcdo das disposicdes
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei n® 8.078, de 11 de
setembro de 1990, conforme alterada). Nestes casos, os Direitos de Crédito
poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial o que
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu patrimdnio liquido.
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13. Gerenciamento de riscos --Continuacéao

Auséncia de notificacdo aos devedores: A cessado dos Direitos de
Crédito ao Fundo podera néo ser notificada previamente aos Devedores.
Ao Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo néo
repasse por parte do Devedor solidario dos créditos recebidos dos
Devedores, seja em momento pré ou poés a notificagdo. Caso haja
necessidade de notificacdo, e o Fundo, por qualguer motivo, ndo consiga
efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos
aos Devedores nédo notificados poderéo nao ser recebidos, ou ser recebidos
com atraso, o que afetard negativamente a rentabilidade do Fundo.

Outros riscos: O Regulamento prevé que os Devedores solidarios serdo
responsaveis por somente indicar, para aquisicdo pelo Fundo, Direitos de
Crédito que atendam aos requisitos descritos no Capitulo V acima, porém
tais requisitos poderao ser insuficientes ou inadequados para garantir a
higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo poderéa
incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelos Devedores solidarios e/ou em decorréncia de sua
intervencdo ou liquidacao extrajudicial.

14. Taxa de administracdo, gestao e performance

A Instituicdo Administradora e a Gestora terdo direito a receber, pela prestacéo
de servicos de administracdo e pela gestdo da carteira do Fundo,
mensalmente, a titulo de Taxa de Administracao, a seguinte remuneracao:

a) Uma remuneracdo conjunta no montante equivalente ao percentual de
1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio
liquido do Fundo “pro rata die”;

b) Sera devida a Instituicdo Administradora e ao Custodiante o valor mensal
R$ 20.

O valor mensal sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagado
do IGP-M/FGV ou por outro indice que venha a substitui-lo.

A remuneracéo da Administradora é calculada e apropriada por Dia Util, e

sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

33



[lluminati Fundo de Investimento em Direitos Credit orios
CNPJ n° 23.033.577/0001-03
(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A )

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras

Periodos de 15 de outubro de 2016 (data de transferéncia da Administracéo) a 31 de
marco de 2017, 01 de abril de 2016 a 14 de outubro de 2016 e 14 de janeiro de 2016
(data de inicio das atividades) a 31 de marco de 2016

(Em milhares de Reais)

14. Taxa de administracao, gestao e performance-- Continuacao

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da taxa de administracao.

A titulo de taxa de performance, a Gestora fara jus ao recebimento do valor
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade que exceder
100% da variacao do Benchmark. A taxa de performance seré calculada de
acordo com o valor resgatado, sendo comparado, na ocasido, a variagcao
do Benchmark e o valor investido pelo cotista no Fundo. A remuneracao de
performance é calculada semestralmente, e sera paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao periodo analisado, ou por ocasido do resgate.

Nao havera taxa de ingresso ou de saida, exceto, no caso de saida para
pedidos de resgate que ndo respeitem o prazo de 1.260 dias Uteis, incidindo
multa de 30% (trinta por cento) sobre o principal aplicado.

O Fundo registrou a titulo de despesas com taxa de administracédo e gestao
0S montantes relacionados a seguir:

Periodos de:
15/10/16 a 01/04/2016 a 14/01/2016 a
31/03/2017 14/10/2016 31/03/2016
Taxa de administracao (1.459) (470) (71)
Taxa de gestao - 3) -
Total (1.459) (473) (71)

15. Prestacdo de outros servicos e politica de inde  pendéncia do
auditor

De acordo com a Instrucdo CVM 381/03, o administrador ndo contratou outros
servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto
ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstracdes
contabeis do Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.
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16.

17.

18.

19.

Tributacéo
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacoes realizadas pela carteira
do Fundo néo estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

Os rendimentos produzidos sao tributados as aliquotas variaveis de acordo
com o prazo de aplicacdo, conforme a legislacdo aplicavel.

Adicionalmente, o0s resgates de cotas quando efetuados em prazo inferior a
30 dias, estao sujeitos ao IOF, mediante aliquota regressiva (96% no primeiro
dia e 3% no vigésimo nono). Apos 30 dias, ndo ha incidéncia de 10F.

Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de margo de 2017, o Fundos ndo possuia outras operagdes junto a partes
relacionadas além das taxas de administracdo, gestao e custodia mencionadas na
nota explicativa n° 14.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos
direitos dos cotistas quer destes contra a administracao do Fundo.

Alteracdes estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizadas em 25 de agosto
de 2016, foi deliberado e aprovado pelos presentes cotistas:

I) A substituicdo do Administrador do Fundo para a Planner Corretora de
Valores S.A., doravante denominada “Novo Administrador”;

) A substituicdo do Custodiante do Fundo para a Planner Corretora de
Valores S.A., que passardo a prestar os referidos servigos a partir da
“data de transferéncia”.
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20. Eventos subsequentes

Conforme descrito na nota explicativa n® 8, em 31 de marco de 2017 o Fundo
possui debentures da Companhia CBU SPE Juazeiro S/A (CBU) no montante
de R$ 7.812 sem perspectiva de realizagdo devido as diversas tentativas de
renegociacbes efetuadas até o momento. Dentro desse contexto em 10 de
abril de 2017 a Administragdo do Fundo constituiu uma provisédo para perda
da debenture na carteira e contabilidade em sua totalidade, bem como deu
inicio a abertura de um processo judicial para a recuperacdo dos referidos
montantes.
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