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1.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos nove dias co més de novembro de dois mil e doze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores. Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecad;;éo. Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaildo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pauta:
Abertura dos trabalhos do Comité de Investimentos do IPREM. O Presidente explicou aos
membros presentes que a pariir deste més de novembro, conforme determina a Portaria n.? 519,
de 24 de agosto de 2011, do Ministério da Previdéncia S'ociai, gue sera realizada uma reunido
mensal para discutir sobre as aplicagbes dos recursos ﬁqanceiros do IPREM, como tragar metas
de investimentos, trazerem propostas de gestores para analise deste Comité, auxiliar na
elaboragdo da Politica de Investimentos Anual, etc. Ficou acordado que esta reunido sera sempre
na segunda sexta-feira do més, pois todos os bancos em que o IPREM tem recurso aplicado ja
terdo entregues os extratos de rentabilidade, assim podera fazer a devida avaliagdo no sentido de
manter, aplicar mais ou resgatar dinheiro dos fundos ora analisados. Os procedimentos de
funcionamento das reunides do Comité estido definidos no Regimento Interno do Comité de
Investimentos do IPREM, aprovado pelo Decreto Municipal n.° 3916, de 26 de outubro de 2012,
sendo entregue uma copia a cada membro para conhecimento. O Presidente, passando a palavra
para os membros para dizerem se tem dulvida, os mesmos mostraram satisfeitos com a
apresentacao. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para constar, eu, Cristiano
Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 09 de

novembro de 2012.
Aguinaldo Claret de Oliveira

Cristiano Lemos - Presidente

Dr. Eduardo Felipe Machado
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DO IPREM

Aos quatorze dias do més de dezembro de dois mil e doze, reuniram-se na ala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadag&o, Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Co;tabilidade. Pauta:
Anélise das aplicagdes financeiras em outubro e novembro do IPREM. Iniciou-se a reuniao
com um breve relato sobre o desempenho dos indices de mercado ANBIMA IMA-B e IRF-M de
outubro e novembro de 2012, referéncia de rendimento dos fundos em que o IPREM tem
aplicagdes. Cristiano (presidente) relatou que esses indices tiveram bons desempenhos, o IMA-B
apresentou boa rentabilidade devido ao aumento nas expectativas de inflagdo, divuigagéo do
IPCA-15 e prorrogagao do |Pl (para veiculos) detenninado. pelo Governo Federal até 31 de
dezembro de 2012. J& o IRF-M também foi marcado por bons rendimentos, devido a queda da
taxa selic pelo COPOM (7,25%), incertezas no mercado externo, e expectativa de manutencao
desta taxa por longo periodo em 2013. Quando a aplicagdo em FIDIC, também registrou
rentabilidade positiva em 1,11%, diante 0,59% do IPCA e 0,59% do CDI, conforme dados do
extrato mensal enviado pelo administrador ao Instituto. O resultado do bom desempenho desses
indices refletiu no rendimento positivo dos fundos analisados em que o Instituto & cotista,
conforme apresentado no relatério das rentabilidades. Contudo o Fundo de Investimento
Diferencial apresentou forte oscilagdo negativa em outubro, o Diretor de Finangas foi ao Rio de
Janeiro, no dia 29 de outubro, sede da gestora do Fundo, que explicou os motivos da oscilagao
no Patriménio Liquido do Fundo, e apresentou propostas para recuperagdo, descrita em uma
apostila entregue aos membros para andlise dessas propostas. O gestor ainda explicou que
essas propostas serao levadas ao administrador do fundo, que e responsavel em convocar uma
assembléia para que os cotistas votem na melhor solug@o, até a presente data ainda nao foi
marcada a referida assembléia. Aguinaldo questionou sobre a taxa de performace cobrada pelo

fundo, que entende que ndo deve ser cobrada no caso de recuperagao de perdas no PL de fundo.

f\ ~
/ 1de2

\

A\
2.9 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS W %”‘"”




0000000000000 CCOCOOOPOCPOPOCOOCOCOOPOOOOOOOOOCCOOOOOOOOOOOO



_—
V%" I';f;_.r,

\\ t':,

/

f'
n

Cristiano disse que vai ligar para o Gestor e pedir explicagdes sobre essa taxa e trazer a¥eigo ﬂ

na proxima reuniac. Sobre o valor aplicado no FIDIC, o que teve varios questionamentos, pos
reuniao com o representante do Banco que administra esta aplicacdo, que veio tirar as duvidas
dos conselheiros, o comité de investimento resolveu soliciiar o resgate da aplicagao, que tem o
prazo de 60 dias (D+60) para liquidag&o. Até entdo estaremos acompanhando o desempenho e
comparando-o com os outros FIDC's. O resgate é em fungéo ndc do gesempenho do FIDC, que
teve rendimento espetacular em um ano de aplicagdo de R$ 3.000.000.00. mas por causa dos
guestionamentos politicos e ndo financeiros. Por fim foi discutido entre os membros a nova
Politica de Investimentos para 2013, devido a tendéncia do mercado. ja explicado pelo diretor de
financas, devera aumentar um pouco o risco dos invesiir'nemos a fim da atingir a meta atuarial, ja
esta sendo feita uma licitaga@o para confratacdo de empresa para prestar servigos de consultoria
financeira, para auxiliar a Diretoria Executiva na escolh‘a de fundo para aplicagac dos recursos do
Instituto. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para constar, eu, Cristiano Lemos,

lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 14 de dezembro de

2012.

Aguinaldo Claret de Olivei
Cristiano Lemos - Presidente QW

Dr. Eduardo Felipe Machado
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3.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos dezoito dias do més de janeiro de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos. Diretor de Financas e Arrecaddcao, Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pauta:
Analise das aplicagdes financeiras em dezembro e no exercicio de 2012 do IPREM, Politica
Anual de Investimentos para 2013. A reunido comegou com uma anaiise do desempenho da
carteira do IPREM, que apresentou um 6timo rendimentos pos fundos atreiados ao indices IMA-B,
IRF-M e CDI (FIDIC), pois conseguiram uma média positiva de 1,5183% acima da Meta Atuarial
de dezembro, que alcancou 1,2838%. No exercicio de 2012, conforme reiatdrio apresentado pela
Assessoria Alianga, o rendimento da carteira do Insi'rtuto foi de 17,392%, diante uma Meta
Atuarial de 12,189%, assim superamos a meta em 5,203%. Todos esses dados demonstram uma
boa gestdo da carteira do IPREM no exercicio de 2012, recuperando-se da meta nao alcangada
no exercicio de 2011. Cristiano mencionou que o ano de 2011 foi muito dificil para o mercado de
capitais e para os investidores, segundo os analistas econdmicos, muitos perderam milhdes em
seus investimentos naquele ano, devido a grave crise mundial, ocorrida nos EUA e Europa,
afetando o Brasil. A maioria dos RPPS contabilizaram grandes perdas no ano de 2011, muitos
ainda nao se recuperaram até hoje. Ainda complementando sobre a gestao, nos exercicios de
2009 e 2010 o Instituto atingiu as metas atuariais (em 2009, tende ganho de 5,93% e 2010 ganho
de 0,40%, em relagdo as metas estabelecidas para cada ano), todos esses dados foram
baseados em estudo feito pela Empresa Alianga em analise das aplicagbes financeiras do
IPREM. Na reunido anterior, Aguinaldo perguntou sobre a {axa de performance cobrada por um
dos fundos do IPREM, se é cobrada em caso de recuperacéo do fundo, Cristiano respondeu,
depois de consultar a gestora do fundo, que a taxa de performance ndo é cobrada, enquanto
houver recuperagdo do saldo negativo da aplicacéo realizada. Sobre a aplicacéo do IPREM em

Fundo de Direitos Creditérios (FIDIC), o Conselho Deliberativo recomendou a Diretoria Executiva
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reavaliar a aplicacio com transferéncia em fundos mesmo gue tenham rentabilidade menor, pela
questdo politica. Os membros deste Comité discordam com essa recomendagio, pois foge
completamente das orientagdes do Ministéric da Previdéncaa = do Banco Central do Brasil no que
tange as metas atuariais previstas em legislagbes federars e revisias anualmente pelo calculo

atuarial. Em relacdo a elaboracéo da Politica Anual de investimentos do IPREM para o exercicio

ecccccccece

de 2013, o Dr. Eduardo disse que sera realizado um estudo matis Sbrangente do mercado para .-‘,
assim definir mais seguro os destinos das proximas alocagdes dos recursos financeiros do .

Instituto durante o exercicio de 2013. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para

constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso .

up

Cristiano Lemos - Presidente Y m\(w\(’b ﬁ-x *”\x—‘B

Alegre, 18 de janeiro de 2013

Aguinaldo Claret de Olivei

Dr. Eduardo Felipe Machado ( ,,if
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4.5 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DG IPREM

Aos vinte de dois dias do més de fevereiro de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacgao, Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaido Claret de Oliveira, Diretor de (ontabilidade. Pauta:
Analise das aplicagdes financeiras em janeiro de 2013. A reuniac comecou com uma analise
do desempenho da carteira do IPREM, que no més de janeiro apresentou desempenho positivo
(0,52%) na média dos fundos em que o Instituto tem recursos aplicados. mas abaixo da meta
atuarial para janeiro. Cristiano explicou que o motivo foi o IMA-B, indice de referéncia teve
grande volatividade devido aos seguintes fatores: antecipagdo da redugac dos pregos de energia
elétrica, divuigados pela Presidenta Dilma no dia 23 de janejro. além da atuagao do governo para
as capitais de S&o Paulo e Rio de Janeiro postergassem'o reajuste de transporte publico para
junho, fatos estes que cuiminaram na queda das expectativas de inflagdo implicitas nas NTN-
B(fonte: Caixa). A decisdo na reunido do COPOM também influenciou bastante nos precos,
quando anunciou que ndo ha a possibilidade de queda de juros para estimular a economia.
Quanto aos outros indices de referéncia: o IRF-M 1, apresentou uma rentabilidade em janeiro de
0.5476% e o IRF-M obteve rendimento de 0,0112%, influenciado pelo COPOM. Segundo estuda
os economistas e especialistas em mercado de capitais, esse cenario de incertezas, devido a
inflagéo, que reflete no IPCA, deve continuar em fevereiro, pressionando as NTN-B, que aparece
na maioria dos fundos que o Instituto tem recurso aplicado. Assim Cristiano disse que vai estudar
outras opgbes de fundos para diversificar a carteira do IPREM e evitar perdas da “gordura”
acumulada pelos rendimentos obtidos pelo IMA-B até o presente momento. Em relagac a
aplicagdo no FIDIC continua com otima performance {1,24% e 245,9937% do CDI), sendo
excelente opgao de rentabilidade no momento em que os IMA-B e IRF-M estdo em fase de
grande instabilidade no mercado. Assim aguardaremos a proxima reunido para nova avaliagéo €

definir sobre a aplicagao no FIDIC. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para
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constar, eu, Cristiano Lemos, lavrel a presente ata & assino com os demais participantes. Pouso

Alegre, 22 de fevereiro de 2013.
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5.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos quinze dias do més de mar¢o de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos. Dirgtor de Finangas e Arrecadacéqo. Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaide Ciaret de Oliveira. Diretor de Contabilidade. Pauta:
Andlise das aplicagdes financeiras em fevereiro de 2013. 4 reundc imciou com a andlise do
desempenho da carteira do IPREM. o0 més de feverero for musto oficd para os fundos atrelados a
inflagdo, devido as declaragdes de Ministro da Fazenda e do Banco Central do Brasil, que falaram
que a inflagdo se controia pela taxe de juros e néo pelo cdmbio. Os vencimentos mais longos de
NTN-B tiveram um comego de més bastante negativo, com o IMA-B 5+ chegando a acumular
queda superior 2 2% no més. Ja na segunda quinzena do més de fevereiro foi positiva mas so
recuperou parte das perdas. O indice IMA-B variou no més -087%, IMA-B5 -0,50% E O IMA-B 5+
-1.11%. A expectativa para margo nao € boa, pois 0 cendrio segue bastante incerto. Ja o IRF-M 1
segue estavel, apresentando rentabilidade positiva em 0.26%, devidos as possibilidades de alta
de juros em 2013 j& em margo ou até maio. Por esses motivos a carteira do IPREM teve grande
oscilagdo negativa no més de fevereiro, j& que a maioria dos fundos em que o Instituto & cotista
s&o atrelados aos indices IMA-B e IRF-M. Tendo em vista a ndo perder a “gordura” acumulada
com os rendimentos obtidos em 2012, foi proposto algumas mudancas nos investimentos dos
recursos do Instituto: cancelar o resgate do FIDIC e fazer uma aplicagdo de R$ 3.000.000,00, que
neste momento de instabilidade esta sendo a alternativa excelente, conforme demonstram os
relatorios de rendimentos apresentados ac Comité, parte dos recursos dessa aplicagdo (R$
1.600.000,00) vira dos repasses feitos pela prefeitura e a outra parte (RS 1.400.00,00) sera
resgatado do Fundo Bradesco IMA-B 5+, que, segundo analise do Cristiano, € o que mais oscila
negativamente devido as incertezas do mercado em relagdc aos juros e inflagdo, e os recursos
restante deste fundo serdo transferidos para ¢ Fundo Bradesco IMA-B, que € mais curto e tendo

methor desempenho neste ano. Essas propostas foram aprovadas pelos membros do Comité,
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assim o Diretor de Finangas ird tomar as providéncias necessarias. Cristiano indagou ainda gque
esta elaborando a Politica de investimentos para 2013. vendo a possibilidade grande. diante dos
comentarios dos economistas e especialistas em investimenics. em aplicar parte dos recursos do
IPREM em renda variavel (FIP, Fundo Imobiliarios), sendo que o texio sera entregue na proxima
reunido para andlise e aprovagao ou ndo desse Comité, em casc de aprovagao, encaminhado
para os Conselhos Fiscais e Deliberativos para conhecimentc e esro‘a«;éo final. Sem mais para
relatar foi encerrada a reunido. E para constar, eu, Cristiano Lemos. lavrei a presente ata e

es. Pouso re, 15 de margo de 2013.

assino com os demais partici

Aguinaldo Claret de Oliveir.

*

Cristiano Lemos - Presidente

Dr. Eduardo Felipe Machado
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6.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOCS
DO IPREM

Aos vinte e seis dias do més de abril de dcis mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos. Diretor de Finangas e Arrecadagéo, Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaido Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pauta:
Anilise das aplicagdes financeiras em margo de 2013. A reunido iniciou com a analise do
desempenho da carteira do IPREM o més de margo continuou muito dificil para os fundos
atrelados a inflagdo, como j& aiertei na reunido de fevereiro, em virtude tanto de questdes
relacionadas ao mercado internc (incertezas sobre a trajet;ma da inflagdo e a atuagéo do Banco
Central em relagdo & taxa SELIC), quanto fatores externos como ¢ aumento da aversao ao risco
provocado pela situacdo do Chipre (fonte: Caixa Econ’émica Federal). Os vencimentos mais
longos de NTN-B, assim como no més de fevereiro, tiveram maior variagao negativa, devido a
mudanca nas expectativas do mercado em relagdo a magnitude da alta da taxa de juros, apds a
divulgagdo da ultima ata da reunido do Copom, quando os agentes econdmicos passaram a
precificar nos contratos futuros uma alta para 2013 inferior aquela que era esperada antes da
divulgagdo da ata do Copom. O indice IMA-B variou no més -1,88%, IMA-BS5 0,66% E O IMA-B
5+ -3,49%. A expectativa para abril & de recuperagao devidos ao fim dos motivos econémicos que
puxaram os indices para baixo em relagéo a rentabilidade. Ja o IRF-M 1 teve ligeira alta em
comparacao a fevereiro, foi positiva em 0.57%. Em relagdo a aplicagéo no FIDIC, este continua
com boa rentabilidade (1,05%) em comparagéo ao IPCA (0,60%) e CDI (0,53%). A carteira do
IPREM teve oscilagdo negativa em aiguns fundos no més de marco, assim como ocorreu em
fevereiro. Cristiano indagou que tem que transferir mais recursos da Carteira do IPREM para
fundos de prazos mais curtos, como o IMA-B5, que nos meses de fevereiro & margo, apresentou
variagao positiva, e & aposta para esse ano, segundo economistas e especialistas em mercado, e
assim diversificar as aplicagbes e manter a 6tima rentabilidade até a presente data e atingir a

meta atuarial no fim do ano. O Comité aprovou a solugdc para o momento, assim sera feito um
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levantamento da Carteira do IPREM, analisar quais fundos estdo rendendo menos para transferir
em fundos mais curtos e com melhores desempenhos. Sem mais para relatar foi encerrada a
reunido. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais

participantes. Pouso Alegre},zande abril de ‘{3.

Aguinaldo Claret de Olivein

Cristiano Lemos - Presidente ’dv“w ™D

Dr. Eduardo Felipe Machado W
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7.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos dezessete dias do més de maio de dois mi e treze, reuniram-se r;.a sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos Diretor de Financas e Arrecadacdo. Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente. Agumnaldo Claret de Otweira Diretor de Contabilidade. Pauta:
Analise das aplicagbes financeiras em abril de 2013. & reunido miciou com a analise do
desempenho da carteira do IPREM, o més de abril os tituics indexados a inflagdc continuaram
volateis, devido as incertezas na posigdo do COPOM de guanto iria aumentar a taxa de juros
anuais, a expectativa dos economistas eram de aumento de 0,5 pontcs percentuais, mas foi de
0,25 pontos percentuais, decisdo ndo unanime dos me;nbros do COPOM, assim houve um forte
ajuste de posigbes e valorizagao de toda a curva prefixada. O indice IMA-B variou no més -
1.58%, IMA-B5 0,92% E O IMA-B 5+ 2,01%. O més de abril foi recuperagdo conforme previsto
em margo. Ja o IRF-M teve variacao positiva em 0,57%, a mesma em relagdo ao més de margo.
A carteira do IPREM teve em geral valorizagdo positiva no més de abril, recuperando a oscilagéo
negativa apresentada nos meses anteriores, porém espera-se em maio um més dificil, devido,
segundo os economistas, a politica monetéria dos EUA, que reflete aqui no Brasil. Analisando a
aplicagdo no FIDIC, constatou segundo extratos que o fundo vem em constante evolugdo em
rentabilidade, sempre variando positivamente (1,02%, em comparagéo ao IPCA, 0.55% e CDI
0,58%), e esta bem avaliada no quesito risco (AA, nota dada pela empresa Austin Rating, que
significa que o fundo tem baixissimo risco de inadimpléncia). Diante dessas incertezas no
mercado, da volatividade dos indices, este comité ja analisa novos tipos do fundo de
investimentos para diversificar a Carteira do IPREM, como FIP (Fundo de Investimento em
Participacdes) e Fll (Fundo Imobilidrio), alternativas interessantes neste momento de mercado

volatil nos Fundos de Renda Fixa. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para constar,
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eu. Cristiano Lemos, lavrel a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre,
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8.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos quatorze dias do més de junhc de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos Diretor de Financas e Arrecadicéo, Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaidoc Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pauta:
Analise das aplicagdes financeiras em maio de 2013. A reunido iniciou com a analise do
desempenho da carteira do IPREM, o mé&s de maio foi marcado por um forte ajuste na curva de
juros, com impacto sobre os pregos dos titulos indexadog a inflacdo, que se desvalorizaram ao
jongo de todos os vértices. O indice IMA-B variou no més -4,52%, IMA-B5 variou em -1.18% E O
IMA-B 5+ variou em -6,27%. Essas quedas ocorreram devido ao possivel aperto monetario gue o
Banco Central ira realizar para contrelar a inflagdo, conﬁm:ado na uitima reunido do COPOM, que
elevou a taxa anual SELIC em 0,50%, indo para 8,00% a.a. Ja o IRF-M 1 teve variagao positiva
em 0,38%, a menor em relagdo ao més de abril mas é a melhor em comparagao aos outros
indices de curtos e longo prazos. A carteira do IPREM teve em maio forte oscilagdo negativa
devido, segundo os economistas, as incertezas do cenario doméstico, a politica dos EUA pois ha
a expectativa de redugdo do afrouxamento monetario naquele pais, que reflete aqui no Brasil. A
aplicagéo no FIDIC, em relagéo as outras aplicagbes (IMA-B e IRF-M), € o que esta tendo boa
performance, sempre rendendo acima de seu indice de referéncia. acumulando um lucro de RS
4.000.000,00 até o ultimo extrato do dia 05/06/2013. Diante dessas incertezas no mercado que
devem continuar na més de junho até que o se defina com clareza o valor a taxa SELIC. e no
cenério internacional, que atingem na volatividade dos indices. Este comite¢ analisou novas
alternativas de investimentos para diversificar a Carteira do IPREM, e votou em aplicar em FIP
(Fundo de Investimento em Participacdes), pois segundo relatério do atuario, o Sr. Raphael Silva,
sendo um FIP em Shoppings Centers possui uma grande variedade de inquilinos, diminuindo
assim o risco de inadimpléncia do pagamento dos alugueis que é comum nos Fundos de

Investimentos Imobiliarios, e € uma maneira de diversificacdo do portfdlio dos investimentos dos
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Regimes Proprios de Previdéncia Social diante do atual ambiente macroecondmico de incertezas
do mercado. O Comité relatou que ainda continua estudando novos investimentos para os futuros
recursos passados ao Instituto. Sem mais para relatar foi encerrada a reunido. E para constar,

eu, Cristiano Lemos. lavrei a presente ata e assino com os demass participantes. Pouso Alegre,

14 de junho de 2013, (

Aguinaido Claret de Olivej

Cristiano Lemos - Presidente

i d
Dr. Eduardo Felipe Machado ({7 // * /
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9.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos doze dias do més de julho de dois mil e treze. reuniram-se na sala da Presidéncia do IPREM
os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagao, Dr.€duardo Felipe Machado,
Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira Diretor de Contabilidade. Pauta: Andlise das
aplicagbes financeiras em junho de 2013. A reunido niciou com a analise do desempenho da
carteira do IPREM, 0 més de junho, come ocorreu em maio. com grande volatividade no mercado
de juros, qual fez 0 Governo Federal intervir mais infensamente no segmento. tendo como
consequéncia impacto sobre os pregos dos titulos indexados a inflagdo, que se desvalorizaram ao
longo de todos os vértices. O indice IMA-B variou no més -2,79%, IMA-B5 variou em -063%EOQO
IMA-B 5+ variou em -3.95%. Ja o IRE-M 1 teve variagéo positiva em 0,46%, melhor em relagao ao
més de maio. A carteira do IPREM teve em junho impacto negativo, devido as incertezas do
cenario domeéstico, a politica dos EUA, ja analisado na reunido no més de maio e como previu, o
més de junho seguiu a tendéncia volatil do més anterior. O més julho espera-se uma melhora nos
rendimentos dos indices e diminuicdo da volatividade. A aplicagdo no FIDIC é que esta
atendendo as expectativas quanto da rentabilidade O Comité esta em estudo para investimentos
diferentes dos j& existentes, mas dentro do permitido pelo Banco Central, com os novos recursos
passados ao Instituto, para diversificar sua carteira. Também foi decidido em abrir uma licitacao
para contratacdo de empresa para prestar servicos de consultoria financeira, que ajudar na
escolha dos gestores para administrar os recursos do IPREM. Sem mais para relatar foi

encerrada a reunido. E para constar, eu, Oristifaﬁ: Lemos, lavrei a presente ata e assino com 0§

o~

demais participantes. Pousc(‘ e, 12 de julho de“2013.

Aguinaldo Claret de Oliveir.
Cristiano Lemos - Presidente e OFHNT )
Dr. Eduardo Felipe Machado
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10.2 REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos dezesseis dias do més de agosto de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecacdacdo. Dr. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pauta:
Analise das aplicagbes financeiras em julho de 2013. A reunido inicicu com a andlise do
desempenho da carteira do IPREM, o més de julho, apos um periodo extremamente conturbado
em junho, apresentou boa recuperagéo dos mercados de 'renda fixa, verificada principaimente até

a ltima semana do més. Os titulos indexados a inflagdo apresentaram quedas nas taxas de

todos os vencimentos negociados, com ateng@o para os de vencimento mais curtos. Ainda. as '

taxas de inflagdo implicitas nestes titulos também arrefeceram, como resuitado de um
desempenho melhor dos titulos prefixados em comparagac aos indexados a inflagéo. O indice
IMA-B variou no més 1,26%, IMA-B5 variou em 0,87% E O IMA-B 5+ variou em 1,51%. Ja o IRF-
M 1 teve variagao positiva em 0,87%, melhor em relago ao més de junho. A carteira do IPREM
teve em julho bom desempenho, recuperando-se da oscilagao negativa dos meses anteriores,
mas o ano continua muito dificil para os fundos de renda fixa atrelados a inflacao, devido a
grande volatilidade dos indices ANBIMA. A volatilidade de titulos prefixados e indexados a
inflagdo podera ser menor no més de agosto. Contudo, ressalta-se as dificuldades encontradas
no cenario externo, que devem seguir no foco das atengdes. com possivel impacto negativo sobre
os precos dos ativos citados. A retirada dos estimulos monetarios por parte do FED {Banco
Central dos EUA) é iminente, restando apenas a definico do periodo e da intensidade com que
tal processo ocorrera (Fonte: Boletim Caixa Julho 2013). A anlicagao no FIDIC continua rendendo
positivamente (0,65% em julho), conforme extrato enviadc pela administradora deste fundo. O
Comité continua avaliando novos investimentos diferentes dos ja existentes, mas dentro do
permitido pelo Banco Central. Também foi decidido em reunido passada, estd sendo feita a

licitagdo, na modalidade convite, para contratacadc de esmpresa para prestér servicos de
C
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consultoria financeira, o certame ocorrera em setembro de 2013, conforme anunciou 2\Comissao q}/j
Y .

A

de Licitagao. Sem mais para relatar foi encerrada a reunigo. E para constar, eu. Cristiano Lemos,

lavrei a presente ata e assjﬁac oS dema@?}%ﬂicipant%. Pouso Alegre, 16 de agosto. de 2013.

) ———i. 1)
Cristiano Lemos - Presidente O\ W2 Gl A e 2-7)

g ; J{jMM-, *

Dr. Eduardo Felipe Machado {
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ATA DA
11.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos treze dias do més de setembro de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Aﬁ&%ﬁm@o, Or. Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade. Pautas: 1.
Liquidagdo Extrajudicial do Banco Rural pelo Banco Central e sua relacdo ao FIDIC
Premium no o IPREM é cotista e; 2.Analise das aplicacdes financeiras em agosto de 2013,
A reunido comegou com a explicagio sobre o anincio, no dia 02 de agosto de 2013, do Banco
Central do Brasil em decretar a liquidaco exirajudicial do Banco Rural. ¢ motve foi o
comprometimento de seu passivo, segundo o Bacen, o Banco Rural era apenas ¢ cedente do
FIDIC, ndo havia nenhum recurso do IPREM depositado naquele banco, isto € ndoc houve perdas
de patriménio do Instituto, no regulamento do FIDIC quando ha liquidacao ou faléncia do cedente,
o fundo entra em liquidagéo & sera marcada uma assembleia extraordinaria entre os cotistas para
definir a manutencéo da liquidacéo, forma de resgates dos recursos entre outras pautas referente
ao FIDIC, tal assembleia foi no dia 19 de agosto de 2013, as 10:00 horas, em Curitiba-PR, na
sede a administradora do FIDIC, na qual esteve presente o Diretor de Finangas representando o
instituto. Este trouxe um resumo das decisdes tomadas na assembleia: a) Manutencdo da
liquidacéo do FIDIC; b) Constituicdo de fundo de reserva: c¢) Alteragdo do FIDIC aberto para
fechado; d) Plano de amortizagdo mensal das cotas séniores; e} Exclus&o da expressao “Rural da
denominagéo do Fundo; f) Substituicio da atual gestora da carteira do FIDIC e g) Destituigao do
Banco Rural das fungdes de banco cobrador dos direitos creditorios e contratacdo do Banco
Bradesco e do Banco Petra para tias fungdes. Todas a gecisdes tomadas foram excelentes para
o FIDIC para seus cotistas que receberdo seus investimentos todo més, sem qualquer perda de
recursos e com todos os rendimentos conseguidos durante o periodo aplicado. Continuando os
trabalhos passou para a andlise do desempenho da carteira do IPREM, no més de agosto, apos a

boa recuperacdo em junho, voltou a presentar oscilagao negativa em todos 0s investimentos em

y
1
i o
Prd

....................,...........................:...ﬁ

iy
P
§ P




renda fixa. A volatilidade deve-se principalmente ao cenario mundial (délar americano valori
ante ao Real, possivel aumento dos combustiveis devido a grande defasagem entre os precos
internacionais e os praticados pela Petrobras, resultando a uma alta generalizada das taxas de
juros). O indice IMA-B variou no més -2.61%, IMA-B5 variou em -0,44% E O IMA-B 5+ variou em
-3,88%. Ja o IRF-M 1 teve variago positiva em 0,45%. A carteira do IPREM teve em agosto
apresentou oscilagao negativa, devido ao ano gue continua muito dificil paraeos fundos de renda
fixa atrelados a inflagdo, devido a grande volatilidade dos indices ANBIMA, consequéncia as
incertezas ne cendrio internacional, as tentativas do Bacen em controlar a inflagdo e as possiveis
altas de pregos nos combustiveis. A aplicagao no FIDIC continua rendendo positivamente (0,64%
em agosto), conforme extrato enviado pela administradora 'deste fundo. © Comité continua
avaliando novos investimentos, j& com o suporte técnico da empresa de consultoria financeira,
que vai nos auxiliar na reformulacéo da carteira do IPREM devido ao cenario complicado em 2013
para os investimentos, visando proteger o patriménio do Instituto. E para constar, eu, Cristiano

Lemos, lavrei a presente ata g assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 13 de

Dr. Eduardo Felipe Machado
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ATAD
12.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos onze dias.do més de outubro de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia

do IPREM os servidores. Cristiano Lemos, Diretor de Fmang:is e Arrecadagao, Dr.

Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Otliveira, Diretor de

Contabilidade. Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em setembro de 2013. A

reunio iniciou com a analise do desempenho da carteira do IPREM. no més de setembro

houve recuperag@o dos pregos dos ativos de renéa fixa em comparagdc ac més de
agosto. devido principalmente 2 surpresa proporcjonada pelo Federal Reserve de nao
iniciar a redug@o no programa de compras em sua reuniac dos dias 17 e 18 No &mbite
doméstico, os principais fatores que afetaram os precos dos ativos foram a discussao
sobre o diferencial entre CD! e Selic. @ o Relatorio Trimestral de Inflagao divulgado no
ltimo dia do més. Com o impacto causado pela decisao do FED (Banco Central dos
EUA), a inflagdo implicita nos titulos publicos recuou de maneira intensa, especiaimente
nas maturidades mais longas. Mesmo com a queda verificada nas taxas de juros longas,
as NTN-B com vencimento entre 2030 e 2050 apresentaram alta, e se mantiveram em
patamares proximos a 6% ao ano. Com isso 0 indice IMA-B variou no més 0.39%. IMA-
B5 variou em 1.21% E O IMA-B 5+ variou em -0.18%. Ja o IRF-M 1 teve variacao positiva
em 0.80% isso devido as manobras do FED em manter as taxas de juros
excepcionalmente baixas por um longo periodo A .carteira do IPREM em setembro
recuperou-se bem em relagdo a agosto. conforme os motivos ja relatados. Quanto a
aplicagdo no FIDIC, o IPREM recebeu em setemoro a primeira parcela da amortizagac,
conforme decidido em assembieia de cotistas. O Comité em avaliagdo a novos

investimentos, j4 com o suporte técnico da empresa ge consultoria financeira. esta fara
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um levantamento técnico das aplicagdes do !nstituto, que apresentara propostas, para M

melhor diversificagio dos recursos. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrel a presente

ata e assino com os demais participantes Pouso Alegre, 11 de cutubro de 2013.
2 4 -

Aguinaldo Ciaret de Oliv - TN

Cristiano Lemos - Presidente

Dr. Eduardo Felipe Machado
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ATA DA
13.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 14 dias do més de novembre de dois mil e treze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagao, Dr.
Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade e Antdnic Gilberto Balbino, Conselheiro Fiscal do IPREM Pauta: Analise
das aplicacdes financeiras em outubro de 2013. A reunio iniciou a apresentacéo do
novo membro do Comité de Investimentos do IPREM, o Sr. Antdnio Gilberto Balbino,
servidor publico municipal e presidente do Conselho Fiscal do IPREM. nomeado pela
Portaria n.° 096/2013, conforme Decreto Municipgi n.° 3.916/2012, alterado pelo Decreto
Municipal n.° 4.115/2013, foi passado ao novo membro as diretrizes de funcionamento
deste Comité. que se propds em cooperar e estudar sobre o universo dos investimentos.
Passada as apresentacdes deu-se inicio a analise do cendrio econdémico em outubro e
seus reflexos na Carteira do IPREM. Em outubro ocorreu a reunido do COPOM {Comité
de Politica Monetaria) que -eievau a taxa Selic em 0,50 pontos percentuais, para 9.50%
ao ano. e nao alterou o comunicado feito apos a reunido, deixando surpreso parte do
mercado que esperava mudanca na sinalizacao para a Ultima reunido do ano. Em sua ata
reforca a redugéo nas projecdes de inflagdo tanto para 2013 quanto para 2014, baseada
pela queda nos pregos das commodities @ menor volatiidade no cambio. A inflacdo, ainda
resiste devido a grande variagdo, com previsdo dos economistas em que a taxa Selic
volte a dois digitos (10%) ainda este ano, a préxima eimtima reunido do COPOM no ano
sera em novembro, nos dias 25 e 26. As NTN-B tiveram valorizagdo na maior parte do
mes de outubro, devido a elevagdo da inflagao implicita nestes titulos publicos. Para o

proximo més espera-se ainda forte volatilidade dos tituios indexados a inflagdo, dada pela
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especulagao de reajuste dos precos dos combustiveis. O indice IMA-B variou ho mes QFD)I/
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0,91%, IMA-B5 variou em 0,49% E O IMA-B 5+ variou em 1,20%. Ja o IRF-M 1 te;e—
variagéo positiva em 0,73%. influenciado pelo comunicado do COPOM, que mantera o
viés de aumento da taxa Selic, sem data para encerrar o cicio de aperto monetario. A
carteira do IPREM em outubro manteve-se 0 bom rendimento que houve em setembro
conforme os membros observaram no extralo elaborado pefa Di Matteo. Quanto a
aplicacao no FIDIC, o IPREM recebeu em outubro a segunda parcela da amortizagao,
conforme decidido em assembieia de cotistas O Comité a partir da préxima reunido, vai
comegar a discutir os parametros da Politica de Investimentos para 2014, juntamente
com a empresa de consuitoria, que vira ao instituto para apresentar as perspectivas do
mercado para 0 préximo ano. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 14 de novembro de 2013.

Aguinaldo Claret de Olivei

A
Anténio Gilberto Balbmo S “’/,ﬂg/ ‘é{‘f:ﬁ a7y
=

Cristiano Lemos - Presidente
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Dr. Eduardo Felipe Machado Zﬂ/ L?
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142 REUNIAD ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 28 dias do més de janeiro de dois mil e quatorze, reuniram-s; na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagéo, Dr.
Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade e Anténio Gilberto Balbino, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM.
Pautas: Analise das aplicacdes financeiras em novembro e dezembro de 2013.
Analise da Otimizacdo da Carteira do IPREM. Em novembro ocorreu a ultima reuniao
do COPOM (Comité de Politica Monetaria) que elevou mais uma vez a taxa Selic em 0.50
pontos percentuais, de 9,50% para 10,00% ao ano, esperado pelo mercado, mas ©
mesmo mercado foi surpreendido novamente quando o COPOM mudou o teor do
comunicado emitido apds a reunido. Em sua ata o trecho que fala sobre a tentativa de
redugac nas projegdes de inflagédo para 2014. As NTN-B sofreram grande desvalorizagao,
devide o possivel fim do ciclo da alta dos juros e pela percepgéo de risco do Brasil. O
indice IMA-B variou no més -3,58%. IMA-B5 ficou praticamente estavel em 0,00% E O
IMA-B 5+ variou em -6,05%. Ja o IRF-M 1 teve variacdo positiva em 0,73%, influenciado
pelo comunicado do COPOM, que manterd o viés de aumento da taxa Selic, com a
mudanga que esse aumento termine em abril de 2014. A carteira do IPREM em
novembro oscilou negativamente, conforme os membros observaram no extrato
elaborado pela Di Matteo, devidos aos fatores de piora do risco do Brasil, saida de
investidores estrangeiros. Quanto a aplicagao no FIDIC. o IPREM recebeu em novembro
a terceira parcela da amortizacac. Passando para © més de dezembro, houve uma
melhora significativa nas taxas das NTN-B'S em reia¢do a novembro, mas ainda sob

influéncia da méa percepgéo de risco de Brasil (no caso dos vencimentos mais longos), &
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//" pelo fim préximo de ciclo da alta dos juros (que influenciaram positivamente os titulos de
mais curtos). O aumento dos combustiveis € o IPCA-15 mais alto do que foi previsto
“turbinaram” as taxas para cima de inflagdo implicitas nos titulos. O indice IMA-B
acompanhou a melhora do mercado dezembro variou no més 1,31%, IMA-B5 ficou em
1,17% E O IMA-B 5+ variou em 1.40%. O IRF-M também fechou positivo em dezembro
(IRF-M 1 0,82%), devido a aita do dolar, a percepgao de piora do risco Brasil e que pode
acarretar a continuidade do ciclo de aumento da taxa de juros (SELIC). A carteira do
IPREM recuperou-se em dezembro, fechando positivo na média das rentabilidades dos
fundos em que é cotista Quando ac FIDIC o Insfituic continua recebendo as
amortizagbes mensais em dia. Ainda nc més de dezembro a empresa de consultoria,
através de um de seus representantes legais, veio ac IPREM, trazer um diagnéstico da
Carteira do Instituto em 2013, mais de 70% da carteira é composta por ativos que
seguem o desempenho do IMA, que em 2012, trouxe grande rentabilidade, mas em 2013
devido a mudanca de cenario do mercado (incertezas no exterior, alta infragéo, aumento
dos juros), o IMA sofreu grande volatilidade, refletindo no desempenho da carteira do
Instituto. Lembrando que ndo sé no IPREM, mas em todos os RPPS do Brasil 0 ano de
2013 foi dificil, pois nenhum deles alcangaram a meta (IPCA + 6% a.a.). Contudo para
fugir dessa volatilidade dos indices IMA’s, a Diretoria executiva do IPREM solicitou a
empresa de consultoria que fizesse um levantamento e analise de fundos mais atrativos,
que estejam dentro que determina da resolugdo 3922 da CMN, com o objetivo de
diversificar mais a carteira do Institutc. Em primeiro momento, ainda em dezembro de
2013, apresentou uma migra¢do de recursos estavam em dois fundos IMA-B longo da
Caixa para outros dois fundo deste banco. mas com indices de referéncias diferentes e
com duragdo mais curta como forma de fugir a grande oscilagdo do IMA e manter a
rentabilidade positiva. A Diretoria Executiva analisou a aprovou a migragdo, na qual foi

feita da seguinte forma conforme proposto pela empresa de consultoria: do Fundo Caixa
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Fi Brasil IMA-B TP RF LP resgatou R$ 10.000.000,00 e aplicou no Fundo Caixa "raiila/
DI LP: do fundo Caixa FIC Novo Brasil IMA-B RF LP resgatou RS 10.000.000,00 e aplicou
no fundo FI Caixa Brasil IRF-M 1 TP RF. Devido ao cenario atual de instabilidade
influenciado pelas incertezas econdmicas, a empresa selecionou fundos compostos por
papéis mais curtos, sendc a melhor solugao na atual conjunturg do mercado Ja em
janeirc de 2014, a empresa de consultoria apresentou um relatorio de otimizagao de
carteira (ROC), continuando O processo de diversificacao da carteira do IPREM. O
Comité de Investimentos analisou ¢ ROC e o aprovou, no qual realizou as migragoes
sugeridas no referido documento da empresa de comsultoria (copia em anexo a ata). O
cenario atual de instabilidade deve continuar neste ano, influenciado pelas incertezas
econdmicas, por isso o IPREM, em conjunto com a empresa vai sempre buscar fundos
com melhor rentabilidade e gue nao sofra com a atual conjuntura do mercado,
preservando a Carteira do Instituto. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente

ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 28 de janeiro de 2014,

Aguinaldo Claret de Oliv

Anténio Gilberto Balbino 2~ /<7

Cristiano Lemos - Presidente

Dr. Eduardo Felipe Machado
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ATA DA
15.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 13 dias do més de fevereiro de dois mil e quatorze, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretc;r de Finangas e
Arrecadacao, Dr. Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de
Oliveira, Diretor de Contabilidade e Antdnio Gilberto Balbino, Presidente do Conselho
Fiscal do IPREM. Pauta: Analise € Aprovacao da Politica Anual de Investimentos do
IPREM para 2014. A reuni3o comegou com a apresenta;g:ao aos membros presentes da
Politica de Investimentos do IPREM para 2014. A Pﬁ}l foi elaborada pela empresa de
DMF Advisers, contratada através de licitacdo na modalidade Convite n.® 01/2013, para
prestacao de servicos de consultoria financeira conforme estabelecido no artigo 18 da
Resolucao CMN n.® 3922/2010. A Politica de Investimentos € um documento consoante
a exigéncia legal que contem todas as diretrizes e principios que regerao as destinagbes
dos recursos repassados ao Instituto em 2014, isto &, direciona todo ¢ processo de
tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a
fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus
ativos e passivos. A PAl tem o objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas & gestdo dos recursos garantidos das reservas técnicas dos planos de
beneficios do IPREM, levando-se em consideragdo os principios da boa governanga,
além das condigcbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigdc dos
procedimentos basicos e os limites de risco a que serdo expostos o conjuntos dos
instrumentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio (IPCA + 6% a.). No intuito de alcangar a meta atuarial
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diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, imoveis)
guanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores. com vistas a maximizar a relagao risco-retorno do total do valor aplicado. A
PAl se baseia como itens fundamentais de aplicagdes dos recursoi a taxa esperada de
retorno e os risco a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos. Passada a explicacao para os
membros, pée em votagdo, que por decisac unanime, foi aprovada a Politica de
investimentos. O documento, assinados pelo Diretor-l‘:‘restdente do IPREM os membros
deste Comité, sera encaminhado para o Conselho Deliberativo, para analise e aprovagao
final, no depois serd enviada para o Ministério da Previdéncia. E para constar, eu,

Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso

Alegre, 13 de fevereiro de}/

Aguinaido Ciaret de Oliv

qc,o(%f =

Anténio Gilberto Balbino <~ ‘;f_

Cristiano Lemos - Presidente W"Q}S‘Q’@

Dr. Eduardo Felipe Machado /
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16.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 13 dias do més de margo de dois mil e quatorze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de FinangasQe Arrecadacao. Dr.
Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade e Antdnio Gilberto Balbino, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM.
Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em janeiro, fevereiro de 2014. A reuniao
comegou com uma explicagdo sobre as expectativas para os investimentos para o ano de
2014. Conforme explicagbes técnicas da empresa de consuiteria. Di Matteo, o ano de
2014 continuara com o mesmo cenaric de 2013, grande volatilidade dos titulos publicos
atrelados a inflagdo (NTN-B's), o Banco Central, c;evido ao cenario externo, como a
economia dos EUA voltando a crescer e no controle a inflagdc, mantera o viés de alta na
taxa de juros anual (SELIC), prevendo chegar até o fim deste ano a 11,25%, as eleicbes
e a Copa do Mundo de Futebo! também sao fatores que contribuirac para permanéncia
deste cenario de volatilidade para 2014, espera-se uma mudanga no mercado apenas
para 2015. Neste contexto, depois de um bom momento em dezembro de 2013 para os
investimentos, o0 més de janeirc foi de desempenho negativo para os titulos pubiicos
(NTN-B’s), resultado da decisdo do COPOM em aumentar em 0,50% a taxa de juros
anual (SELIC) em conjunto com IPCA-15 mais baixo (0,55% ante 0,75% no més anterior).
Os indices IMA-B variaram negativos, com 0 IMA-B 5 -0,79%. IMA-B 5+ -2.55% e ¢ IMA-
B total -3.82%. Ja o indice IRF-M1 (pré-fixado mais curfo) apresentou rentabilidade de
0.39%. Passando para o més de fevereiro, apés um periodo turbulento verificado com a
fragilidade dos paises emergentes diante a retirada de estimulos monetarios dos EUA, os

dados recentes mais fracos de emprego e atividade americanos criaram uma busca de
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investidores estrangeiros por ativos de risco, © Que levou a uma procura yande peics

ativos brasileiros, iesultando em uma valorizagac das NTN-Bs mais longas. Assm OS

o

IMA-Bs recuperam-se & superaram-se muito bem o valor perdido em janeirc, o IMA-B
rendeu 2.87%: IMA-B 5+ 559% e o IMA-B total 4,.44%. Ja os titulos pré-fixades mais
curtos apresentaram forte alta depois da decisiao do COPOM de reduzir 0 mmo G€
aumento na SELIC, o indice IRF-M1 variou em 1.06%. Dtante dc cenario de mercaco
apresentado a Carteira do IPREM oscilou para baixo em janeiroc mas recupercu-se em
fevereiro, conforme relatérios apresentados ao comité. A recuperacao em fevereiro deve-
se também a estratégia da realocagac e diversificacao dos recursos do Instituto em
fundos que tem melhores rentabilidades e menores riscos, como o Fundo imobiliario, FIP
e Multimercado que ja tem na carteira do instituto. Quanto ao FIDIC, o IPREM continua
recebendo regularmente as amortizagoes. A estratégia de gestao para 2014 visa buscar
fundos com melhor rentabilidade e mitigando os riscos causados com a atual conjuntura
do mercado. protegendo a Carteira do IPREM. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavre
a presente ata e assino com 08 demais participantes. Pouso Alegre, 13 de margo de

2014,

_,f’)

Cristiano Lemos - Presidente

Dr. Eduardo Felipe Machado
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ATA DA
17 3 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 15 dias do més de abril de dois mil e quatorze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangae e Arrecadacgao. Dr
Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade e Anténio Gilberto Balbino. Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM
Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em marco de 2014. Margo foi um més de
relativa estabilidade nos precos de titulos publicos, j& ajustados fortemente para cima no
més anterior, ap6s a queda de janeiro. Entretanto ainda ndo vislumbra uma alta maior
dos pregos de titulos (e queda de taxas) pré—ﬁxa'dos e aqueles indexados a inflagao.
representados pelos indices Anbima de Mercado (IMA). Em margo o IMA-Geral registrou
0,69% para cima, ¢ IMA-B teve elevagao de 0.90% e o IRF-M 1 apresentou alta de
0.78%. Em relacao a perspectiva inflacionaria, o IPCA de margo registrou alta de 0,92%.
a taxa mais alta para os meses de marco em 11 anos. Somente o grupo Alimentagao e
Bebidas apresentou elevagao de 1,92% no periodo. Com isso, a inflagio projetada pelo
Relatoério Focus do BC para 2014 passou de 6,35% na semana anterior para 6,47% no
relatério do dia 11/abril/2014. O IPCA para 2015 teve alta para 6,00%, ante 584%
registrados na semana anterior. Mesmo com este cenario de pressdes inflacionarias, o
BC praticamente antecipou a sua decisao de juros, que deve permanecer em 11.00%a.a
na préxima reunido do Copom, programada para o final de maio, de acordo com
indicacoes dadas por autoridades do BC em discursos recentes. Apesar da inflagao ainda
permanecer em patamares elevados. a autoridade monetaria vem indicando a pausa
técnica como forma de acomodar as altas ja efetuadas. Trabalha-se tambéem com um

cenario de cambio mais arrefecido e atividade com ritmo apenas baixo de crescimento.
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Diante deste cenario a carteira do IPREM fechou o més de maio em 0,76%, acurqu!ando ot’py

219% no ano, conforme extrato apresentado aos membros. também dewdo as/
estratégias adotadas pelo IPREM para diversificar o portfélio dos recursos e mitigar
maximo possivel os riscos inerentes aos investimentos. Quanto ao FIDIC, o IPREM
continua recebendo regularmente as amortizagdes, vale lembrar que 0 FIDIC continua
rendendo positivo e melhor em relagao aos outros fundos de inwestimentos. Continuando
com a estratégia de gestdo que visa buscar fundos com melhor rentabilidade e mitigando
os riscos causados pelo atual do mercado, a Diretoria Executiva fara aplicagao no fundo
Aquilla Fundo de Investimentos Imobiliario, a empresa de consultoria ja avaliou este
fundo como uma 6tima alternativa, € um fundor que foi aberto de 2011, possui um
histérico de boa rentabilidade, seus gestores s&o altamente capacitados, 0 benchmark &
IPCA + 10. Também a Diretoria Executiva estuda novos fundos apresentados pela Caixa,
Banco do Brasil e Itau. Passada a palavra aos membros, todos concordaram com as

medidas tomadas, pois entenderam as decisées foram importantes para proteger o

i

patrimdnio do Instituto diante das incertezas do mercado (inflagdo, mercado externo,

clima, etc). E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com 0s

100000000000000000000000000

demais participantes. Pouso Alggre 15 de abnl de 2014.
=1

Aguinaldo Claret de Oliv l'r

Anténio Gilberto Balbino /“'i a

Cristiano Lemos - Presidente Q;k;‘@ jlw\’(})

Dr. Eduardo Felipe Machado
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ATA DA
18.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 15 dias do més de maio de dois mil e gquatorze, reuniram-se na saia da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arfecadacéo, Eduardo
Felipe Machado, Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Anténio Gilberto Balbino. Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM. Pauta:
Analise das aplicagdes financeiras em abril de 2014. A reuniac iniciou a apresentacao
do novo membro do Comité de Investimentos do IPREM, o Sr* Dyanne Cristina dos
Santos, servidora publica municipal & presidente do. Conselho Deliberativo do IPREM,
nomeada pela Portaria n.° 046/2014-A, conforme Decreto Municipal n.° 3.916/2012,
alterado pelos Decretos Municipais n.° 4.115/2013 e 4 187/2014, foi passado ao novo
membro os procedimentos das reunides deste Comité. Passada as apresentagbes deu-se
inicio a andlise do cenario econdmico em abril e seus reflexos na Carteira do IPREM. Em
abril curva de NTN-B apresentou queda principalmente nos vértices mais longos devido
ao forte fluxo de capital estrangeiro entrando no pais. A forte valorizagdo do real
possibilitou um recuo da curva prefixada e juntamente retirou parte do prémio nos titulos
de inflagao com consequente recuo do prémio de inflagao implicita embutido nas NTN-B.
A inflagao de alimentos continuou a ser principal vild na inflagdo de varejo e atacado e
permanece como principal obstaculo ao Banco Central na préxima reuniao dos dias 27 e
28 de maio. Durante este més, o enfatizou-se que a inflacdo de alimentos esta
pressionada no curto prazo e deve recuar nas proximas semanas, possibilitando que o
BC possa finalizar o ciclo de aita na taxa basica de iniciada em abrii de 2013. Neste

contexto em abril o IMA-B 5 registrou 1.35% para cima. o IMA-B 5+ teve elevagao de
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3.17% e o IRF-M 1 apresentou aita de 0,89%. Em relagdo a perspectiva inﬂaciaﬁ 3
IPCA de abril registrou alta de 0.67%. abaixo em relagéo a margo (0,92%). O resuitado
veio abaixo da mediana das expectativas pelos economistas, 0,84% e 0,79%,
respectivamente. Em 12 meses. o indice acumulado passou de 6,19% para 6,28%. Do
ponto de vista qualitativo, a composigado trouxe certo alivio. O inglice de difusao diminuiu,
passando de 71,0% para 70,0%, assim como a média dos nucleos que recuou de 0,59%
para 0,54%. Os especialistas de mercado projetam preliminarmente para 0 més de maio
uma alta de 0,50% para o IPCA, desaceleragdo motivada pela descompressao dos
grupos Alimentagdo, Vestuario e Saude e cuidadps pessoais. Diante deste cenario a
carteira do IPREM fechou o més de abril em 1,48%, acumulando 3,70% no ano, resultado
das estratégias de diversificar o portfélio dos recursos do IPREM. Em relagac ao FIDIC, o
IPREM continua recebendo regularmente as amortizagdes, a Diretoria Executiva
continuara com a estratégia de gestao que visa buscar fundos com melhor rentabilidade e
mitigando os riscos causados pelo atual do mercado, que sera apresentado aos membros

na préxima reunido. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino

com os demais participantes. Pouso Alegre, 15 de maio de 2014.

Aguinaldo Claret de Olivei

|
Anténio Gilberto Baibino W‘
Cristiano Lemos - Presidente Q’Lf‘;i”‘ﬂ”o?)iw

Dyanre Cristina dos Santos

b N
—

Eduardo Felipe Machado
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ATA DA
19.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 26 dias do més de junho de dois mil e quatorze, reuniram—seq na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadac¢ac. Aguinaico
Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade, Anténio Gilberto Balbino. Presidente do
Conselheiro Fiscal do IPREM e Dyanne Cristina dos Santos. Presidente do Conseino
Deliberativo do IPREM. Pauta: Analise das apiicat;_fms financeiras em Maio de 2014 A
reunido iniciou a analise do mercado em maio & seus refiexcs na Carteira do IPREM. Em
maio realizou-se nos dias 27 e 28. a reunido do Comité de Politica Monetana do Banco
Central que decidiu manter a Selic em 11,00% -a.a. por unanimidade, interrompendo ©
ciclo de alta da taxa basica de juros iniciado em abril de 2013. Em seu breve comunicado,
o grande destaque foi a utilizagao da expressdo ‘neste momento” para qualificar a
decisdo de manter a Selic estavel, o que trouxe a percepgao de que esta agao pode nao
se repetir no futuro, levantando especulagbes por parte do mercado de que a taxa basica
pode voltar a aumentar ou até mesmo ser reduzida em um futuro proximo. Neste
contexto em maio o IMA-B 5 registrou 1,47%, o IMA-B 5+ teve alta de 6,19% e o IRF-M 1
apresentou aita de 0.95%. O IPCA de maio teve alta de 0,46%, acima do que 0s
especialistas de mercado previam. Em 12 meses, 0 indice acumulado passou 6 28% para
6.37%. Do ponto de vista qualitativo, a composicao do indicador teve sinais mistos Por
um lado. o indice de difusao (itens em alta) passou d& 70.0% para 65.8%. mas por outro,
a média dos nucleos avangou de 0,54% para 0.56%. Projeta-se uma previsao central de
0.38% para o IPCA de junho. A carteira do IPREM. seguindo o bom desempenho dos
indices. fechou 0 més de maio em 1,61%. acumulando 4.97% no ano. Em relacadc ao

FIDIC, o IPREM continua recebendo regularmente as amortizacdes. Dando continuidade
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0s novos recursos (provenientes dos repasses da prefeitura e amortizagdo do FIDIC) no

Fundo Caixa RF DI, em que ja € cotista, resgatar parte do montante aplicado no Fundo
Bradesco IRF-M 1 e aplicar no Fundo do Banco do Brasil Perfil DI e FIDIC Multissetorial
Vale 5.2 Série, este Ultimo Fundo foi muito bem avaliado pela amp.resa de consultoria, tem
risco baixissimo (brAA+), baixo custo de taxa de administragdo e entrega rentabilidade
IPCA + 8,5%, ou veja, acima da meta atuarial anual, seus administradores € gestores tem
vasta experiéncia no mercado de fundos, assim constitui como 6tima alternativa para
integrar ao portfolio da carteira do Instituto. Pass:ada a palavra aos membros, todos
analisaram a aprovaram as movimentacdes a serem feitas. E para constar, eu. Cristiano
Lemos, lavrei a presente ata e assino com os dempais participantes. Pouso Alegre. 26 de

junho de 2014.
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ATA DA

20.# REUNIAOQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 17 dias do més de julho de dois mil e quatorze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Eduardo Felipe Machado, Diretor Presidgnte. Cristianc Lemos,
Diretor de Finangas e Arrecadacdo. Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Antbnio Gilberto Balbino. Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM Pauta:
Analise das aplicacdes financeiras em Junho de 2014. A reunido iniciou-se com a
apresentagao aocs membros do comité da economista Patricia Aimeida Alves Misson. da
empresa DMF Advisers. que faz o servico de co;zswmria financeira da Carteira de
investimentos do IPREM. No qual faz uma breve apresentacao institucional da empresa.
A DMF Advisers foi criada com o objetivo de auxiliar os RPPS's de forma qualificada e
transparente, na gestdo de seus recursos previdémiéﬁos. A empresa se destaca pela
qualidade nos servigos prestados, utilizando interatividade e tecnologia de ponta. Tem
uma postura moderna frente as necessidades do mercado, realizando uma consultoria,
unica, que instrui em embasa as decisdes dos gestores. A equipe da empresa & formada
por funcionarios qualificados e capacitados, profissionais certificados pela CVM e pela
ANBIMA conforme seus cargos exigem, e formados nas principais areas ligadas ac
mercado financeiro, como economia, direito, administragdo e ciéncias contabeis. Assim
como a DMF Advisers também possui registro na CVM, podendo assim prestas servigo
com qualidade assegurada a seus clientes. O contexto da empresa e respeitar a fronteira
da eficiéncia entre o risco e o retorno, nos termos da resolugdo da CMN, instruido e
respaldando decisdes. Atualmente a DMF Advisers estd presente em mais de oito
estados brasileiros levando a capacitagdo e conhecimento para gestores. conselheiros
fiscais € administrativos e servidores publicos municipais. Qualidade, inovagao e
simplicidade podem traduzir cada relatério ou parecer emitidc pela DMF Advisers. gue
possui compromisso de exceléncia com seus clientes. Para a condugéo dos trabalhos e
acompanhamento das carteiras, utilizamos diversas técnicas econdmico-financeiras.
somadas a analise da legislagdo vigente de limites e posturas, estando a DMF Advisers
sempre apta a direcionar rapidas mudangas nas estrategias de investimentos ¢
desinvestimentos, conforme exigirem as alteragdes normativas ou necessitar a dinamica
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do mercado. A empresa tem uma ampla rede de comunicagac com seus clientes,
a disposigao para sanar duvidas ou resolver problemas sobre os investimentos. Por ﬁm a
economista destacou a boa atuagdo da gestdo da carteira do IPREM, pois a diretoria
executiva estd sempre em contato com a empresa, solicitando analises de investimentos,
discutindo duvidas sobre mercado financeiro entre outros assuntos pertinentes a area de
finangas. Terminada a apresentacao da empresa aos membros, passou para analise do
desempenho de cenario financeiro em junho e seus reflexos na tarteira do instituto. Em
junho © mercado de Renda Fixa apresentou baixa volatilidade. As curvas de juros
nominal e real oscilaram de maneira semelhante, com ligeiro fechamento da parte curta
da curva e leve abertura da parte longa. Tal comportamento teve como pano de fundo a
baixa volatilidade do real e a auséncia de movimentos abruptos nas taxas de juros norte-

¥

3

americanas. No mercado internacional, uma nova redada de estimulos por parte do ECB
(Banco Central Europeu) e, a ainda lenta recuperagao da economia dos EUA - com
revisdes para baixo na projegao do PIB 2014, ajudaram a manter um ambiente de grande
liquidez global, aliado a baixa volatilidade, que -c;ulminou com o aumento do fluxc em
busca por retorno em varios paises. Essa dinamica imperou no ultimo trimestre e causou
queda nas taxas de diversos paises emergentes, assim como nos spreads de crédito de
ativos de menor rating. Com o ambiente internacional benigno e o anuncio da extensao
do programa de swaps, o real variou pouco, tendo apreciado ligeiramente durante o més.
A baixa volatiidade da moeda aliada a continuidade do programa de swaps mantem
afastada a chance de o Banco Central voltar a subir a taxa de juros no curto prazo. A
ténica do més de junho foi dada por resultados de atividade locais mais fracos. Os indices
de confianga seguem em niveis extremamente deprimidos, numeros de produgaoc e
comércio foram negativos e abaixo do consenso dos economistas, assim como a
divulgacao da fraca criagdo de empregos — menor més de maio desde 1992. Em suma,
dados de atividade vieram muito fracos e abaixo do consenso projetado. Em resumo, com
dados de atividade mais fracos e um fiscal pior, observou-se na curva um fechamento
das taxas mais curtas. O baixo dinamismo da economia brasileira inibe uma eventual
retomada do processo de aperto monetario. Por outio lado, a pressao inflacionaria nao
deve permitir corte da taxa Selic. Na parte longa da curva, houve uma leve abertura da
curva de juros impuisionada pelo fraco resultado fiscal. A curva de NTN-B apresentou
queda nos vértices curtos e alta nos vertices longos acompanhando o movimento de
inclinagdo observado na curva prefixada. A inflagdo implicita dos vértices curtos
apresentou queda em linha com o recuo da inflagao de alimentos e também ao menor |

ambiente inflacionario devido ao baixo nivel de atividade. Nos vértices mais longos. ©
r 2de3
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nivel de taxa atrativa impediu os titulos de vértices mais iongos de obterem uma
desvalorizagdo maior fazendo com gque o prémio de inflagdo implicita nestes vértices
apresentasse alta durante o més Neste contexto, os indices da familia IMA-B
apresentaram o seguinte desempenhc O IMA-B 5 rendeu 1.1093% IMA-B 5+ ficou em -
0,6419%; e o IMA-B Total 0.0581% Quanto a curva de jurcs prefixada apresentou queda
nos vértices curtos e elevacac nos vértices mais longos, com forte aumentc d NCHNAcasc.
A divulgagédo da Ata da reunido de maio do Copom trouxe importantes novidades em
relagdo a avaliagdo do Banco Central em relagao a atividade $a inflacdo doméstica.
Apesar da inflacdo em niveis elevados, o Banco Central espera manter a taxa Selic

estavel por um periocdo de tempo refativamente prolongado. Com isso, a curva de juros

apresentou aumento da inclinagao tendo em vista o horizonte prolongado de estabilidade
nos juros. Assim, o IRF-M 1 apresentou rentabilidade de 0 8696% OIRF-M 1+ 085% &
0 IRF-M Total 0.99193%. Mesmo com esse cenario am junho, a carteira do IPREM fechou
positiva em 0.30%, acumulando 5.48% no ano. Em refacac ao FIDIC, o IPREM continua
recebendo regularmente as amortizagdes. Dando continuidade com a estratégia de
diversificagdo da carteira do IPREM. a Diretoria Exécutiva seguira aplicando em fundo na
categoria CDI. que nao sofrem com a volatilidade: e em FIP, Fundo de investimentos em
participagbes, uma 6tima opgao de médio a longo prazo, conforme andlise da empresa de
consultoria. Passada a palavra aos membros, todos manifestaram a favor das
movimentacdes. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com
0s demais participantes. Pouso Alegre, 17 de julho de 2014.
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ATA DA
21.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos quatorze dias do més de agosto de dois mil & quatorze,ereuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Eduardo Felipe Machado, Diretor Presidente,
Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagao, Aguinaldo Claret de Cliveira, Diretor
de Contabilidade, Antdnio Gilberto Balbino, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Congelho Deliberativo do IPREM. Pauta:
Analise das aplicagdes financeiras em Julho de 2014. A reunido comegou analisando
o desempenho de cenario financeiro em julho e seus reflexos na carteira do instituto. Em
julho o mercado de Renda Fixa apresentou maior volatilidade. A curva de juros nominal
recuou. com destaque para a performance dos vencimentos mais longos. A curva de

juros real também cedeu, porém em menor intensidade. Tal comportamento ocorreu em

mmm&&&&m&&o@&q&m&q&dbo&wo

meio ao aumento da volatilidade nas taxas de juros norte-americanas e no real. Nos EUA
a inflagdo ao consumidor subiu mais do que © esperado, assim como 0s principais
indicadores de atividade econémica. A discussdo em torno da possivel antecipacgao do
aumento da taxa de juros por parte do Banco Central norte-americano agitou o mercado.
Com isso, a voiatilidade dos mercados de risco, que estava muito deprimida, elevou-se
na margem. Esta elevagaoc da volatilidade, ocorrida proxima ao final do més, interrompeu
a dinamica de “busca por rendimento” que havia imperado nos uitimos meses,
ocasionando uma pequena abertura de taxas de juros em diversos paises emergentes.
assim como nos spreads de crédito de ativos de menor rafing € um fortalecimento do
délar americano. Com o ambiente internacional um pouco mais volatil, o real comportou-
se de maneira mais nervosa e terminou 0 més com depreciagdo frente ao dolar

americano. A continuidade do programa de swaps (troca de posigdes) tende a minimizar
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" um possivel movimento de valorizagdo do délar. E importante salientar que uma
continuidade deste movimentc podera gerar pressfes inflacionarias e uma maior
volatilidade na curva a termo de juros O destaque do més de juiho for a reunido do
COPOM. A decisdo, amplamente esperada. de manter a Selic estave! foi acompanhada
da expressdo “‘neste momentc’. que foi interpretada pelo mercado come uma grande
probabilidade de que ¢ préximo movimento fosse de queda de juros Uma semana
depois, ao divulgar a ata da reunido, o Banco Central deixou claro que a interpretagao do
mercado estava incorreta. ao escrever que nao contempla queda de juros em seu cenario
base. Porém, um dia apds a ata, o Banco Central liberou 45 bilhdes de compuisono -
uma medida de afrouxamento monetario — tornande mais improvavel que o préximo
movimento seja de alta da taxa SELIC. Do ponto de Vista da atividade, jutho foi mais um
més com dados fracos, apontando para uma economia extremamente deprimida. Em
resumo, com dados de atividade mais fracos e um Banco Central excluindo a
probabilidade de queda da Selic no curto prazo, vimos um ligeiro fechamento da curva de
juros com destague aos vencimentos mais longos. O baixo dinamismo da economia
brasileira inibe uma eventual retomada do processo de aperto monetario. Por outro lado,
o nivel desconfortavel da inflagdo acumulada em doze meses dificulta o discurso de um
movimento de afrouxamento das condigbes monetarias. A curva de NTN-B apresentou
queda em praticamente todos os vencimentos, acompanhando o movimento observado
na curva prefixada. A inflagdo implicita dos vertices curtos apresentou leve alta,
influenciada principalmente pela situacao fiscal delicada apurada no ano até o més de
jultho. Ja nos vértices mais longos houve grande queda implicita na esteira dos dados de
atividade e inflagdo mais fracos. Neste contexto, os indices da familia IMA-B
apresentaram o seguinte desempenho: O IMA-B 5§ rendeu 0,8564%; IMA-B 5+ rendeu
1,3101%; e o IMA-B Total 1,1268%. Quantc a curva de juros prefixada apresentou

estabilidade nos vértices de curtissimo prazo. & fechamento nos vértices mais longos,
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com recuo da inclinacdo. A Gltima Ata do Copom citou que 0s membros do CE'r‘m
contemplam a redugao do instrumento de politica monetaria contribuiu fortemente com tal
movimento. Assim, o IRF-M 1 apresentou rentabilidade de 0.8419%. O IRF-M 1+
1,2442%, e o IRF-M Total 1.1348%. Os economistas preveem que préoximo més sera de
um cenario bastante volatil e baixo apetite a0 risco, devido aQos evidentes indices de
recuperacdo do crescimento dos EUA e diante de importantes tensoes geopoliticas no
leste europeu e no oriente médio. Neste contexto no més de julho, a carteira do IPREM
fechou positivo em 0.92%, acumulando 6,45% no ano. Em relagao ao FIDIC, o IPREM
continua recebendo regularmente as amortizagoes, Dando continuidade com a estratégia
de diversificagao da carteira do IPREM, a Diretoria Executiva seguird como a gestao de
diversificagao da carteira do IPREM, sempre com 0O auxilio da empresa de consuiltoria,
buscando novos produtos para manter O Otin't;o desempenho dos investimentos & 0S
protegendo contra as incertezas do cenario do mercado. E para constar, eu, Cristiano

Lemos. lavrel a presente ata e assino com 08 demais participantes. Pouso Alegre, 14 de

agosto de 2014.
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ATA DA
222 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DG IPREM

Aos onze dias do més de setembro de dois mil e quatorze, reunt:amae na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores Eduardo Felipe Machado. Diretor Presidente
Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacao, Aguinaldo Claret de Cliveira. Diretor
de Contabilidade. Anténio Gilberto Balbino, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos. Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM. Pauta:
Analise das aplicacdes financeiras em Agosto de 2014, A reunido comegou
analisando o desempenho de cendrio financeiro em aggsto e seus reflexos na carteira do
instituto. Dentre os investimentos de renda fixa, que éao mais conservadores. o¢ titulos
do Tesouro Nacional atrelados a inflagdo, as NTN-B's foram o grande destague Também
tiveram bons desempenho as Letras do Tesouro Nacional (LTNs). titulos publicos cuja
taxa de juros € definida no momento da aplicacdo, também chamados de titulos
prefixados Ainda que os rendimentos desses titulos sejam atraentes. ¢ retorno
apresentado s¢ seria obtido se o investidor tivesse comprado o papel no final de julho e ©
vendido em agosto. ¢ que pode ser muito mais arriscado do que levar o titulo até o
vencimento. Se o investidor ficar com o tituio até o final do prazo, ele recebe exatamente
o gue foi prometido inicialmente. As LTNs, por exemplo, prometem pagar atuaimente
cerca de 11% ao ano e as NTN-B's cerca de 55% ao ano mais o IPCA A alta
significativa dos titulos no intervalo de um més é fruto do processo de marcagao a
mercado, que mostra diariamente quanto os titulos renderiam se fossem vendidos na
data apurada. Com as expectativas de mudancas da taxa de juro basica da economia no

futuro, os titulos ficam mais ou menos atraente. & que a Selic influencia na remuneragao

oferecida por esses papeéis. De acordo com essas expectativas, portanto, seu prego
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osciia no presente, tal como ocorreu em agosto. Na ianterna dos investimentos de re
fixa aparece a poupanca. Tanto na modalidade nova quanto na antiga a caderneta paga
atualmente 0,5% mais a Taxa Referencial, uma remuneragac baixa se comparada as
outras aplicacdes de renda fixa. A remuneragdo das duas modalidades de poupanga so
se diferencia quando a taxa Selic € menor ou igual a 8.5%. Nesse casc a nova poupanca
passa a render 70% da taxa basica de juros. Com a Selic aos 11%, outras aplicagdes que
acompanham a aita da taxa ficam mais vantajosas, enquanto a poupanca perde a
vantagem porque seu rendimento deixa de ser atrelado aos juros basicos depois gue eles
passam dos 85% ac ano. Diante este cenario apresentado, os indices da famila IMA-B
apresentaram © seguinte desempenho: O IMA-B 5 rendeu 1,3528%,; IMA-B 5+ rendeu
6.9109%; e o IMA-B Total 4 8191%. IRF-M 1 apresentou rentabilidade de 0,9419% O
IRF-M 1+ 1,2442%, e o IRF-M Total 1,1348%. .Neste contexto no més de agostc, a
carteira do IPREM fechou positivo em 2,51%, acumuiando 9,12% no ano, superando a
meta atuarial (IPCA + 86) que ficou em 8,09%. Em relagdo ao FIDIC, o IPREM continua
recebendc regularmente as amortizagdes. Em continuidade com a estratégia de
diversificacdo da carteira do IPREM, a fim de manter a boa rentabilidade, com previsao
para o0 préximo més ser mais “turbulento” a Diretoria Executiva vai realizar, segundo
orentagao ca empresa de consultoria, vai migrar recursos aplicados em fundos com
prazo longe em fundos mais curtos (IMA-B 5 ou IDKA 2). dentro da mesma instituicao
financeira (Banco do Brasil e Caixa), e a Diretoria Executiva esta analisando aplicar os
recursos recebidos em Fundo Estruturado (FIDIC), estamos aguardando o relatorio de
avaliagdo que estsd sendo feito pela empresa de consultoria. Passada a palavra aos
membros todos manifestaram a favor das medidas tomadas. E para constar, eu, Cristiano

Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre. 11 de
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ATA DA )
23 @ REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos nove dias do més de outubro de dois mil e quatorze, yeuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores. Eduardo Felipe Machado, Diretor Presidente,
Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagao, Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor
de Contabilidade e Anténio Gilberto Balbino, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM.
Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em Setembro de 2014. A reunido comegou
analisando o desempenho de cenario financeiro em setembro e seus reflexos na carteira
do IPREM. Durante o més de setembro a vofa.ltiltdade do mercado de Renda Fixa
apresentou elevagao substancial. A curva de juros nominal subiu fortemente, sendo que
0s vencimentos mais longos tiveram movimento mais agudo do que os vértices mais
curtos. A curva de juros real teve comportamento semelhante e também subiu
drasticamente. O principal vetor de pressao foi a ampla depreciacao do real que reagiu a

expectativa de antecipagao da alta da taxa basica de juros dos Estados Unidos. Nos

Estados Unidos, os dados divuilgados ao longo do més, apesar da acomodacgao,
continuaram corroborando o cendrio de recuperacio econdmica. A discussdo em torno

da antecipa¢do do aumento da taxa de juros por parte do Banco Central norte americano

i

se tornou mais contundente. Tal perspectiva levou ao fortalecimento do délar americano
globalmente e interrompeu a dinamica de “busca por rendimento”, o que levou ao

aumento da volatiidade. Com o ambiente internacional mais complexo, os fluxos de

recursos que deixaram o Brasil levaram o real a terminar o més com depreciagéo
consideravel frente ao dolar americano. A reunido do Copom nao trouxe novidades assim
como a ata. Desta forma, permanece o entendimento de que o Banco Central deseja que

a taxa Selic continue estavel até o final do ano. Por outro lado, a divulgacao do Relatério
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/T rimestral de Inflagdo expds nova elevagao das projegdes de inflagao para 2015 e 2016,
que voltaram a subir e se situam em patamar desconfortavel para a autoridade monetaria.
Ao longo do més, as divulgagoes de numeros de inflagao e de atividade mais fortes do
que o esperado, aliado a alta da taxa de cambio, causaram forte elevagao das curvas de
juros. Isto porque © mercado tem receio de que o Banco Central se veja compelido a
elevar a taxa Selic para tentar evitar uma depreciagdo ainda mais ‘acentuada do real.
Entretanto, apesar do cenario incerto, consideramos que o ritmo lento da atividade
econdmica deve ser favoravel para o mercado de Renda Fixa. Desta maneira, 0s
economistas acreditam que existe espaco para que ¢ mercado reduza o prémio embutido
na curva de juros futura. Em contrapartida, dados fisca;%s piores e uma desvalorizagao
cambial adicional podem ameagar a concretizagao do nosso cenaric. Porém esses
mesmos economistas preveem que em outubro a rﬁanutenc.éo das posigdes devera
beneficiar os fundos através da materializagao do cenario de atividade mais fraca aliada
ao elevado nivel de prémio embutido nas curvas de juros nominal e real. Diante este
cendario apresentado, os indices da familia IMA-B apresentaram o seguinte desempenho:

O IMA-B 5 ficou estavel em 0,00%; IMA-B 5+ -592%; e 0 IMA-B Total -3,40%; IRF-M 1
apresentou rentabilidade de 0.80%. O IRF-M 1+ 1,51%, e o IRF-M Total 0,67%. Neste
contexto no més de setembro, a carteira do IPREM fechou negativo -1,15%, acumulando
7.87% no ano. As migragdes de parte dos recursos realizada na Carteira do IPREM que
estavam aplicados em fundos com prazo mais longo para fundos com prazo mais curtos
(IMA-B 5/IDKA 2), prevendo a alta volatilidade em setembro, protegeu-a contra uma
quede maior em seus rendimentos. A estratégia adotada para 0s proximos meses, com a
incertezas do mercado devido as eleigdes, economia dos EUA, é continuar a aplicar 0s
novos recursos em fundos de prazo mais curtos (IMA-B 5 e IDKA 2) que nao sofrem tanta
volatiidade e os fundos DI. Em relagdo ao FIDIC, o IPREM continua recebendo

regularmente as amortizagdes na Passada a palavra aos membros todos manifestaram
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satisfeitos com as medidas tomadas. E para constar, eu, Cristiano Lemos, Iavrel i/

presente ata e assino com 0s demais participantes. Pouso Alegre, 09 de outubro de 2014.
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ATA DA

24.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos treze dias do més de novembro de dois mil e quatorze, regniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e
Arrecadacao, Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade e Dyanne Cristina
dos Santos, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM. Pauta: Analise das
aplicacdes financeiras em Outubro de 2014. A rreunido comecgou analisando o
desempenho de cenario financeiro em outubro e seus reflexos na carteira do IPREM. Os
principais indicadores de atividade econdémica mais-irma vez nac apontaram para uma
Unica dire¢&o. A maior parte dos numeros de atividade divulgados em outubro apresentou
melhora. A produc¢édo industrial de agosto manteve o ritmo de crescimento da (ltima
leitura (0,7% em relagdo ao més anterior, na série com ajuste sazonal). As vendas no
varejo restrito cresceram 1,1% em agosto (com ajuste sazonal), em relacdo a julho. Em
linha com o desempenho da industria € do varejo no més, o IBC-Br avangou 0,27%
(M/M), ante 1,52% no més anterior. Em relagdo ao mercado de trabalho, o CAGED de
agosto registrou geracéo liquida de 123,8 mil postos. Por fim, a Pesquisa Mensal de
Emprego do IBGE mostrou que a taxa de desemprego oscilou de 5,0% em agosto para

4,9% em setembro. Finalmente, na dltima semana do més o BC surpreendeu o mercado

e elevou a taxa Selic de 11,00% para 11,25%, por cinco votos a favor e trés votos'pela ,

manutencdo da taxa basica de juros. Em seu comunicado, o Copom afirmou que a
intensificacdo dos ajustes de precos relativos (sobretudo nos precos dos bens
comercializaveis e nos pregos administrados) na economia tornou o balanco de riscos
para a inflagdo menos favoravel. O IPCA de outubro subiu 0,42%, abaixo do que

esperavam os economistas. As NTN-B apresentaram movimento bastante semelhante
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aquele notado na curva pré-fixada, porém em menor intensidade. Nos vencime‘\ﬁtss:_m_‘gs/
curtos houve alta na inflagao implicita e nos vencimentos mais longos houve queda da
mesma. Os resultados fiscais do Governo Central, que engloba as contas do Tesouro
Nacional, Banco Central e Previdéncia apresentaram déficit de 20.4 bilhdes no pior
resultado para o més desde 1997. Ademais, a alta recente dq ddlar e as pressdes de
precos vindas da seca e dos aumentos de energia elétrica contribuiram para a alta da
inflagdo implicita nos titulos mais curtos. A curva prefixada apresentou no periodo um
movimento de alta nos vencimentos mais curtos e inclinagao negativa a partir de 2017. A
corrida nas eleigdes presidenciais trouxe grande vdlatilidade ao periodo. Desde entao, a
expectativa quanto ao anuncio de uma nova equipe econdémica aliada ao movimento

-

externo de valorizagdo do doélar perante outras’ moedas, contribuiram fortemente com

&@0&&&&&&&0@&&.0.00010

este novo desenho da curva local de juros. A ata da reunido do FOMC de setembro nao
trouxe novidades em relagdo a condugéo da politica monetaria norte-americana, tendo
como destaque apenas a preocupagdo do FED com a fragilidade do crescimento
econdmico chinés e da Zona do Euro. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua
forma de remuneracao definida no momento da aplicagao, o destaque foram as NTN-Bs,
titulos publicos negociados pelo Tesouro Direto qgue pagam uma taxa de juro pré-fixada,
mais a variaco da inflagdo, medida pelo IPCA. A reelei¢do da presidente Dilma Rousseff
beneficiou a rentabilidade dos titulos com prazos mais longos, que ja sao 0s mais
rentaveis no acumulado do ano. Apesar de isenta de imposto de renda, a remuneracao
da poupancga é desvantajosa porque, enquanto titulos de renda fixa acompanham a alta
da Selic, a caderneta continua rendendo 0,5% mais a TR desde o momento em que a
Selic passou dos 8,5% ao ano. Apesar dessas oscilagdes, 0s titulos publicos nao geram
prejuizos, tampouco ganhos acentuados, se nao forem vendidos antes do vencimento.
Quando carregados até o final do prazo eles pagam exatamente o que valor negociado

no momento da aplicacao. Diante este cenario apresentado, os indices da familia IMA-B
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apresentaram o seguinte desempenho: O IMA-B 5 ficou em 0,858%; IMA-B 5+ 2453%:; e
o IMA-B Total 2,049%; IRF-M 1 apresentou rentabilidade de 0.830% O IRF-M 1+
1.204%, e o IRF-M Total 1,085%. Neste contexto no més de outubro, a carteira do
IPREM fechou positivo em 0,50%, acumulando 10,40% no ano. A estratégia sera em
continuar a aplicar os novos recursos em fundos de prazo mais curtosse os fundos DI Em
relacdo ao FIDIC, o IPREM continua recebendo regularmente as amortizagoes na
Passada a palavra aos membros todos manifestaram satisfeitos com as medidas
tomadas. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com 0s

demais participantes. Pouso Alegre, 13 de novembro de 2014

Dyanne Cristina dos Santos / ww{(v‘j /
._";', -
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ATA DA
25.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos dezoito dias do més de dezembro de dois mil e quatorze, feuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacéo, Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade e Dyanne Cristina
dos Santos, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM. Pauta: Analise das
aplicagoes financeiras em Novembro de 2014 e Apresentag:ﬁo do Relatério do 3.°
Trimestre de 2014. A reuniao comegou com a apresentagdo da Empresa DMF do
relatério do 3.° trimestre de 2014. Segundo o levantamento feito pela consultoria, o Brasil
tem vivido 0 mesmo compasso de espera vivido la fora, tanto por motivos externos como
também internos. A dindmica mais interessante que tem chamado a atencdo dos
investidores em geral sem duvida nenhuma é o fator da cada vez mais plausivel
sucessao eleitoral. Apesar de possivelmente s6 se ter o nome do futuro presidente ao
final de outubro, este “driver” tem movimentado os mercados, principalmente o mercado
de renda variave!, que desde margo deste ano, quando a bolsa passou a desempenhar
muito correlacionada com os rumores advindos das pesquisas eleitorais, ndo tem parado
de se movimentar ascendentemente. Neste trimestre o IBOVESPA chegou a ter uma
valorizagado de quase 19% até agosto, mas com a forte queda de mais de 11% em
setembro, o indice acumula apenas 5%. O fato que explica esta reversao de humor por
parte dos investidores nos ativos brasileiros & justamente a expectativa que as pesquisas
embutem uma possivel mudanca da equipe de politica econdmica, ja que a equipe atual
tem sido motivo de controvérsias no que refere suas acdes e de baixa credibilidade em
relagdo ao seu planejamento. O que se observou na primeira metade desse ano foi um

“efeito domind”, qual seja: os aumentos recorrentes dos salarios acima da produtividade
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contratagao de novos trabalhadores. Essa esperada corregdo do mercado de trabalho

deteriora a intengdo de consumo das familias. A descrenga substancial dos empresarios
corrobora para a intensificacdo desse efeito. As gestoras de investimento mais
pessimistas ja revisam o crescimento do PIB real brasileiro para 0,0% em 2014. O indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no terceiro trimestretdeste ano, no més
de julho apresentou uma desaceleragao de 0.01%, com o fim da Copa do Mundo muitos
grupos cairam, principalmente nas despesas pessoais € nos transportes. Em agosto o
indice voltou a acelerar para 0,25%, e ficou acumulado em 6,51%, um pouco acima do
teto da meta da inflagdo. Em setembro o IPCA subiu 0,57%, mais que o dobro com base
no més anterior. Com isso, a variagdo acumulada em 12 meses atinge 6,75%, o indice
continuou acima da meta exigida pelo Banco Central: que é de 6,50%. De janeiro a
setembro, a inflagdo oficial & de 4,61%, também acima do verificado nos nove primeiros
meses do ano passado, quando o IPCA aumentou 3,79%. O Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central (BC) optou, por unanimidade, manter a taxa Selic em 11%,
sem viés. A manutengao da Selic ocorre pela segunda vez seguida. Em abril deste ano, o
Copom havia elevado a taxa basica de juros a 11%, o que encerrou o ciclo de alta que se
estendia desde abril de 2013. Em nota, a autoridade monetaria afirmou que, "Avaliando a
evolucdo do cenario macroecondmico e as perspectivas para a inflagdo, o Copom
decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic em 11% a.a., sem viés.". Nos outros meses
do terceiro trimestre a taxa se mantive em 11%, e a projegdo & que fique até o final de
2014. Diante deste cenario, a Carteira do IPREM teve bom desempenho do 3.° trimestre,
nos meses de julho e agosto a carteira apresentou rentabilidade de 0,92% e 2,51%,
respectivamente, j& o més de setembro. devido as especulagbes pré-eleitorais, foi
complicado para os investimentos, mas a carteira suportou bem devido a estratégia de

diversificacdo adotada. No fim da apresentacdo a representante da empresa eiogiou o
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trabalho da Diretoria do IPREM, do Comité em manter a 6tima gestao dos-\%cu@gg ﬁd '
Instituto para garantir o pagamento dos beneficios atuais e futuros. Em seguida foi
apresentada o desempenho da Carteira do IPREM em novembro de 2014, também pela
representante da DMF. As NTN-B apresentaram movimento de fechamento de taxa em
todos os vértices. O forte movimento de desvalorizagao do real fez aumentar os temores
com maior presséo inflacionaria, em um periodo em que, sazonaimente, a inflagéo &
maior. Reajuste de tarifas de passagens aéreas, aceleragao nas coletas diarias, pregos
de alimentos e reajuste de tarifas foram os principais responsaveis para o aumento da
demanda dos ativos de inflagao. Alinhado a isso, a' taxa de inflacdo implicita das NTN-B
até 2017 apresentaram alta devido aos fatores ja citados. Durante o més surgiram
novamente rumores da possibilidade de volta dé Cide, incidente sobre a importagao e
comercializacao de petroleo e seus derivados, visando reforcar a arrecadagao federal. O
tributo, apesar de reforgar as contas do governo, deve trazer impacto na inflagdo no
proximo ano. Neste contexto, os indices da familia IMA-B apresentaram desempenho
positivo em novembro, com o IMA-B 5 rendendo 1,046%; IMA-B 5+ rendendo 273%eo0
IMA-B Total 2.14%. A curva prefixada apresentou no periodo um movimento de alta nos
vencimentos mais curtos e fechamento na parte longa da curva. A inclinagéo na curva até
o ano de 2016 apresentou alta em linha com a expectativa do mercado com maior
intensidade de ajuste da politica monetaria devido a desvalorizagéo do real e reajuste de
alta dos pregos administrados. O movimento de valorizacao do délar frente ao real e as
outras moedas emergentes levou a um aumento da preocupagdo dos agentes com
relagao ao pass through cambial. Com isso, 0 mercado passou a colocar prémio na parte
curta da curva, esperando um maior ciclo de alta na SELIC. Na parte longa da curva, 0
anuncio da equipe econdmica que devera compor ¢ proximo governo foi bem recebido
pelo mercado. A expectativa de alinhamento entre a politica fiscal e monetaria levou a um
aumento da inclinagao negativa da parte longa da curva de jqros. Neste contexto, os
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{‘,./; indices da familia IRF-M apresentaram desempenho positivc em novembro, com o IRF-M
1 rendendo 0,79%; IRF-M 1+ rendendo 1,32% e o IRF-M Total rendendo 1.16%. Diante
desse contexto, conforme os graficos apresentados pela DMF aos membros. 2 Cartsira
do IPREM teve boa rentabilidade em novembro. Para finalizar, a estratégia para o final do
ano € manter os investimentos nos fundos atuais e aguardar o dasfecho da nova equipe
econdmica do governo federal para tragar novas metas para 2015. E para constar, eu,
Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso

Alegre, 18 de dezembro de 2014. ‘

Aguinaldo Claret de Olivei

Cristiano Lemos — Presidente Qﬁqﬁz@&wm

Dyanne Cristina dos Santos ,i }%m\"’/

Eduardo Felipe Machado | /(4 1/7 -
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26.% REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 27 dias do més de janeiro de dois mil e quinze, reuniram-seyna sala da Presidéncia

do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagso, Dr,

Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de

Contabilidade, Anténio Gilberto Balbino, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Consellio Deliberativo do IPREM. Pauta:
Andlise e Aprovacio da Politica Anual de !nvest:mentos do IPREM para 2015. A
reunidqo comegou com a apresentacao aos membros presentes da Politica de
Investimentos do IPREM para 2015. A PAI foi elaborada pela Diretoria Executiva do
IPREM, em conjunto com a empresa de DMF Advisers, contratada através de licitacao na
modalidade Convite n.° 01/2013, para prestacdo de servicos de consultoria financeira

conforme estabelecido no artigo 18 da Resolucdo CMN n.© 3922/2010. Trata-se um

documento consoante a exigéncia legal que contem todas as diretrizes e principios que
regeraoc as destinacées dos fecursos repassados ao Instituto em 2015, isto é, direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento € acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengao do equilibrio econdmico-
financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos. A PAl tem o objetivo de estabelecer as
diretrizes e linhas gerais relativas 3 gesto dos recursos gérantidcs das

reservas técnicas

dos planos de beneficios do IPREM, levando-se em consideragéo os principios da boa

governanca, além das condigbes de Seguranca, rentabilidade, solvéncia liquidez e
transparéncia. Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicao
dos procedimentos basicos e os limites de risco a que serao expostos o conjuntos dos

instrumentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta
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nﬂﬁ/_/ /atuar'tal do plano de beneficio (\PCA + ©% aa). No intuitc de manter as boas

rentabilidades das aplicagdes do IPREM, a estratégia de investimento continuara a
mesma de 2014 diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa. renda
variavel, imoveis) quanto na segmentagao por subclasse de ativos, emissor. vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagao risco-retorno do total do valor
aplicado, “blindando” a carteira do IPREM neste ano que se espera grande ajuste fiscal e
econdmico por parte do governo federal. A PAI se baseia como itens fundamentais de
aplicagdes dos recursos a taxa esperada de retorno e os risco a ela inerentes, os limites
legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e
longo prazos. Segundo a explicagéo da representante da empresa de consultoria, 0 ano
de 2015 sera de aumento da taxa de juros que na alt;ma reunido do COPOM, foi elevada
para 12,25% ao ano. Com isso favorece os fundos com parametro da rentabilidade o CDI,
que sdo os juros praticados de um banco para outro. Assim estamos analisando junto
com a empresa de consultoria novos fundos nessa modalidade para aplicar os novos
recursos e/ou fazer realocagdes, aproveitando o cenario de altas de juros. Passada a
explicagdo para os membros, que votaram pela aprovagao da Politica de Investimentos.
O documento, assinados pelo Diretor-Presidente do IPREM os membros deste Comité,
sera encaminhado para o Conselho Deliberativo, para analise e aprovagao final. no
depois sera enviada para o Ministério da Previdéncia. Também os membros aprovaram
as medidas adotadas pela Diretoria Executiva quanto a aplicagdo dos novos recursos do
IPREM e as realocagdes de recursos ja investidos. E para constar, eu, Cristiano Lemos,

lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 27 de janeiro

de 2015, ’
~c3l
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: REUNIAC ORDINARIA DD COMITE DE SNVESTIENTOS

A o~ s

Ags Z€ dias do més de margo de dois mil & quinze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadacéo, Dr.
Eduardo Felipe Machado. Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de® Qliveira, Diretor de
Contabilidade. Anténio Gilberto Balbinc, Presidente do Conselheiro Fiscal do IPREM e
Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Conseiho Deliberative do IPREM. Pauta: 1-
Analise das aplicacoes financeiras em Janeiro e Fevereiro de 2015; 2- Aplicagdo no
Fundo Singapore RF DI. A reunifio comecou 8{1&553;.’3{3{? o desempennc de cenario
financeiro nos dois primeiros meses de 2015 e seus reflexos na carteira IPREM A

507 parte dos numercs de atividade apontou Q’ea@fnm«*‘?’zt fraco. A industria teve queda

% em novembro em comparagdo ac més anterior, resuitado esse atrelado, em

rig 0%
gg ©

grange gane. ag recuo g

0

2.1% nos bens de consumo durdveis & 3 gueda de 1,3% nos

CENs o Consume semi e nao duraveis. Do lado do varejo, ¢ desempenho foi acima do
gsperadc peio mercado, sendo que as vendas no conceifo restrilo cresceram 0,9% em

)

novembro em relagdo a outubro (M/M, com ajuste sazonal). Refietindo o desempenho da

{

industria e do varejo, que apontaram em sentidos opostos. o IBC-Br variou 0,04% {(M/M),

st 21 iA

e 3
et &1

{acac ac mercado de trabalho, a taxa de desempreso caiu de 4.8% em novembio

{?x‘

para 4,3% em dezembro, voltando ao menor patamar da série histérica. A arrecadacao
de impostos no acumulado de 2014 teve queda reai de 1.79% em relagao a 2013,
somande R$ 1,187 trilhac. Em relagio ac més de dezembro, a arrecadacio somou R$
114.748 bilndes. © que representou uma queda real de 8,89% na compara 1GaC com o
mesmo mes do ano passado. Assim, o setor pibiico consolidado apresentou déficit de RS

32,5 bilhdes no resuitado acumuiado de 2014, cu cerca de 10,63% do PIB. Em reiacdo a
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wresficar 0 imo de ata da Seic para 550 pp. © QuUe BVOU O AFD CASKDO 3
Z25% 23 Neste contexto os indices da Familia IMA-B apresentaram desempenho
positive em janeiro, com o IMA-B § rendendo 2,05%; ¢ IMA-B5+ 3.71% e o IMA-B total

em 3 12% Enquanto aos indices IRF-M também tiveram aita com o IRF-M 1 rendendo

o IRF-M 1+ em 2.18% e o IRF-M Toiai rendendo 1,78%. devide a fatores
* i

Furc. Durante bos parte do més de

®
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L

como o inicio de estimulos monetarios na Zona do

4]
P

vBTeNs 08 -indices de iongo prazo e o8 atrelado nflacho sentiram o8 efeifos

groduzidos pela alia dos juros € demais perspecivas pars scond
medida em gue a valoracdo de tais fitulos se ga pela precitt a«yaw de mercade. quando 08
uros (Selic) sobem, os papéis mais antigos nas carteiras dos fundos, com juros menores,
perdem valor. Nesse sentide. indices como IRFM1+ (prefixados acima oe 1 ang; e iMA-
B5+ (indexados ao IPCA acima de 5 anos). registraram resuflados neganvos ale o
peniitimo dia Ot do més, respectivamente de -0 87% e -1 577 Centudo, a divuigagio do
superavi: fiscal no dia 27 de fevereirc animoy 0 Mmercads. aiusiande 28 oregoes dos Hiulos
g revertends a traetdria de queda dos sub indices Assim. o IMA-Geral fachny ¢ més ge
fovereirs registrando alia de 0,468%, enquantc os ci#acos sub-indices IRFIAT e IMA-BS+

tiveram variacBes positivas de 0.04% e §.17% no pericdo. inperianie lamoém desiacal

5

cue os indices de duragio mais curta tiveram menor oscilagdc em fevereirg,
apresentando trajetéria positiva durante todo ¢ periodo. Nesse senndo. o sus-indice IMA-
B5 registrou £ maior rendimente no més, aingindo ums remiablidade de 1,.22% an

feverero. O IMA-Geral registra variagdes postivas 3010 0 asdmuans do ano 0omo nes
Gitimes doze meses registrando respectivas rentabilidages de 28%% e 12 8% Neste

contexic a carisite fnancers go IPREM teve cesempenho positive nos Drimerss meses

soumuiandco 2 20% no

do ano de 2018 rendendo em aneio
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performance & baixo risco e mercado que nac s AC Cenario

Bte)

E dangdo continuidade a

China,

de inflagdc, noticias internacionais (FED, Europa,

estratégia adotada, @ emoresa de consultoria anaiisou ¢ fundo Singapore Fi Renda Fixa

D1, o funde tem por msta 3 rentabilidade que supere a variacac dg CDi (certificado de
da aplicacao

o% imerbancanos; & busca obter yalonzacao de sua colas por meio

5 50% do PL do fundo). O
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titulos publicos federais e tituios

funde & custociaao velo Bradesco, que € uma das maiores instituigdes financeiras do

desempenhc do funde, assim decidiu encerrar a participagac do

yalor com 08

o Bradesco iRF-M 1 RF e compieicu ©

to como cotist

=nurems moves, Passada a palavras aos membros ao Comité, todos manifestaram
satsie s cor a3 medidas tomadas, aprovando-as, vistos aos resuitados positivos
RGOS s © sara constar. eu. Cristiano Lemcs. iavrel a presente ala e
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28 * REUNIAC ORDINARIA DC COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 23 dias do més de abril de dois mil & guinze, reuniram-se na saia da Presidéncia do

IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Fidancas e Arrecadacdo D Eduardo
Felipe Machado, Diretor-Presidents Aguinaide Claret de QOliveira  Direter de

Contabilidade e Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Conselhs Del iberativo do

A

IPREM. Pauta: 1- Apresentaciic do Relatéric do 1. Trimestre de 2015 3.

£

Fechamento do 1.° Mandato do Diretor-Presidents. A reunio COMesnY <o &

apresentacao do Relatorio do 1° trimestre de 2015 da Caneira do IPREM. seis
Patricia da empresa de consultoria financeira DMF. Em porimeiro momente foram

elencados alguns fatos relevantes do anoc de 2014 e 2015 no Brasii @ no m

pe ii

internacional. Cenario de aita inflagio e baixe nivel de atividade oriunde e um gefici

ot N

prmario de 32,5 bilhdes de reais do fachaments do anc de 2014 inflacac (IPCA) encerra

& primeiro trimestre de 2015 em 3,83%. PR tem estimativa de retracdo de 0.78% & um
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5% ao ano: Dolar finaliza o més de marco acumuiade am 11 73%
ormeiro trimeastre em aita 20,02%. A moeda americana fechou ultimo dia de més
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(margo; cotado em R$3.18 na venda Sarg 3 retomada go cresoimento econdminn
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73 DESSOU @ PIOESY ITe 3206 magcas Ot auske das

contas pubiicas, como aumentc de arecadacic reducac de €& subsidics &
recomposicac ge pregos aaministrados. Do lade da politica mansiasa o Banco Central
seguil aumentando os «wros. no seu esforco de reprimir a pressdo precos e convencer o

mercado do seu esforce de trazer a inflagdo para o centro da meta (4 5% a0 ano) & em
gue se desenha € de mudangas positivas no longo prazo, caso naja
¥ ‘ s ¥
piementagac de um ajuste crivel e ¢ risco politico se torme menos instavel, pode-se
visiumbrar um cenaric onde os precos dos ativos no Brasii se mostrem mais atrativos,
especiaimente acs olhos do investidor estrangeiro. avido por alternativas seguras e
rentavels para sua awcagdc. Passando para o cenario infernacional. a economista relatou

que as principais economias globais (EUA. Europa e China! teve deflagdo e as medidas

omadas pare conlornar essa realidade impactou positivamente no Brasi que também

®

Zenat sua parte com as medidas do Govemno Federal. Neste contexto, passou

“ara aneise oo desempenho da Carteira do instituto. Conforme os gréficos apresentados

comité. os primeiros trés meses do ano de 2015 foram 6timos para o

{
P

i
o
]
# {,
iy
L9

¢80 a0 anc passado, ¢ patrimonio Liguido passou de RS 252 77 (milthdes)
maneirs para RE 261 71(mithSes) em margo, a rentabilidade monetaria no rimestre foi
de RS 6 548 073 82 (ou 3.26%). O PL esta distribuido na proporcao ae 88.24% em Renda

“ia e U1 /0% em Renda Variavel, todos os fundos estic devidamente encuadrados em

2 resciugBo 3525/2010 e a Politica de investimentos do IPREM para 2075 Com issc a
~afeira oo nstituic esta bem diversificada, mitigando os riscos, ndo sofrenao com as

altas volatilidades do mercado nacional e internacional. A economista encerrou sua
apreseniacao relatande que o IPREM esta no caminho cerio. fazendo uma gestdo dos
recursos previdenciarios com seguranca, eficiéncia, sempre buscando cenhecimento nas
tomadas de decisGes. O Diretor de Finangas complementou a apresentagac para sxplicar

que gesds o ano 2079, a Diretoria Executiva do iPREM comecou a adotar uma esirategia




G

/20711 o PL era distribuido &m apenas 12 fundos de investimentos. quase todos indexados

asum mesmo indice {IMA-B). tomando-a muito volatil aos acontecimentos do mercads
financeiro, com a estratégia adotada, com a contratagdc da empresa de consuitoria
financeira, buscamos novos fundos com indices diferentes dentro do que a Resoiugdo do
CMN permitia, sempre com andlise minuciosa na escolha do fam;.ﬁ_mg com base em
cadastro de experiéncia dos gestores na CVM, Bacen. feitos com detalhes pela empresa
de consultoria financeira do Instituto. Atuaimente o resuitado da politica de diversificagao
é que o PL do IPREM foi para mais de R$ 261 miines (dados até margo 2015 e o dobro
em relaco ac PL de 2011) e esté bem distribuido em 24 fundos de investimentos. mas
estamos sempre atentos as novas oportunidades de investimentos. jamais tomando
decistes definitivas diante a cenarios temporarios, pois ,{} foco do IPREM & de médio a
longo praze. No final os todos membros do comilé expressaram satisfeitos com as
apresentagbes e com o zelo que é conduzida a gestéc financeira do institulo, e foram
unanimes em aprovar todas as aplicacdes realizadas nos fundos de investimenios que
compdem a carteira do IPREM. E para constar, eu, Cristianc Lemos, lavrei a presente ata

ipantes. Pouso Alegre, 23 de abrii de 2015,

e assino com os demais parti

Dyanne Cristina dos Santp

Eduardo Felipe Machado
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29 * REUNIAQO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS (
DO IPREM

Aos 11 dias do més de junho de dois mil e quinze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacao, Dr. Eduardo
Felipe Machado. Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret d? Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Vagner Marcio de Souza, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM
e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: 1-
Apresentacao dos novos membros; 2- Analise das aplicacoes financeiras em Margo
e Abril de 2015. A reunido comegou A reunido. iniciou a apresentacdo dos novos
membros do Comité de Investimentos do IPREM, Vagner Marcio de Souza, Presidente do
Conselho Deliberativo do IPREM e o Sr. Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho
Fiscal do IPREM foi passado aos novos membros as diretrizes de funcionamento deste
Comité, que se propuseram em cooperar e estudar sobre o universo dos investimentos.
Passada as apresentagdes deu-se inicio aos trabalhos do dia. O Presidente do Comité
informou aocs demais membros que a partir de janeiro de 2015, todos os membros
participantes de Comité de Investimentos deverdo ter no minimo a Certificagao
Profissional Anbima 10 — CPA-10, conforme determinag@o do Ministério da Previdéncia

Social, assim o presidente vai informar aos membros quando tiver um curso disponivel de

CPA-10 para fazerem, também sera disponibilizado, por e-mail uma apostila para irem

estudando a fim de prestarem o exame para adquirir o certificado. Também foi discutindo

um novo horario para as reunides mensais do Comité, foi aprovado por todos os

presentes que sera toda 2. quinta do més as 14 horas. Passando para analise das
aplicagdes financeiras em margo e abril de 2015. O Presidente do Comité explicou que a

Carteira do Instituto esta bem diversificada, com aplicagbes em renomadas instituices
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fartera apresentou rentabilidades positivas de 0,97% em margo e 1,36% em abril. Assim
/ ’;ara continuar nessa boa performance da carteira € necessario sempre continuar fazendo
novas realocagbes aproveitando sempre o momento em que o mercado apresenta.
Diante disso, primeiramente foi informado aos membros que no dia 15 de maio 2015 foi
resgatado os titulos pulblicos federais (NTN-B 15/05/2015), o valor do resgate esta
nrovisoriamente na Caixa, até que a consultoria analise as melhpres alternativas para
aplicagdo, assim que estiver pronto serdo apresentados a este Comité apreciacao.
Continuando foi apresentada proposta para aplicagdo de recursos novos (repasses dos
entes municipais), segundo andlise da empresa de consultoria, o montante de RS
4.000.000,00 sera realocago da seguinte forma: R$ 17000.000,00 que esta no Fundo do
Banco do Brasil Perfil DI sera realocagdo no Fundo IMA-B 5 do mesmo banco; R$
3.000.000,00 que estd no Fundo [tal Referenciz;do Dl sera realocado no Fundo
Santander Multimercado, que o IPREM ja é cotista e que estd apresentando melhor
rentabilidade, segundo a andlise da empresa de consuitoria. Depois da analise dos
documentos pelos membros deste comité das realocagdes e passando para votagao,
todos aprovaram as medidas, pois entenderam é o methor para manter o bom

desempenho da Carteira do IPREM. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a

presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 11 de junho de 2015.

“Wk?j}

Vagner Marcio de Souza 4
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30.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 08 dias do més de julho de dois mil & quinze, reuniram-se na sala da Presidéncia do
*
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacgao, Dr. Eduardo
Felipe Machado. Diretor-Presidente; Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Vagner Marcic de Souza, Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM
e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: Analise das
aplicacoes financeiras em Maio e Junho de 2015. A reunidoc comegou com a uma
anziise do desemperho da carteira financeira do IPREM nos meses de maio de junho de
2015 o presidente do comité explicou aos demais membros que a empresa de
consultoria financeira faz todo més um relatério consolidade da Carteira do Instituto para
ser aprasentada nas reunides do comité para apreciagdo, contudo a empresa informou
gue esia atualizando seu sistema interno, para um mais detalhado e com mais
informacdes sobre os fundos que formam a carteira, por isso nao pode disponibilizar os
extratos de maic £ junho. Porém, em paralelo a empresa de consultoria o Departamento
te Financas tambem faz o acompanhamento de desempenho da Carteira do IPREM, e
neste relatorio conclui-se mantivemos a ¢tima performance, na questdo de rentabilidade
em relacdc aos meses anteriores; em maio fechamos com rentabilidade positiva em
1.32% e em junho 1,12%, no acumulado no ano de 2015 & de 6,19%. O Destaque do
més de juiho foil o Fundo Imobilidrio Sdo Domingos que teve rentabilidade positiva em
mais de R$ 1.500.000,00. O IPREM continua recebendo regularmente as amortizagdes
do FIDIC Premium. Esse resultado deve-se a gestao ativa do IPREM, sempre buscando

diversificar seu portfolio com produtos competitivos, seguros em grandes e excelentes

nzttuicoes. Passada a palavra aos membros, todos ficaram satisfeitos com os resultados
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/apresentados, ratificando 0s investimentos realizados. Por fim, o presidente do comité

avisou que na proxima reuniao sera apresentado pela representante da empresa de

consuitoria o relatério do 2.° trimestre de 2015 de desempenho da Carteira do IPREM,

serdo convidados os membros dos conselhos fiscal e deliberativo do Instituto para

participarem da reuniac. E para constar, eu. Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e
1]

assino com os demais participantes. Pousc Alegre 09 de julho de 2015.

Aguinaide Claret de Olivei

Cristiano Lemos — Presidente /A

Eduardo Felipe Machado f/{ ¢,

= ¥ 3 '
:: Eduardo Ferreira Pinto Plllbe ) ;/ _ f/"u"‘ﬁ /

Vagner Marcio de Souza Lﬁg\f/y
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31.2 REUNIAC CRDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 13 dias do més de agosto de dois mil e quinze, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas ; Arrecadagédo, Eduardo
Felne Machado, Diretor-Presidente: Aguinalde Claret de Oliveira, Diretor de
Contabiidade e Eduardo Ferreira Pinto. Presidente do Conselho Fiscal do {PREM. Pauta:
Apresentacao do 2.° Trimestre da Carteira Finarzceira do IPREM. A reunido contou
com a presenga de alguns membros dos conselhos Fiscal e Deliberativo do IPREM
convidados e comegou com g apresentagao do }%elazéria do 2.° trimestre de 2015 da
Carteira do IPREM, pela Sr.® Patricia da empresa de consultoria financeira DMF. Em
primeirc momentc foram elencados fatores relevantes do primeiro semestre de 2015 no

cenaric nacional e internacional do qual impactam © mercado financeiro e, por

~zzouinite 0s ativos financeiros. Foi explanado que tal situacao se concretiza advinda

4

nario de aita inflagdo e baixo nivel de atividade oriundo de um déficit primario de
52.5 biihes de reais do fechamento do ano de 2014. A inflacao (IPCA) encerra o primeiro
semestre de 2015 acumulada em 6,17%. Como mecanismo de reversao deste cenario, 0
COPCM vem aumentando consecutivaments a taxa de juros Selic, do qual fechou o0 més
de jutho em 13.75%, com previsdes de mais alias. As previsbes para o PIB continuam
regativas, devendo ter a queda de 1,35% em 2015, (previsdo mediana) segundo
econoimistas consuitados pelo Banco Central. A moeda americana finaliza o segundo
imesire e queda acumulada em 2,67%. sendo a primeira queda trimestral em um ano,

cange o ultmo dia do més cotade em R$3.10 na venda. No mercado de renda

varidvel, o Ihovespa. principal indice da Bolsa Brasileira, subiu 0,13% no dia 30 de junho,

a 53 080 pontos, terminando ¢ més com variacio positiva de 0,61% e acumulando no
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primeirc semestre ganho de 6,15%. Para a retomada do crescimento econdémico, a
equipe econdmica do Governo Federal continua instaurando uma série de medidas de
ajuste das contas pulblicas, como aumento de arrecadacac, reducdo de gastos e
subsidios e recomposicdo de pregos administrados. Em maio foram apreciadas e
aprovadas no legislativo matérias importantes para o ajustey que incluiam temas
politicamente sensiveis como o abono salarial & o segurc desemprego. Ao longo das
votagoes as medidas sofreram alteragoes, que tornaram seus efeitos fiscais menores do
gue o inicialmente esperado. Matérias importantes, como o Projeto de Lei que trata a
desoneragdo das folhas de pagamentos, ainda serd@o’ apreciadas, e 0 ambiente politico
segue desafiador para o governo. Passande para o cenario internacional. como ja
exposto na explanagao do cenério do primeiro trirme.stre, caseado nas sinuosidades de

0 comecgo de 2015 caracterizou-se principalmente pela defiagdo nas economias
nais solidas do globo e da variago de valor das principais commodities comercializadas.
Nos Estades Unidos, ha a melhora da economia. com avanco do PIB em um ritmo anuai
de 4,6% no segundo trimestre de 2015, o que marteve o Fad “pacienie” na elevagéo dos
juros, voltando ao patamar de 2% a.a.. Na Eurcpa é notacc o avango na Zona do Euro,
apos a intervencé@o do BCE através do Quantitative Easing, como medida de reverter o
quadro de deflagdo previsto no termino de 2014 Observou-se que ¢ nivel de atividade da
7ona do euro surpreenderam positivamente, porém os dados econdmicos. com
desempenho  moderado, foram cfuscadcs pelos desenvolvimentos politicos,
Especiaimente devido a crise na Grécia, do qua! em negociacic com o BCE e o FMI
continuam sem grandes avancos. Ja a China segue apresenizndo Jdesaceleragdo em
relacdc ao forte ritmo de crescimento visto nos Ultimos anos. o governo mantém a
estrategia de mudanga do seu modelo de desenvolvimentc para uma economia baseada
no crescimento de seu mercado interno. o qual reduz as taxas de seu crescimento e

derruba os precos das commodities, assim, em 2015, a atividade econdmica atingiu
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mirnimas hisiorizas. Neste contexto, passou para analise dc desempenho da Cér\te\i@_d_cj/
Instituto. Conforme 0s graficos apresentados aos membros do Comité, o segundo
trimestre do ano de 2015 foi étimo para o IPREM, o patriménio Liguido passou de R$
253,77 {mithdes) em janeiro para R$ 276 4(milhGes) em junho e a rantabilidade monetaria
no semestre foi de R$ 17.416.716,73. U PL esia distribuido na prgporg,éo de 87,05% em
Renda Fixa e 12,.85% em Renda Variavel, ultrapassando a meta atuarial em dois meses,
cena0 ebnl com rentabilidade de 1,35%, ou seja 0,18% a mais do INPC+6% que finalizou
o mes com 1,18% e também no més de Maioc, com 1,32%, superandc o indicador em
0,71% do aual finalizou este periodo em 1,27%. Todos os fundos estiac devidamente
enguadrados de acordc com a resolucdo 3822/2010 e a Politica de Investimentos do
IPREM para 2015. Com issc a Carteira do Instituto, esta bem diversificada, mitigando os
nscos eminrentes da concentragdo, sofrendo menos impacto das altas volatilidades do

mercado nacional e internacional. A economista encerrou sua apresentacao relatando

- IFHEM esta no caminho certo, fazendo urna gestao dos recursos previdenciarios

L
|
]
1]

ca eficiencia, sempre buscando conhecimentc nas tomadas de decisdes.
z.ava acs membros do Comiié € acs membros dos conselhos presentes,
tocos maniestaram satisfeitos com a apresentacdo, bem como no desempenho da
Carizira do instituto no semestre. Ademais os membros do Comité de investimentos
ratificaram e aprovaram tedos fundos constantes na Carteira do 'PREM até a presente
data conforme os documentos apresentados e analisados nssta reunido. E para constar,

eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assinc com os demais participantes. Pouso

A

Alegre, 13 de agosto de 2015.
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Cristiano Lemos — Pres:dentumﬁ ™I
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322 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 10 dias do més de setembro de dois mil e -quinze, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacgdo, Dr. Eduardo Felipe Machado, Diretc;r—Presidente: Aguinaldo Claret de
Oliveira, Diretor de Contabilidade, Vagner Marcio de Souza, Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM. Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em Julho de 2015. A reuniao
comegou com o Diretor de Finangas mostrando o desempenho da carteira do IPREM em
julho, neste més fechamos com rentabilidade positiva em 0,48% no acumulado no ano de
2015 é de 7,14%, segundo o extrato consolidado elaborado pela empresa de consultoria,
com base nos extratos dos fundos enviados pelo IPREM. O Diretor de Finangas indagou
ainda que uma carteira bem diversificada mostra-se eficiente, pois o més de julho foi
muito turbulento e especulativo, principalmente pela ameaga a agéncia classificadora de
risco S&P de rebaixamento do grau de investimento do Brasil que acabou prejudicando a
performance dos titulos com prazos mais longos (IMA-B 5+, IRF-M 1+), o Governo
Federal vem trabalhando bem implementando os pacotes de ajustes fiscal para equilibrar
a economia para o pais voltar a crescer, mas a oposicao insiste em deteriorar a
viabilidade dos ajustes, tentando desestabilizar o cenario econdmico e politico. Porém,
mesmo diante a isso a carteira ndo sobre tanto impacto devido sua variedade de fundos

de diferentes indices. Continuando os trabalhos do dia, o Instituto recebeu repasses da
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Prefeitura no valor de R$ 2.000.000,00; e conforme analise solicitada a empresa de df;:,

consultoria, decidiu em aplicar provisoriamente esse recurso na seguinte proporgao: Rg
1.400.000,00 foi aplicado no Fundo do ltai Referenciado DI e R$ 600.000,00 do Fundo
de Banco do Brasil Perfil DI. O Diretor Presidente e o Diretor de Finangas, sempre
atentos as movimentagdes do mercado econdmico, solicitou varias analises de fundos de
investimentos a empresa de consultoria, dentre as mais re!eanntes sdo: 1- o Fundo
Imobiliario Sdo Domingos, que o IPREM ja é cotista, apresentou 6timo desempenho no
més passado, estd em estudo a viabilidade e espago na carteira para aportar mais
recurso neste fundo; 2- FIP Atico Energia, este fundo'de participagdes em maio de 2015
rentabilizou 40% para os cotistas, e FIP Conquest, por isso uma 6tima alternativa para o
Instituto, que ja tem recursos em dois FIP’s, nesse periodo de incertezas e volatilidades
dos fundos renda fixa ligados aos IMA's. Esses éstudos ainda nao foram concluidos
devido os fundos serem estruturados, que demanda uma anélise mais profunda por parte
da empresa de consultoria. Contudo um estudo foi concluide. a consultoria analisou os
fundos que compde a Carteira e foi informada pela Gestora do Singapore DI que o fundo
vai passar por uma precificagdo no valor da cota nos préximos dias que vai trazer uma
rentabilidade de 1% no fundo, assim para aproveitar essa oportunidade, a consultoria
sugeriu fazer as seguintes realocagbes: resgatar R$ 1.000.000,00 do Fundo BB
Previdenciario Perfii DI do Banco do Brasii e R$ 3.000.000,00 do Fundo ltau
Referenciado DI do Banco Iltat-Unibanco, somando o montante de RS 4.000.000,00 e
aplicar no Fundo Singapore DI. Passada a palavra aos membros para votagao, diante das
explicagbes feitas, todos aprovaram as movimentagdes a serem feitas entenderam que
essas movimentacdes trardao mais rentabilidade a Carteira do IPREM. Por fim, o Sr.
Vagner sugeriu ao presidente do Comité que enviasse um oficio as instituicdes
financeiras parceiras do Instituto, solicitando um patrocinio de dois notebooks para serem

utilizados nas reunides dos conselhos fiscal e deliberativo do IPREM. A sugestao foi
[\
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Aguinaldo Claret de Olivei

Cristiano Lemos — Presidentep_u )

Eduardo Felipe Machado

Eduardo Ferreira Pinto

Vagner Marcio de Souza
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DO IPREM

<% dias do més de setembro de dois mii e quinze, reuniram-se na sala da

Gresidéncia do IPREM os servidores. Cristiano Lemos, Diretor de Finangas €

r
Arrecadacao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Vagner Marcio Souza,

Presidente de do Conselho Deliberativo do IPREM e Eduarde Ferreira Pinto, Presidente

4o Sonselho Fiscal do IPREM, Pauta: Analise das aplicagdes financeiras em Agosto

s Sstembro de 2015. A reuniac comegou com a apresentacac do Diretor de Finangas de

jesempenho da Carteira o IPREM em agosto © setembro de 2015 No més de agosto

.~array com alta volatilidade dos ativos incais & continuidade das incertezas no cenario

i acondmico e politico. O governo enviou 30 Congresso © orgamento para 2016

onternplando um déficit peia primeira vez na histéria. O mercado € 0s agentes

scondmicos reagiram a noticia imediatamente, levando a Boisa de Valores a cair 8,33%

ne més e o dolar a novas maximas em 13 anos. Diante desse cenario politico e

seamdmico desafiador em agosto & Cartewra do Instituto oscilou em -0,83%, mas ©

acumulade no ano esta em 6,15%, mostrando que a constante busca pela diversificagao

mostra que a carteira do IPREM n&o sofre tanta “yolatilidade” em momentos ruins da

nmmia a devido a variedade de procutcs gque compde seu portfélio. Ja no més de

stambro continucu marcado pela crise politica interra & yolatiidade da atividade

scondmica. O Congresso Naciona! insisie em travar os procedimentos do Palacic do

pranalio scbre os principais temas do ajusie fiecal & que reflete negativamente na analise
1de3
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percepcao de valorizacao do ddlar. Mennum dos principais temas do ajuste fiscal,
recentemente anunciados peio Ministro Joagquim Levy, como criagdo da nova CPMF,
foram ievados a votagdo no Congresso Nacional O impasse e as discussdes sobre a

~ntinuidade do atuai Governs t&ém colocado as perspectivas econgmicas para 2015 e

116 em constante queda. Para 2015 projeta-se uma queda do PIB de 2,8% e para 2016
a expectativa da queda do PiB j& atinge 1.0%. Diante desse cenario os indices com
vértices mais longos (IMA-B, IMA-B 5+ e IRF-M 1~} sofreram quedas em suas cotacoes.
A Carteira do Instituto se recuperou em relagao a agosto'mesmu com a situagdo adversa
que continuou em setembro. isso se deu devido a gestao proposta de “encurtar’ o prazo
das NTN-B's e aumentar a aplicacic em fundos com lastro em CDi e fundos
sstruturados. Assim rasultou no rendimenic oositivo de 0,12% em setembro e 6,28% no

Em continuidade a gestdo dos recursos previdencidrios o Diretor de Finangas

iormou aos membros do Comité que o instituto recebeu repasses da prefeitura num
total de R$ 2.500 000,00; denois de consultar a empresa DMF  foi sugerido apiicar
orovisoriamente en: um funde ge prazo curto, assim ¢ recurse foi aplicade no Fundo BB
Previdenciario IRF-M 1. fundo do Banco do Brasil com lastro em Yuios de até | anc.
Também foi falado em reunides anteriores gue recebemos visita ce varios gestores de
fundos estruturados, e esses produtos foram para andlise da empress de consultoria.
ma dessas analises foi concluida & anrovada pela consultoria para possivel aporte: O

~nauest Fundo de Participacbes, CNPJ 10628 62‘51000:!-4?, acministrado pela FOCO
OTVYM Lida. e custodia do ltad-Unibanco S A. Este fundo foi abertc em 09/12/2008 e ate
= presente data eniregou Gtimo resuitados aos seus cotistas, como acumulado de
244 72% de rentabiidade desde inicio e 140.271% superando seu ndice de referéncia que
& 1PTA +8 5%, o fundo nac tam caréncia 2 ndc taxa de salda, diferencial em relagac acs

sutrcs FiP's semelhantes. O Diretor de finangas concluiu oue c aporte ao FiP Conguest
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resgatado do Fundo itaG-Unibanco REF DI; R$ 300.000.00 do Fundou BB Previdenciass

analisaram ©0s documentos apresentados e aprovaram por unanimidade aplicacéde ne
io Banco do Brasi e o aporte a ser realizado no FIP Conguest, pois entenderam

a2esas movimentagbes trara mais rentaf;i;idao‘e,' seguranga e sclidez a carteira do
{PREN, Fim foi informade que a proxima reumiao do Comité tera & apresentagéo do 3.°
rurasire de U015 e pela representanie da empresa de consuitoria DMF, na reunido
coriara oooa oresenca dos membros dos conselhos fiscal e deliberativo e servidores do
FREZR T ooara constar, eu. Cristianc Lemos. lavrei a presente ata e assino com o0s

= sacipantes. Pouso Alegre, 15 de outubro de 2015
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34 2 REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

©s 19 dias do més de novembro de dois mil e quinze, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristianc Lemos, Diretor de Financas e
Arrecadacao, Eduardo Felipe Machado Direior-Presidente, Aguinzldo Claret de Oliveira,
Diretor de Contabilidade, Vagner Marcic Souza, Presic;erzée de do Conselho Deliberativo
de IPREM e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Apresentacdc do 3.° Trimestre da Carteira Finan’ceira do IPREM. A reunido contou
com a presenga de alguns membros dos conselhos Fiscal e Deliberativo do IPREM
idados e comecou com a apresentacédo do Relatério do 3.2 trimestre de 2015 da
warieira do IPREM, pela Sr.® Gabriela da empresa de consultoria financeira DMF. Iniciou-
se a apresentacdo contextualizando o cenario internacional e nacional com enfoque
setorial. Sobre © cenario internacional nos =stados Unidos da América se aproxima o
inicio da normalizagdo de sua politica monetaria onde o FED deve anunciar nc curto
prazo a elevagéo da taxa de juros, o que pode atrair 0 capital para os titulos americanos,
0 que acarretaria em maior desvalorizacdc do real perante o dolar. A recuperagao
accnémica apresenta sinais de maior sustentabilidade, prgjegées do mercado indicam um
estimento entre 2.8% e 3% em 2016 e 2017, a melhora se mostra principalmente no
mercado de trabalhc. Ja na China ha acentuada desaceleracdo econdmica o
crescimento deve se manter entre 5% = 5% em média nos proximos exercicios. O
governo tem se desenhade de forma a rebalancear sua estrutura, voitada para o
consumoe interno. A baixa no crescimento refiete diretamente na demanda por minério de

ferro e petrélec, beneficiande ainda mais a queda do prego das commodities. Em
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contrapartida o fato da populagado chinesa ganhar mais poder de compra"'d
estimulos governamentais estimula a exportagdo de produtos de higiene (celulose) e
proteina. O maior parceiro comercial do Brasil € a China, de forma que a queda em seu
crescimento afeta diretamente nas exportagbes do pais e nos ativos internos. A Europa
se mantém com alto risco dado sua conjuntura recessiva, do c'|ua1 se intensifica com os
partidos anti-Euro, somado ao baixo crescimento, girando em torno de 1,5% em 2015.
Sobre o cenarioc Nacional, o pais se encontra com muitos desafios e incertezas, dentre
tais, a magnitude do servigo da divida publica, que vem atingindo altas proporgdes do PIB
com a rapida deterioragdo fiscal observada desde o exercicio passado, do qual
compartilha sintomas do elevado montante de qastos com juros. Com isso o pais teve
sua nota de classificacdo de risco rebaixada e perdeu o grau de investimento pela
agéncia Standard & Poor's. A maior incerteza doméstica, num contexto internacional
desfavcravel reduz os precos dos ativos no Brasil, inclusive a taxa de cambio com a

desvalorizacac do real frente ao délar, e eleva a projegao de inflagdo. Nesse cenario, a

B

perspectiva de crescimento @ menor e a de desemprego, maior. O pais tem em maioria
seus indicadores seforiais em queda, como a industria, construcao civil e infraestrutura,
bleo e gas, automotivo, mineragao, siderurgica, energética, bancos, petroquimica, varejo,
salde. aclcar e alcool, proteina animal e celulose (mesmo com o aumento do consumo
chinés) e por fim bens de consumo entre outros. As perspectivas levam aos analistas a
acreditar que 2016 terda mais um déficit nas contas publicas. bem como uma inflagao
acima das margens. Os indicadores do terceiro trimestre se comportaram de forma muito
volatil, principaimente ao que diz respeito aos titulos publicos, unido ao cenario de agdes
abalandc a rentabilidade do instituto, do qual vem se recuperando dados as novas
estratégias de alocacio, em titulos mais curtos e em CDI. No acumulado a carteira ganha
vantagem nas rentabilidades advindas de fundos estruturados e ativos livres de risco. A
carteira de investimentos esta bastante diversificada. com caréter conservados, possui
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o /,s’e/ﬁo nivel de sclvéncia, onde 40% dos recursos podem ser resgatados em até 5 dias,

estando em compatibilidade com as despesas do ente de RPPS. Ao términc da
apresentacac, foi exposto a sugestao de politica de investimentos, com finalidade de
deixar maiores espacos de alocacgéo de forma a ter maior possibilidade de manuseio nos
investimentcs em um cenario de crise que pode ser prolongado. /Ql‘ aprovacgao da politica
se dara uma proxima reunido a ser apresentada em outra aia. E para constar, eu,
Cristiano Lemos. lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso

Alegre, 19 de novembro de 2015. /

Aguinaido Ciaret de Olivej

Cristiano Lemos - Presidente XA

Y4
Eduardo Felipe Machado (/ /47771 | .
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35.2 REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Apos 08 dias do més de dezembro de dois mil e quinze, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Crstianc Lemos, thretor de Finangas e
Arrecadacdo, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Aguinaldo Claret de Qliveira,
Diretor de Contabilidade. Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conseltho Deliberativo
do IPREM e Eduarde Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Analise e Aprovacdo da Politica Anual de Investimentos do IPREM para 2016. A
reuniio comegou com a apresentagdo aos *membros presentes da Politica de
investimentos do IPREM para 2016. A PAl foi elaborada pela Diretoria Executiva do
IPREM, e conjunto com a empresa de DMF Advisers. contratada através de licitagéo na
modalidade Convite n© 01/2013, para prestacéo de servicos de consultoria financeira
conforme estabelecido no artigo 18 da Resolugdo CMN n.® 3922/2010. A Sr.? Patricia,
reprasentante da empresa de consultoria fez a apresentacdo. Trata-se um documento
conscanie a exigéncia legal que contem todas as direfrizes e principios gue regerao as
destinagBes dos recursos repassados ao Instituto para o ano de 2016, ou seja, direciona
todo o processc de tomads de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdémico-
financeirc e atuarial entre seus ativos e passivos. A PAl tem o objetivo de estabelecer as
diretrizes e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos garantidos das reservas técnicas
dos planos de beneficios do IPREM, levando-se em consideragao os principios da boa
governanga, além das concicées de segurancga, rentabilidade, solvencia, liquidez e
transparéncia. Constitui-se em instrumento que visa procorcionar uma melhor definicéo
dos procedimentos basicos e 0s limites de risco a que serdo expostos o conjuntos dos

instrumentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta
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' %uaréat do piaro de teneficio (IPCA ~ 5% aa) No intuito de manter as boas

rentabilidades das aplicagdes do IPREM, a estratégia de investimento continuara a
mesma de 20°&: diversificagéc, tanto nc nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel, imbveis) quanto na segmentacac por subciasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagéo rtsco—ret;rno do total do valor
aplicado, ‘blindando” a carteira do IPREM neste anc que se espera grande ajuste fiscal e
econémico por parte do governo federai A PA| se baseia como itens fundamentais de
aplicacBes dos recursos a taxa esperada de retorno e 0s risco a ela inerentes, os limites
legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e
longe prazos’ Segundo a explicacéo da fepresentaﬂte da empresa de consultoria, © ano
de 2016 continuara com a taxa de juros alta. Sendo assim havera favorecimento aos
fundos com pardmetro da rentabilidade atrelado ao CDi, que 380 os juros praticados de
um banco pera outro. Assim continuaremos analisandc junto com a empresa de
consultoria novos fundos nessa modalidade para aplicar os noves recursos e/ou fazer
reaiocactes,. aproveitandc o cenaric atual e futuio, com atengéo também ao desempenho
dos fundos estruturades. A posterior foi aprovess por ungnimidade pelos membros do
Comité a Politica de investimentos para o z2no de 2016. © mesmo sera encaminhado
para o Consetho Deliverativo, para anéaiise, e em seguida seré enviada para o Ministério
da Previdéncia, publicada no jornai oficial do Municipic e disponibilizada no site do
Institutc. Tambem teve a aprovacéo unanime a gestao financeira realizada pela Diretoria
Executiva quanto a aplicag8o dos novos recursos do IPREM e as realocacdes de
recursos ja investidos no decorrer de 2015, £ para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a
presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre 08 de dezembro de
=are}d Oliveira
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ATA DA

36.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 21 dias do més de janeiro de dois mil e dezessess, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacgao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Aguinaldo Claret de Oliveira,
Diretor de Contabilidade, Vagner Marcio Souza, ‘?resi::jente de do Conselho Deliberativo
do IPREM e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Apresentacdo do 4.° Trimestre da Carteira Financeira do IPREM. A reunido contou
com a presen¢a de alguns membros dos conselhos Fiscal e Deliberativo do IPREM
convidados e comegou com a apresentacdo do Relatorio do 4 ° trimestre de 2015 da
Carteira do IPREM. pela Sr? Gabriela da empresa de consultoria financeira DMF. A
presente secao se designa a apresentagao do Desempenho da Carteira de Investimentos
no 4° trimestre de 2015 do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Pouso Alegre/MG — IPREM. Deu-se inicio a reuniao contextualizando o cenario
econdmico internacional e nacional. Sobre ¢ cendrio internacional, nos Estados Unidos

da América se aproxima o inicio da normalizacdo de sua politica monetéria onde o FED

deve anunciar no curto prazo a elevacao da taxa de juros, tal acontecimento pode atrair o

9200000000000000000000000000000000000,0

capital para os titulos americanos, © que acarretaria em maior desvalorizagdo do real
perante ao dblar. A recuperagao econodmica apresenta sinais de maior sustentabilidade,
projegdes do mercado indicam um crescimento entre 2.8% e 3% em 2016 e 2017, a
melhora se mostra principaimente no mercado de trabalho. Ja na China, ha acentuada
desaceleracdo econdmica, o crescimento deve se manter entre 5% e £% em media nos
préoximos exercicios. O governo tem se desenhado de forma a rebalancear sua estrutura,
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-Noltada para o consumo interno. A baixa no craescimento reflete diretamente na demanda

por minério de ferro e petroleo, beneficiando ainda mais a queda do prego da
commodities. Em contrapartida o fato da populagdc chinesa ganhar mais poder de
compra dentre os estimulos governamentais estimula a exportagdo de produtos de
higiene (celulose) e proteina. O maior parceiro comercial do Brasii ¢ a China, de forma
que a queda em seu crescimento afeta diretamente nas exportacdes do pais e nos ativos
internos. A Europa se mantém com alto risco dado sua conjuntura recessiva, do qual se
intensifica com os partidos anti-Euro, somado ao baixe crescimento, girando em torno de
1,5% em 2015. Sobre o cenario Nacional, a economia e encontra com muites desafios,
dentre tais, a redugdo divida publica, do gua! o governo vem aplicando medidas fiscais
para corrigir. O mercado de ativos se encontra muitt; volatil. sendo intensificado pelo
rebaixamento da classificagcdo de risco pela agéncia Standard & Poor's. A queda no
rating, num contexto internacional desfavoravel, reduz os pregos dos ativos no Brasil,
inclusive a taxa de cambio com a desvalorizacac do real frente ao ddlar, e eleva a
projecdo de inflacdo. Nesse cendrio, a perspectiva de crescimento é menor e a de
desemprego, maior. O pais tem em maior seus indicadores setoriais em queda, como a
industria, construgao civil e infraestruturz, dlec e gas, automotivo, mineracao, siderurgica,
energética, bancos, petrogquimica, varejo, saude, agucar e alcool, proteina animal e
celulose (mesmo com o aumento do consumo chinés) e por fim bens de consumo entre
outros. Prosseguiu-se a reunidoc com a apresentacdc da carteira de investimentos do
instituto com base na posicédo de 31 de dezembro de 2015, contanto com percentuais
alocados por ativo e por patriménio liquido de fundo, enquadramento da carteira, ganhos
financeiros, alocagao por gestor, rentabilidade mensal e acumulada, analises de risco, e
comparativo com meta atuarial de IPCA+ 6%, CD! e Ibovespa. Foram analisados os
resultados do 4° trimestre através dos dados correspondenies aos meses de Outubro,

Novembro e Dezembro de 2015, cujo mostravam que o instituto obteve aumento em seu
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patrimdnio. Mencionou-se também o Desempenho anual dos fundos que com;}ﬁem a7

carteira, a alocagao de acordo com a estratégia adotada pelo instituto, os tipos de ativos
e 0s setores a que eles se referem. Bem como, a concentracao e o estudo de liquidez da
carteira, evolugdo do patriménio, rentabilidade e atingimento da meta atuarial. E por fim,
observou-se o devido enquadramento da carteira de acordo come,a Resolucao 3922 e
suas alteragbes. Passada a palavra aos membros do Comité, todos aprovaram a
estratégia adotada para 2015 bem como aprovaram as aplicagdes realizadas. E para
constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes.

L4

Pouso Alegre, 21 de janeiro de 2016.
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ATA DA

37.2 REUNIAQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 03 dias do més de mar¢o de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadagdo, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Aguinaldo Claret de Oliveira,
Diretor de Contabilidade, Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho Deliberativo e
Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: Analises da
Carteira Financeira do IPREM, apresentacac d'e propostas para aplicacao de
recursos. A reunido comegou com um resume do cenario econdmico atual A tendéncia
de inicio de ano ¢ a mesma do ano de 2015, buscakpe!o controle da inflagdo, instabilidade
politica, cenario internacional ndo ajudando com problemas na China e previsdes mais
baixas de crescimento nos EUA. Na Ultima reunifio do COPOM, decidiram mais uma vez
em permanecer taxa de juros anual (SELIC} em 1425%, o que aconteceu um
reposicionamento das carteiras dos gestores de racursos, com bons resultados também
para os fundos IRF-M (IRF-M1). Com a manutengao dos jurcs, fundos IRF-M e IMA-B
reagem positivamente. A combinagéo IMA-B § e IRF-M 1 fica atraente. Assim a alocagao
dos recursos para este primeiro semestre deverd estar centrada nestes indices para
busca de rentabilidade e menos riscos de volatilidade Diante dessa realidade econdmica.
A Diretoria Executiva estudou juntc com a empresa de consultoria estratégica para
alocagdes de novos recursos e migracao de recursos ja aplicados. Foi apresentada aos
membros deste Comité a seguinte estratégica: dos R$ 7.300.000,00 disponiveis serao
distribuidos em trés fundos analisados e aprovados pela consulteria financeira. sendo
dois o IPREM ja é cotista: 1- R$ 2.800.000,00 no Fundo ltau Institucional Inflagado 5 FIC
FI. 2 — R$ 2.000.000,00 no Fundo Ita( Institucional Inflagao FIC Fl e 3 — R$ 2.500.000,00

no Fundo Santander Sculptor FIM. Também foi apresentada realoccagdes de recursos ja
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aplicados para obter mais rentabilidade 1 - Resgatar R$ 4.060.000.00 do Fundc
Brasil IRF-M1 e este valor aplicar no Fundo Caixa Brasil IMA-B 5] 2 - Resgatm R3
2.000.000,00 do Fundo BB Prev. IRF-M1 e este valor aplicar nc Fundo BB Prev. IMA-E &
Depois da apresentacac passou para votacao dos membros que analisaram e aprovaram
todas as propostas de aplicagao dos recursos. £ para constgy, eu, Cristiano Lemos, lavre
a presente ata e assino com cs demais/partémpantes. Pouso Alegre, C3 de margo de

2016.
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ATA DA
38.2 REUNIAO ORDINARIA DC COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREN

Aos 19 dias do més de abril de dois mii ¢ dezessels. reuniram-se na salia da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos. Dirstor de Financas € Arrecadacao, Eduardo
Felipe Machado, Diretor-Presicerte. YVaaner *'arcic Souza, Presidente de do Conselho
Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Prasicente do Conselhe Fisca do IPREM. Pauta:
Analises da Carteira Financeira do [IPREM apresentacac de propostas para
aplicagdo de recursos. A reunido comegou com um resums do cendric econdmico em
margo de 2016. O IPCA de marco apresentou alta de 043% M/M). O resultado
representa forte desaceleragio na comoaracio com a alta de (,80% chservada sm
fevereiro. Do ponto de vista qualitative, a composigdo de indicador ncde ser considerada
positiva. O més de marg¢o foi marcade pelo ‘o”e movimenic de quada na percepgao de
risco-pais, refletindo tanto fatores externns mais cositivos core bancos centrais acotando
postura mais pacifica, quanto os fatores interncs refistinde os dados de inflagdo mais
favoraveis e a perspectiva de melhora do cenasio politico interno. A curva orefixada cedeu
em todos os vértices. com os vértices longos caindo mais que 0s curos com reducgdo da
inclinacdo positiva da curva de juros. Em relegao a politica manatara o recud expressivo
da inflagac abriu espago para que o mercado nassassa z pracficar um inicic de ciclo de
corte de juros ja na proxima reunidc do Coporn. A rmethara das exoectativas de inflagao
para este e o proximo ano refletidas na pescuisa FCOUS/BC semanal tam mostrado aue
o processo de ancoragem nas expectativas in‘lacionarias esté andando err Iinha com a
expectativa do BC. O cendrio de incertaza fez aumentar a vo'afilidate nos juros que deve
se manter elevada com a agenda politica no més de abril. Neste contexic, os sub indices
IRF-M 1, IRF-M 1+ e IRF-M Total apresentaram no més reterno de 1 2270% 527°08% e

3,4229%, respectivamente. A curva de NTN-3 ' IMA-E} apresentoL Tovimento de redugaoc
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curva. A desaceleragio da inflagdo corrente jurtamente com a queda nas ex-:;ectat%vas?é
inflacéo para 0s proximos anos Jressionaras o< sérices curtos que aoresentaram forte
pressdo vendedora. Os vértices longos acompanhaiam a meincra observada na curva
prefixada em especial no trecho mais lengo da curva. A inflagao torrente tem mostrado
sinais de arrefecimento e devern mante- trajetoria ce deszceleracao neste periodo do
ano. Com a inflagdo corrente ros niveis 2wzais. © prémio de carregamento do papel
abaixo do CDI torna o ative menos atrziive € deve manier 0s vériices curtos
pressionados. A agenda politica em abrii deve mantrs; slevaca a volatilidade das NTN-B.
Neste contexto. os sub indices IMA-B 5 IMA-3 5+ = IMA-B Total apreseniaram no més
retorno de 0.7583%, 8,2974% e 53111%, n .%'SIDF*CZWEMF*U’TG. Ciante deste cenario
econdmico apresentado passou-se a apreseniar o cdesempenno da Carteira do IPREM
em margo: com as aplicagbes aprovacas na Altima reunido daste comiié & com o cenario
favoravel em margo, a Carteira dc IPREN tev2 uma performance  excelente,
apresentando uma rentabilidade de 2,13% , hem acima da me'a atuarial para o0 més que
foi de 0.94%. e acumulado no ano de 4,24% ¢ q.e demonsia a 203 estratégia adotada,
diversificagao e escolhendo otimes fundos e baixo risco 2 bors retornos. Dando
continuidade a estratégia foi apresertada 2o Comie uma andlise ¢c FIDIC Hluminati
elaborado pela empresa de consuitoria, qua verficat minuciosamente este fundo e ©
aprovou como uma alternativa para possivei aolicacio dos NOVOS TECUrSOS Depois da
apresentagdo passou para votacac dos membros gue spalisaram € aprovaram esta
proposta aplicagdo dos recursos. Em sequida forar apraseniados acs membros ©
desempenhc atual e acumulado ce trés fundos que o Instiluto & € cotista, afim de
analisem a continuidade ou na@o dos recurso: neste fundos 3 orimeiro € o Fundo BB
IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO, que teve urm retornc positivo de 20€.05% no acumulado

(2007 a 2016) e 9,50% de retorro em 12 mesas. D r—eqmc/ig\s ¢ o Fundc 'tad Institucional
£t
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inflacdo FIC RF, que teve um retorno positive ce 107 42% nc acumuiaco 2010 a2016)e
9.61% em 12 meses. O outro fundo é o Sartander Sculptor FIM CF, gue apresentou um
retorno positivo de 10,45% no ano € 16 23% em 12 meses. Em corparacao ao
desempenho em relagdo aos seus indices ce efaréncia, ambos 0s s fundos tiveram
retornos préximos aos mesmos. “asszca rare votagdc, 0s énembros aprovaram a
continuidade do IPREM como cotista nese: €s ‘undos, em vista acs resultados
positivos apresentados. E para constar, &L _rslianc Lemo _ lavrei a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alecre 1€ de abr da 2018,

Cristiano Lemos — Presidente QCW
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39.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Ao 1° dia do més de junho de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Aguinaldo Claret de Oliveira, Direto} de Contabilidade. Cristiano
Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente
Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto.
Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: Analises da Carteira Financeira do
IPREM, apresentagdo de propostas para apliéagio de recursos. A reuniao comegou
com um resumo do cenario econémico em abril de 2016. Os fatores nao-econdémicos
continuam a influenciar as variaveis econémicés da economia brasileira. As expectativas
acerca dos novos desdobramentos da politica intensificaram o processo de
desvalorizacao do délar americano e levou a uma maior intervengdo do Banco Central na
economia, que tenta administrar a volatilidade e o ritmo de queda do ativo estrangeiroc.
Se, por um lado, o reflexo da queda da demanda interna é refletida na redugao das
importagdes. por outro, ela tem oferecido via superavits no saldo da balanca comercial
certo alivio em tempos de reducdo de receitas. A revisdo para baixo do PIB feita pelo
Fundo Monetario Internacional nao foi, portanto, surpresa e refletiu 0 momento de
dificuldade em que a economia brasileira se encontra. A balanga comercial apresentou
um superavit de R$4,861 bilhdes em abril, melhor resultado para o més desde o inicio da
série histdrica, em 1989. No més, as exportagoes alcangaram US$ 15,374 bilhdes e as
importagées US$ 10,513 bilhdes. Com a melhora da balanga comercial tanto o Ministério
do Desenvolvimento como o Banco Central esperam um saldo positivo de até US$ 40
bilhdes no fim do ano. A expectativa é de que as exportagdes atinjam US$ 190 bilhdes e
importacdes US$ 150 bilhdes. Até o momento, o acumulado do ano é de US$ 55,941 e

USS$ 42,697, respectivamente. Para os proximos meses, espera-se que a balanga
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W " comercial continue a aumentar o seu superavit, visto a reducdo das importagdes @.

3 proveniente da desacelerag@o da economia brasileira. O indice Nacional de Pregos ao 9
Consumidor Amplo (IPCA) acelerou 0 61% em abril e ficou 0,18 pontos percentual acima @
-

da aceleragéo dos niveis de bens e servicos de margo (0,43%). Com isto, o acumulado ®

o
do ano passa a 3,25% e o acumulado dos ultimos 12 meses, 9@8%. Quando comparado ¢

com o ano passado, a aceleragdo de agora foi inferior aos 0,71% registrados em abrii de @

2015. O comportamento observado nos indices de renda variavel continua a acompanhar
o cenario econdmico e politico brasileiro. Apés meses de incertezas, a confirmagéo das @

primeiras mudancas politicas no pais sinalizou novo animo dos investidores. Contudo, por

serem recentes & dependerem mais de fatores politicos do que propriamente -
econdmicos, o comportamento de tais indices centinuara propicio a volatilidade ate que v

uma definigdo sobre o processo de impeachment seja de fato tomada. A volatilidade do -

doélar, embora inferior ac patamar apresentado no inicio do ano, continua forte e muito.
sensivel a boatos e especulagdes. Em particular sobre a situacao fiscal, nada foi feito e a ®

aproximagao da data limite da alteragdo da meta fiscal pelo Congresso chama a atencao @

para a iminéncia de um novo contingenciamento ja em maio se nada for feito.

Externamente, nem mesmo a reunido dos paises membros da Opep foi suficiente para @
. -

acalmar investidores ja que nenhum acordo sobre a politica de produgao do petréleo foi o

acordada Para as commodities, ainda que o preco destas estejam lentamente e @

recuperando, as oscilagdes apresentadas continuam impactando significamente no prego 9

das agbes de importantes empresas negociadas na Bolsa (Petrobras, Vale, Usiminas.

etc). Juntos, todos estes fatores influenciarao a alta volatilidade da Boisa de Valores parag

os proximos meses. As opgbes de renda fixa atreladas a inflagdo e de fundos que
possuem exposicao a outros riscos, tal como o risco de crédito, podem oferecer@

estratégias aos investidores por justamente permitirem uma defesa prévia as incertezas

-
do mercado. Neste contexto, enquadrariam-se os FIDCs e os fundos de crédito privado, -
-
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desde que feita uma andlise bem detalhada dos mesmos de acordo com Bﬁﬁﬂ/
Politicas de Investimentos (Pl) e a atual Resolugdo 3922 Em relagdo aos indices de
renda fixa, todos eles apresentaram desempenhos positivos até a presente data. Os
titulos publicos com vencimentos superiores a um ano (IRFM +1 e IMA-B 5+), em
particular, demonstram uma remuneragdo acima da médias Diante deste cenario
econdmico apresentado passou-se a apresentar o desempenho da Carteira do IPREM
em abri: a Carteira do IPREM obteve novamente uma excelente performance,
apresentando uma rentabilidade de 1.68% , acima da meta atuarial para o més que foi de
1,08%, e acumulado no ano de 5,99%. Seguindo’com a reunido foi reapresentada ao
Comité o FIDIC llluminati, uma vez que na reunido anterior n3o estava presente o Sr.
Aguinaldo e ndo tinha visto este produto. O F-undo foi analisado pela empresa de
consultoria e o aprovado como uma alternativa para possivel aplicagdo dos novos
recursos, pois em comparagac a outros fundos semelhantes, foi 0 que teve mais
garantias, menos riscos e mais rentabilidade. Depois da apresentagdo do Fundo passou
para votagao dos membros: os que estavam na reunido anterior confirmaram sua
aprovacao desta proposta aplicagdo dos recursos e o Sr. Aguinaldo também aprovou o
produto como étima alternativa para diversificagdo da carteira. O Diretor de Financas
disse que o IPREM tem um montante em torno de R$ 20MM para aplicagédo, sendo
possivel aplicar sem risco desenquadramento até R$ 15MM no FIDIC e até R$ 5MM
aplicar em fundos IMA-B, que conforme apresentado no inicic deste reuniao, estes fundos
voltam a ser atrativos diante o cenario de mercado atual. Os membros analisaram e
aprovaram este proposta de valores para aplicagdes dos recursos. Em seguida foi
apresentado aos membros do Comité desempenho atual e acumulado de trés fundos que
da Carteira do IPREM. O primeiro € o Fundo Imobiliaric Sao Domingos, que teve um

retorno positivo de 42,83% no acumulado. O segundo é o Caixa Novo Brasil IMA-B FIC

RF LP, que teve um retorno positivo de 99.48% no acumulado (2010 a 2016). O outro




fundo é o BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fi. que apresentou um retorno positivo de
86,47% no acumulado (2010 a 2015). Em comparacéo aos desempenhos em relacio aos
seus indices de referéncia, todos os trés fundos cumprem a meta proposta em seus
regulamentos. Passada para votagao, os membros aprovaram a continuidade do IPREM
*

como cotista nestes trés fundos, em vista aos resultados positivos apresentados. E para

constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes.

Pouso Alegre, 1° de junho de 2016.

Aguinaldo Claret de Oliveir

Cristiano Lemos - Presidente Q gh ;—Y\@ L /)

Eduardo Felipe Machado @ [

Eduardo Ferreira Pinto

i, A
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Vagner Marcio de Souza W
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40. REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 13 dias do més de julho de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de Contabilidade, Cristiano
Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagéo, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente,
Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto.
Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: Analises da Carteira Financeira do
IPREM, apresentacdo de propostas para aplicac;éo' de recursos. A reunido comegou
com um resumo do cendrioc macroecondmico no 2.° trimestre de 2016. Cenario
Internacional: Estados Unidos - sem reunido do Comité Federal de Mercado Aberto
(FOMC) em maio, as expectativas sobre a evolugcdo da economia americana basearam-
se na divulgagdo de dados econdmicos. A aceleracdo de 0,4% do indice de pregos de
maio significou o maior aumento dos Ultimos trés anos; em abril, a variagao havia sido de
apenas 0,1%. Ja a inflagao, apesar de ter alcangado o patamar de 1,1% no acumulado
dos ultimos doze meses, continua abaixo da meta de 2% estabelecida pelo FED (Banco
Central dos EUA). Por fim, fechou mais um trimestre sem aumento da taxa de juros
basicas da economia americana, frustrando as expectativas dos economistas e
investidores que apostavam em uma alta de taxa: China - assim como o previsto, os
dados divulgados da economia chinesa continuaram a decepcionar e a preocupar as
autoridades econémicas. Indicando que o setor privado continua desconfiado quanto as
perspectivas da economia chinesa, investimentos, producéo industrial e vendas no varejo
avancaram em um nivel aquém do esperado. Em abril, a producao industrial foi de 6%,
valor inferior aos 6,8% registrados no mesmo periodo do ano anterior. Cenario Nacional:
Balanga comercial - encerrou 0 més de maio com um superavit de US$ 6.4 bilhdes. O

valor obtido foi o maior saldo ja registrado para o més desde que a série histérica
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"comegou a ser contabilizada, em 1989 e, enquanto que as exportacbes somaram US$
17,571 bilhdes, as importagdes alcangaram US$ 11,134 bilhdes, IPCA O Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou uma taxa de variagao superior a de
abril. Em maio, o nivel de precos de bens e servicos acelerou 0,78% frente a 0.61% do
periodo anterior. Com isto, a inflagdo acumulada do ano passou dee3,25% para4,.05% e o
acumulado dos (ltimos doze meses de 9,28% para 9.32%; Contas publicas - embora
tardia, a aprovagao da nova meta fiscal no Congresso, enfim permitiu um panorama mais
realistico da situacéo brasileira. Se nao tivesse sido aprovada, o governo teria que
cumprir a meta aprovada de um superavit de RS 24 bilhdes — algo considerado
improvavel no atual momento. J4 no més de junho o IPCA caiu para 0,35%: Taxa SELIC:
na reuniao de junho do COPOM foi decidido em ‘r-nanter a taxa basica de juros em
14,25%. Diante esse cenario apresentado, de forma geral, os indices de renda variavel
tiveram uma performance mais fraca no més de maio quando comparados com abril. O
comportamento, entretanto, acompanhou o &nimo dos investidores, que seguem
animados, mas cautelosos, com as recentes mudangas politicas. Por este motivo,
éspera-se que o comportamento de tais indices continue volatil nos préximos meses e
que as oscilagdes do délar, embora inferiores ao patamar apresentados no inicio do ano,
continuem forte @ muito sensiveis a boatos e especulagbes de fatores, principalmente,

nao-economicos. Em relagcdo aos indices de renda fixa, todos eles apresentaram
rendimentos positivos. A melhora do IMAB 5+, que teve o melhor desempenho dos

indices de tal categoria (17,88%), sinaliza que, num longo prazo, as expectativas do

mercado para com a economia brasileira estdo melhorando. Além disso, a propria

iminéncia de uma redugédo da taxa basica de juros Selic levou a uma mudanca de

estratégia do investidor. Como é sabido, uma vez que a taxa basica de juros cair, os

pregos dos titulos plblicos subirdo. Em relac&o aos indices de renda fixa de curto prazo,

o IRF-M 1+ se manteve como o indice de maior retorno (16.55%). Fora isso, a percepcao
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de que opgdes de renda fixa atreladas a inflagdo e de fundos que possuem exposi ;);/;’
outros riscos, tal como o risco de crédito, continuardo oferecendo estratégias aos
investidores por justamente permitirem uma defesa prévia as incertezas do mercado.
Depois dessa abordagem do cenario econémico apresentou o resultado do desempenho
da Carteira doc IPREM em maio e junho: a Carteira do |IPREM obteve otimas
performances, apresentando uma rentabilidade de 0,15% (maio) e 1,44% (junho), no
acumulado do ano e fechando o 1.° semestre de 2016, esta em 7,72%, acima da meta

atuarial. A Carteira do IPREM fechou o primeiro semestre de 2016 com PL de R$ 3231

MM, mostrando que a estratégia de diversificagao, buscando novos produtos seguros e

rentaveis estdo no caminho certo e os resultados estdo ai para comprovar. Seguindo
com a reuniao foi apresentado aos membros um novo fundo: o BRB FIC FIRF LONGO

PRAZO IMA-B 1000 (CNPJ 12.402.646/0001-84), este fundo, administrado pelo

Banco de Brasilia S/A, tem como politica de investimento superar o indice IMA-B,
segundo a analise realizada pela empresa de consultoria, trata-se de um excelente
produto para aplicacdo e aproveitar o momento em que os indices da familia Anbima
voltaram a ser atrativos. Na 392 reunido ficou aprovado o montante de R$ 5 MM para
aplicagao em fundo IMA-B. Assim passou votagdo a aplicacéo do referido valor no fundo
apresentado: por unanimidade, os membros aprovaram @ proposta. Em seguida foi
apresentado aos membros do Comité desempenho atual e acumulado de trés fundos que
da Carteira do IPREM. O primeiro é o Fundo Imobiligrio Aquilla, que teve um retorno
positivo de R$ 500.000,00 no acumulado. O segundo é o BB Perfil RF Previdenciario, que
teve um retomno positivo de 67,96% no acumulado (2011 a 2016). O terceiro é o Bradesco
Institucional IMA-B FIC RF, que apresentou um retorno positivo de 13,76% no acumulado
(2011 a 2016); e o quatro é o Fundo Santander Barcelona IMA-B Fl RF, que apresentou
um retorno positivo de 14,54% no acumulado (2015 a 2016); Em comparagdo aos

desempenhos em relagao aos seus indices de referéncia, todos os trés fundos cumprem
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06"”0 " ameta proposta em seus regulamentos. Passada para vota¢do, os membros aprovaram

a continuidade do IPREM como cotista nestes trés fundos, em vista aos resultados
positivos apresentados. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrel a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 13 de julho de 2016.
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1.2 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

N
Aos 15 dias do més de julho de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da Presidéncia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagao, Eduardo
Felipe Machado, Diretor-Presidente, Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho Deliberativo do IPREM
e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Apresentacdo do 1.° Trimestre da Carteira Financeira do IPREM. A reuniao contou
com a presenca de alguns membros dos conselhos Fiscal e Deliberativo e varios
servidores do IPREM, e comegou com a apresentagao do Relatério pela Sr.? Patricia
Misson da empresa de consultoria financeira DMF. A presente secdo se designa a
apresentagao do Desempenho da Carteira de Investimentos no 1° trimestre de 2016 do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pouso Alegre/MG —
IPREM. Deu-se inicio a reunido contextualizando o cenario econdmico internacional e
nacional. No presente trimestre, ainda se observa uma alta na inflagdo, porém, ha uma
tendéncia de queda, ainda que permaneca fora do centro da meta de 4,5% e de acordo
com o comportamento das variaveis, sinalizando uma possivel queda nos proximos
meses o que acarretara de forma significativa nos resultados e estratégia de nossa
carteira de investimentos. Na ultima reunido do COPOM {(Comité de Politica Monetaria),
ficou decidido pela manutengao da taxa de juros no patamar de 14,25%. Entretanto,
desta vez, a questao fiscal brasileira, que enfrenta dificuldades de carater ndo-econdmico
para ser reequilibrada, foi citada mais enfaticamente como uma das razées que levaram

as autoridades monetarias a manutengdo da Selic, e nao peia sua aguardada gueda. No
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’[;(':aso do cambio, a desvalorizagdo é forte e deve se intensificar nos proximos meses.
Apenas em junho, a valorizagao do real chegou a 11% e levou o Banco Central a fazer
vendas de délares no mercado futuro, para segurar a queda da moeda americana.
Portanto, analisando a tomada de decisao das novas autoridades monetarias & possivel
notar que, diferentemente do discurso, 0 cAmbio deve sim em alguma magnitude

*
continuar sendo controlado. Quando considerado o Relatério Focus, € possivel ver

P pequenos sinais de melhoras. Para 2016 espera-se uma contragao de 3,30%, e nao mais
ﬁm 3,35%; ja para 2017, as projegdes se mantiveram em um modesto crescimento de 1%.
; Uma vez aprovada a nova meta fiscal de 2016, as p.reocupagées se voltam para com as
; contas publicas do proximo ano. O anuncio da préxima meta do déficit primario destacou
. as dificuldades do governo em negociar um aiuste. fiscal. Com base em analise previa do
* cenario nacional, podemos observar que as atitudes tomadas na gestao da carteira de
= investimentos do IPREM durante o ultimo trimestre permanecem com uma postura

Durante o segundo trimestre, oS
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conservadora no que tange 0s Seus investimentos.

titulos publicos de longo prazo e inflagao oscilaram bastante, mas ainda foi uma op¢ao no -

que diz respeito a rentabilidade. Os fundos DI foram uma opgao diante de um cenario @

ainda de alta de taxa de juros. O IPREM utilizou esta modalidade atingindo em abril © @
@

w Patriménio Liquido de R$ 310.356.847.17, maio, R$ 316.087.957,25 (destaque para 0 @
@

ganho financeiroc no acumulado desde janeiro até maio de R$ 20.994.521,41) e fechou

s Patriménio Liquido com a importancia de R$ 323.146.641,14 em junho. Passada a @

palavra aos membros do Comité, todos aprovaram a estratégia adotada bem como

aprovaram as movimentagdes realizadas. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei 2@

|
e

preser}te atae assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 15 de julho de 2016.
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422 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS N OS,,U

DO IPREM

Aos 30 dias do més de agosto de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacédo, Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente, Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho
Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Analises da Carteira Financeira do IPREM, apresentacdo de propostas para
aplicagao de recursos. A reunido comegou com um resumo do cenario macroecondmico
em agosto: EUA, em meados de agosto, o FED (Banco Central) divulgou a Ata da
reunido do FOMC realizada em julho. O documento mostrou que apesar de reconhecer
que o mercado de trabalho esta evoluindo progressivamente, os membros do FOMC nao
se sentiram suficientemente confiantes em retomar o processo de normalizagéo da
politica monetaria. Apdés a Ata, William Dudley e Stanley Fisher, ambos votantes,
afirmaram que o FED tem avangado de forma consistente em levar a economia ao pleno
emprego e esperam que o crescimento econdémico no 2.° semestre seja mais concreto.
Com isso, conclui-se que estd cada vez mais proximo o momento no qual sera
necessario o aumento de juros. EUROPA, nao houve reunido do Banco Central Europeu
(BCE) em agosto. A 22 estimativa do PIB confirmou o resultado divulgado inicialmente
(0,3%, T/T), entretanto, o ritmo & bem inferior ao registrado no 1T16 (0,6%, T/T),
retratando os desafios que retardam a recuperagdo do Bloco. CHINA, os sinais de
estabilizacdo se mantiveram em agosto, embora nao se note indicios de aceleragao do
crescimento em funcdo das medidas de estimulo. Sobre a atividade, os dados tiveram
sinais mistos em relacéo a julho. O PMI de Manufatura subiu de 49,9 para 50,4 pontos.

No entanto, o mesmo indicador medido pela Caixin recuou de 50,6 para 50,0 pontos,
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ficando no limiar entre expansdo e contragdo do setor. As vendas do setor varejigta
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desaceleraram de 10,6% para 10,2% (a.a), enquanto a produg¢ao industrial mante\)g 0
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ritmo de alta do més anterior (6,0%, a.a). As exportagdes seguiram em queda, porem em —==——"

menor intensidade (-4,4%, a.a), devido a desvalorizagao recente do Yuan com relagdo ao
délar. BRASIL, no ambito fiscal o més de agosto foi marcado pelo avango da tramitagéo
de medidas de ajuste encaminhadas pelo governo, como a Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC 241/2016) que trata do limite de gastos e o Projeto de Lei
Complementar (PLP257), que diz respeito a renegociacao da divida dos Estados. O
resultado do PIB do 2T16 mostrou que a economia recuou 0,6% na comparagao
trimestral. Foi a 62 queda consecutiva do indicador, intensificando o declinio em relagdo
ao trimestre anterior (-0,4%, T/T). A taxa de desemprego, medida pela PNAD, mostrou
alta de 11,3% para 11,6% em julho, influenciada pelo aumento no numero de pessoas
desocupadas (261 ml). Diante disso, os desocupados ja somam 11,9 milhdes, o maior
patamar da série histérica. O IPCA de agosto teve alta de 0,44% (M/M), um pouco abaixo
da nossa projecao (0,46%) e em linha com a mediana de proje¢cdes da Bloomberg
(0,44%). O resultado representa uma desaceleragao ante julho (0,52%) que foi motivada
pela importante descompressdo do grupo Alimentagdo e Bebidas. Apesar da menor
variagdo mensal, a inflagdo em 12 meses voltou a subir (de 8,74% para 8,97%). Diante
desse contexto o BCB manteve por unanimidade a taxa Selic estavel em 14,25% na
reunido ocorrida no final de agosto. Depois dessa abordagem do cenario econdémico
apresentou o resultado do desempenho da Carteira do IPREM em agosto. A estratégia de
diversificagdo em novos fundos de investimentos e mesmo em realocacdes dentro da
Carteira continua rendendo 6timos resultados em relagao a busca de rentabilidade, baixo
risco e meta atuarial. Em agosto Patriménio Liquido fechou em R$ 3336 MM e
rentabilidade de 1,40% no més e 10,36% no acumulado de 2016. Assim, mesmo diante

um cenario de mercado desafiador, com varias incertezas futuras (eleigbes municipais,
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projetos tramitando no Congresso, eleigdes nos EUA), estamos conseguindo “blindar_";j};jd."':: b
patriménio do IPREM e contra os riscos de mercado. Dando sequencia a reuniao, foréélm 56
apresentadas novas propostas de aplicagdes de recursos novos. Fazendo um estudo\\_ﬁ:w__,t
dentro nos fundos que compde a carteira do IPREM, a empresa de consultoria financeira
mostrou dois Fundos que estdo se destacando: o FIDIC llluminati e o FIM Sculptor. Os

dois fundos vem apresentando bons resultados, pois ndo sofrem com a volatilidade do
mercado atual, possuem uma gestao segura e eficiente dos seus ativos e estao atingindo

o objetivo suas politicas de investimentos. A proposta é aplicar R$ 2.200.000,00 (recursos
novos) na seguinte propor¢do: R$ 1.300.000,00 no FIDIC llluminati e R$ 900.000,00 no

FIM Sculptor. No més de agosto houve o resgate dos titulos publicos (NTN-B) no valor de

R$ 32 MM. A proposta & aplicar esse valor, metade no Fundo ltat Inflagédo e metade no
Fundo Itad Inflagdo 5, assim aproveitar o momento em que os indices IMA voltaram a ser
atrativos com a possivel queda da taxa de juros. Em julho foi aberta uma nova conta
corrente na Caixa em nome do IPREM. O objetivo dessa conta € pagar todas as
despesas administrativas do Instituto, folha de pagamento dos servidores ativos e
conselheiros. As demais contas correntes (Caixa, Itai e Banco do Brasil) serédo usadas

para receber os repasses e pagar os beneficios, atendendo a normatizagdo da
contabilidade publica. Foi repassado para esta conta R$ 2.049.348,81, que corresponde

aos 2% de taxa administrativa. Este valor foi aplicado no Fundo Caixa Disponibilidades, &
fundo DI, enquadrado na politica de investimentos do IPREM e na Res. 3922 do Banco
Central. Por fim que os repasses a serem feitos nos proximos meses fiquem aplicados
provisoriamente no Fundo Itau Inst. DI (R$ 5.500.000,00 aproximado) até a definigdo na
proxima reunido do Comité. Passada para votagdo aos membros das propostas
apresentadas, depois de analisadas foram todas aprovadas por unanimidade. Em
seguida foi apresentado aos membros do Comité desempenho atual dos fundos da

Carteira do IPREM (acumulado de 12 meses). Os Fundos sao: Itai RF Inflagéo 5 (rendeu
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investimentos. Os Fundos FIP Usina Invests Malls, Atico Gestao Empresarial FIP e FIP

conquest estdo em fase em investimento, por isso ainda ndo ter desempenho de
rentabilidade, caracteristica normal para os fundos estruturados. Quanto da FIDIC
Premium, estamos recebendo as amortizagées, mas mesmo assim o fundo continua ativo
e rentabilizou ao IPREM o valor R$ 10.300.000,00. Passada para votagéo, os membros
aprovaram a continuidade do IPREM como cotista dos fundos apresentados, em vista aos
resultados positivos. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino

com os demais participantes. Pouso Alegre, 30 de agosto de 2016.

Aguinaldo Claret de Oliveira

Cristiano Lemos — Presidente

Eduardo Felipe Machado

Eduardo Ferreira Pinto

Vagner Marcio de Souza

4ded







ATA DA

43.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 10 dias do més de novembro de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacdo, Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente, Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho
Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Analises da Carteira Financeira do IPREM, apresentacdo de propostas para
aplicagido de recursos. A reunido comegou com um resumo do cenario macroecondémico
em setembro e outubro: Nos EUA a disputa eleitoral para a presidéncia, juntamente com
a Ata do FOMC foram os principais destaques do més. Em relagéo ao primeiro ponto, as
diferengas entre as politicas econémicas defendidas pelos candidatos atrairam a atengao
do mercado para as ultimas pesquisas eleitorais uma vez que a disputa ficou mais
apertada. Sobre a Ata do FOMC, no geral, os membros do comité consideraram que 0
argumento para uma elevagdo da taxa de juros continuou se fortalecendo. Houve
divergéncia em relacdo ao momento em que a alta deveria ocorrer, dado que trés
membros votaram a favor do aumento imediato, enquanto a maioria optou por esperar
novos dados e avaliar se houve progresso na diregdo dos objetivos da instituicdo. A
mensagem reforcou o que ja vinha sido dito recentemente pela presidente do FED e
ajudou a aumentar a expectativa dos agentes em torno de uma alta de 0,25% no juro
basico em dezembro. Na Europa, o BCE manteve em sua reunido os atuais parametros
de politica monetaria inalterados. O resultado frustrou o mercado que esperava pela
ampliagao do prazo do programa de compra de ativos, que esta previsto para encerrar
em marco de 2017. Sobre uma eventual revisdo dos estimulos atuais, o presidente da

instituicdo, Mario Draghi disse que também nao houve discussdo e que em dezembro,
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%: sei‘? feita uma nova avaliagdo do rumo da politica monetaria com base na atualizagéo
. |

- dqé" projecoes da instituicao até 2019. Na China, o principal destaque do més foi a volta
w‘\f—i—"‘/éo patamar positivo do indice de inflagdo ao produtor (PPI) apés um periodo longo em
deflagdo. Um conjunto de fatores como: a reducdo da capacidade ociosa em varios
setores industriais em fungao de incentivos do governo, o aumento recente no prego das
commodities, o crescimento moderado da demanda interna e a desvalorizagéo do Yuan,
que torna os produtos importados mais caros, estdo por tras do movimento. Quanto ao
cenario econdmico nacional, foi passado aos membros a analise feita pela empresa de
consultoria, que destacou o relatério Focus do Banco Central, o desempenho dos indices
ANBIMA e perspectivas para os préximos meses. Depois dessa abordagem do cenario
econdmico apresentou o resultado do desempenho da Carteira do IPREM em setembro e
outubro. O atual cenario econdmico permanece ainda volatil e com varias incertezas tanto
de mercado quanto politico. Contudo o IPREM continua acompanhando atentamente
essas tendéncias e busca como estratégia novos produtos para sua carteira visando
mitigar os riscos sem perder o foco que é atingir rentabilidade, seguranga e solidez.
Assim em outubro Patriménio Liquido fechou em R$ 338,77 MM e 11,03% no acumulado
de 2016. O IPREM especificamente adota uma postura conservadora dentro dos limites
das normativas vigentes. No entanto, diante de um cenario onde ha uma tendéncia de
queda em sua taxa de juros e tendo o IPREM uma carteira marcada a mercado, se faz
necessario o estudo de uma estratégia mais ativa, obviamente mantendo viés de
seguranga como sdo os fundos IMAS-B. Fundos estes que obrigatoriamente devem
manter 50% de suas aplicagdes em titulos publicos federais. Estamos falando de buscar
investimentos em IMA-B 5+, IDKA 20A e IMA-B. Os multimercados e FIP’s (fundos de
participagbes) surgem como uma op¢do no que tange a um posicionamento de longo
prazo e de aposta na queda da curva de taxa de juros e de uma possivel melhora na

situagado econdmica brasileira. Deve-se levar em conta que os desafios para o governo
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atual persistem em diminuir os gastos do governo, equilibrando as contas publicaé e

fazendo com que a inflagéo fique dentro de sua meta previamente estabelecida. Antes\\ge
mostrar aos membros as novas propostas, foi levado a conhecimento destes que foi
convocada uma assembleia de cotistas do FIDIC Premium para tratar de novas
estratégias de cobranca dos créditos e também uma assembleia do FIP LA Shopping
Centers, na qual aprovou por maioria dos votos o aumento do prazo de investimentos no
FIP para mais 18 meses e a precificagao dos ativos. Passou-se a apresentagao de novos
fundos. Trés fundos analisados pela empresa de consultoria financeira tem como
objetivos superar o indice IMA-B, suas carteiras compéem mais de 50% de Titulos
Publicos e o restante em titulos privados, isso faz com que os gestores possam trabalhar
dentro do fundo, buscando rentabilidade e mitigando riscos, sdo eles o Fundo de
Investimento Sicilia RF LP; Fundo de Investimento Pyxis Institucional IMA-B RF e o TMJ
IMA-B FI RF, os fundos encontram-se enquadrados na Resolugdo CMN 3922/2010 e sao
boas alternativas para novos investimentos. Também foi apresentados aos membros dois
FIP's (Fundo de Investimentos em Participacgoes), sdo eles o CAM Vanguarda Imobiliario
FIP e CAM Throne FIP Imobiliario, a empresa analisou a fundo os projetos dos dois FIP e
concluiu por serem projetos soélidos, com garantias reais, pois estdo lastreados em
imoveis, sdo fundos que fogem da alta exposi¢cao da volatilidade e sdo uma opc¢éo de
diversificagdo dentro da carteira. Diante a apresentagdo dos Fundos foi debatido com os
membros os valores para os aportes e ficou definido o seguinte: R$ 5.500.000,00
referente a recursos novos aplicar no Fundo Sicilia RF, R$ 30.000.000,00 referente ao
resgate dos Titulos Publicos e que estao aplicados provisoriamente nos Fundos do Banco
Itat, aplicar até R$ 10.000.000,00 no Fundo Pyxis IMA-B e até R$ 20.000.000,00 no TMJ
IMA-B ou em outro fundo IMA-B que venha a ser apresentado ao IPREM e que atenda as
normas e a Politica de Investimentos do instituto. Quanto aos FIP’s aplicar até os limites

permitidos na Resolugdo da CMN e Politica de Investimentos do IPREM. Passada para
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.;,’f":" vot‘qt;ao os membros analisaram e aprovaram por unanimidade os fundos apresentados
(\ 50)“ e a/}s propostas de aplicagdo. Em seguida foi apresentado aos membros do Comité
\“%ﬂ{:‘___’:_/,desempenho atual de fundos da Carteira do IPREM (acumulado no ano 2016): Sao eles:
Caixa FI Brasil IMA-B 5 TP RF LP (12,68%); Caixa Fl Brasil IDKA 2 RF LP (12,42%);
Caixa Fl Brasil DI LP (10,42%); Caixa Fl Brasil IRF M 1 TP RF (11,05%); Itau Inst.
Referenciado DI FI (10,48%); BB Prev. RF IMA-B5 Fl (12,80%); BB Prev. IDKA2a
(12,40%); Bradesco FI RF IRFM 1 (11,03%); Carteira Administrada Caixa — NTN-B
(29,21%). Todos esses apresentaram o6timos retorno ao instituto, pois atenderam a
proposta em suas politicas e superaram seus indices, passada para votagdo, todos os
membros aprovaram a continuidade do IPREM como cotista dos fundos apresentados,

em vista aos resultados positivos. E para constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente

ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 10 de novembro de 2016.

Aguinaldo Claret de Oliveira
Cristiano Lemos — Presidente
Eduardo Felipe Machado
Eduardo Ferreira Pinto

Vagner Marcio de Souza
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44.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS \ W’/
N ¥/
DO IPREM TR

Aos 28 dias do més de dezembro de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Aguinaldo Claret de Oliveira, Diretor de
Contabilidade, Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadacdo, Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente, Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho
Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pauta:
Apresentagdo da Politica Anual de Investimentos para 2017; analise da Carteira
Financeira do IPREM, aplicagao de recursos. A reuniao comegou com a apresentagao
da Politica de Investimentos para 2017. A PAI foi elaborada pela Diretoria Executiva do
IPREM, em conjunto com a empresa de consultoria financeira. A Sr.? Patricia,
representante da empresa de consultoria fez a apresentagdo em reunido extraordinaria
do Conselho Deliberativo, realizada em 15/12/2016, na qual os membros desse Comité
também participaram e tomaram conhecimento das estratégias de investimentos para
2017. Em resumo a PAI de 2017 vai adotar a mesma estratégia de 2016. Pois o cenario
continuara desafiador nesse ano novo. Na ocasido, o Conselho Deliberativo analisou a
PAIl e aprovou sua aplica¢éo para 2017. Colocado para votagao, todos os membros deste
Comité de Investimentos também aprovaram a nova Politica de Investimentos para 2017.
Dando sequéncia a reunido, foi levado ao conhecimento aos membros que no neste més
foi realizada a transferéncia de R$ 8.382.892,11 para Prefeitura. Trata-se de deciséo
judicial referente ao processo 5007387.62.2016.8.13.0525; reconhecendo e autorizando o
acordo entre IPREM e Municipio para compensagao de valores entre os entes, conforme
Parecer PR-020-/2016 da procuradoria do IPREM. Segundo o Parecer a restituicdo de
indébito de recolhimento de verbas previdenciarias patronais ao Instituto, neste municipio

€ um fato material pré-existente de conhecimento de todos. E que o acordo firmado entre
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0s éntes quita todos os débitos registrados no CADPREV do Ministério da Previdéncia.
i1

Passada a palavra aos membros, todos manifestaram em concordancia com as medidas

" tomadas sobre o processo. Em seguida passou para analise da carteira do IPREM: No

més de novembro temos grandes acontecimentos que refletiram no cenario econémico,
Nos EUA, a eleicao presidencial teve resultado surpreendente com a vitéria do candidato
Donald Trump. Como reagao imediata, cresceram as incertezas em relagédo ao rumo da

politica econémica devido as posi¢cdes defendidas por Trump durante sua campanha.

Dentre as principais promessas feitas, destaque para a provavel adogado de uma politica

fiscal mais expansionista, o que por sua vez deve levar a um crescimento econémico
mais forte seguido por aumento da inflagdo. Como resultado, o mercado, passou a
considerar que o ambiente para uma normalizacdo mais rapida da politica monetaria
pode estar se consolidando. Isso refletiu no Brasil gerando mais incertezas no mercado
interno, tivemos também a aprovagdo em 1° turno do Senado da PEC 55/2016, que
define um teto de gastos para o governo; e mais no final do més, houve deterioragao
relevante do ambiente de negdcios devido a questdes politicas e frustragdo com o
desempenho da economia, com base em numeros do PIB do 3T16. Sobre a politica
monetaria, na ultima reunido do Copom no ano, realizada no final de novembro, o Banco
Central do Brasil (BCB) decidiu reduzir a taxa basica de juros de 14,00% para 13,75%,
em linha com o esperado pela maior parte do mercado. Em resultado a estratégia de
diversificacdo da carteira do IPREM, nao teve tanto impacto com e cenario complicado,
no acumulado até novembro a carteira tem 9,91% de rentabilidade e R$ 337 MM do PL.
Passando para a analise de aplicagado de novos recursos, o IPREM tem R$ 8.000.000,00
em conta corrente, a proposta é aplicar provisoriamente esse recurso, metade no Fundo
Itat Inst. Inflagdo FIC e metade no Fundo Itau Inflagao 5 FIC, sao fundos que estao
rentabilizando bem em dezembro, até a conclusdo da empresa de consultoria da analise

de cenario econdmico para 2017. Antes foi informado aos membros deste Comité de
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Investimentos que, conforme aprovados na reunido anterior, realizou-se o aporte de R$" w

f
5.500.000,00 do Fundo Sicilia IMA-B; R$ 10.000.000,00 do Fundo Pyxis Inst. IMA-B ei‘\R$ ol

6.000.000,00 no FIP CAM Throne Imobiliario e, neste FIP fard mais um aporte de §}¢§54
1.500.000,00. Colocada em votacgdo, todos os membros deste Comité aprovaram os
aportes ja realizados, reafirmando o que ja foi firmado em reunido anterior e também
todos os membros aprovaram as propostas de hoje, autorizando que sejam efetuadas.
Assim a reuniao foi encerrada. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 28 de dezembro de 2016.

Aguinaldo Claret de Oliveira
Cristiano Lemos — Presidente
Eduardo Felipe Machado
Eduardo Ferreira Pinto

Vagner Marcio de Souza
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45 * REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 23 dias do més de janeiro de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da

Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e

® Arecadagido, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Vagner Marcio Souza,
- Presidente de do Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do
: Conselho Fiscal do IPREM. Pauta: Analise da Carteira Financeira do IPREM,
@ aplicacao de recursos. A reuniao comegou com um resumo do cenario macroecondmico
® internacional e nacional em dezembro de 2016: Internacional - O FMI manteve a projegao
@® de crescimento da economia mundial em 20186, prevendo que o mundo vai crescer 3.1%
° neste ano, a mesma indicada em julho. Para 2017, a estimativa ficou igual, ou seja, atribuindo
® um avango de 3,4%. "O aumento previsto para 0 crescimento global em 2017, para 3.4%,
- depende cruciaimente do avango em mercados emergentes e em desenvolvimento, como
® Brasil, Nigéria e Russia, que deverao mais do que compensar a constante desaceleragéo da
@ China", afirma o relatorio do FMI. O PIB do Sudao do Sul tera a maior contragéo entre todas
as economias do mundo, com queda de 13,1%, segundo a previsdo do Fundo. Em seguida,
aparece a Venezuela, com PIB negativo de 10%. "Essas projecoes refletem perspectivas de
crescimento mais fracas nas economias avangadas apos 0 voto britanico para deixar a Uniao
Europeia e devido ao crescimento menor que O esperado nos EUA", assinalou Maurice
Obstfeld, economista-chefe do FMI, na apresentagdo do relatério da organizagao
"Perspectivas Econémicas Globais”. A maior redugdo das estimativas de crescimento
econémico foi registrada nos Estados Unidos, a maior economia do mundo, que deve crescer
1.6% este ano e 2,2% em 2017, seis e trés décimos a menos que O calculado ha trés meses.
O rebaixamento nos EUA responde a um primeiro semestre "decepcionante” devido aos

baixos investimentos empresariais € ao "rtmo decrescente” nos estoques. E como se nao
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bastasse agora a incerteza politica toma conta do cenario politico-econémico amencano
a vitoria de Trump para a presidéncia dos EUA. O Reino Unido, por sua vez, vera
crescimento cair paulatinamente para 1,8% em 2016, e para 1,1% em 2017, apos 0s 2.2%
registrados em 2015. Esta incerteza sobre o referendo afetou a confianga. Na zona do euro, 0
crescimento também segue fraco, com 1,7% este ano € 1.5% em 2017, em ambos Os casos
um décimo a mais que o previsto em julho, mas abaixo dos 2% registrados em 2015.
Nacional - O més de dezembro foi marcado por muitas discussdes a respeito do ano que
passou. De acordo com o Boletim Focus, 0s principais economistas em atuacao no pais
tinham piorado as suas proje¢oes para o ano de 2016 sobre a Producao Industrial,
a Cotagao do Dolar Comercial, 0 Produto Interno Bruto (PIB), a Conta Corrente, a Meta
da Taxa Selic, a Balanga Comercial e a Divida Liquida do Setor Publico. Por outro lado,
demonstraram-se um pouco mais otimistas guanto o indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI), 0 indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o
indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) e 0 indice de Precos ao Consumidor (IPC-
FIPE). Além dissc, os analistas consultados mantiveram suas projegoes anteriores sobre
a Taxa de Crescimento dos Pregos Administrados € 0 Investimento Direto no Pais. E
fungdo do Banco Central fazer com que a inflacao fique no centro da sua meta & um dos
instrumentos mais utilizados para conter a inflagao por meio de politica monetéria e € a taxa
basica de juros na economia brasileira, a Selic. Sempre que o COPOM, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central aumenta a Selic, o objetivo & de conter a demanda aguecida, ou
seja, juros mais altos encarecem O crédito e estimulam a poupanga, gerando reflexos nos
pregos. Quando o COPOM reduz os juros basicos, a tendéncia é que o crédito fique mais
barato. incentivando a produgdo € 0 consumo, com O intuito de arrefecer a inflagdo. No final
de 2016 contatamos que houve um discreto movimento da taxa Selic de queda. ou seja,
passando de 14,25% para 14.00%. Pelo sistema de metas de inflagdo que vigora no Brasil, 0

BC precisa ajustar os juros para atingir as metas preestabelecidas. Quanto maiores as taxas.
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baixem ou fiquem estaveis. Para 2017. a meta central de inflagdo & de 4,5%, com um

intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais para mais ou para menos. Desse modo, 0
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerada a inflagao oficial do
pais e medida pelo IBGE. pode variar dentre os limites aceitaveis estabelecidos entre 2,5% e
6,5%, sem que a meta seja formalmente descumprida. Anteriormente a projegao para o IPCA,
indice de Precos ac Consumidor Amplo era de 6.88% e atualmente o Boletim Focus relatou
gue a mesma fecharia © ano em tomo de 6,84%. O IGP-DI, indice Geral de Pregos-
Disponibilidade Interna. usado como referéncia para a corregac de pregos e valores
contratuais de acordo com o Boletim Focus fechara e, 7,06% enquanto que a projecao
anterior era de 7.30%. Ja o IGP-M que é um indexador muito utilizado para corrigir dividas
dos Estados com a Unidao e, juntamente com outros parametros, contratos de
fornecimento de energia elétrica, teve um recuo de 0,24% sendo que na ultima reuniao o
Focus projetou 7,53% e atualmente, 7,36%. O Fundo Monetario Internacional (FMI) nao
alterou suas previsbes a respeito do desempenho da economia brasileira neste ano e no
proximo. Em relatorio divulgado o fundo manteve a projegdo de queda de 3,3% do Produto
Interno Bruto em 2016 e de alta de 0,5%, em 2017. De acordo com o recente Boletim Focus, o
PIB brasileiro possui uma previsdo de contragdo de 3,31% para 2016. Os analistas das
instituicdes financeiras estimaram mais inflagdo para este ano e um "encolhimento” do Produto
Interno Bruto (PIB) com uma intensidade menor em 2016. O Produto Interno Bruto € a soma
de todos os bens e servicos produzidos no pais e serve para medir a evolugdo da economia.
Depois dessa breve apresentagdo de mercado foi mostrado aos membros o desempenho da
Carteira do IPREM em Dezembro de 2016: Mesmo ao cendrio de grandes desafios em 2016
para economia, como eleigdes municipais, eleicoes nos EUA, reformas discusséo de temas
importantes (trabalhista, previdenciaria) a Carteira do IPREM teve bom desempenho em

dezembro, com rentabilidade de 2,01% e fechou 2016 com 12,12%. com patriménio liquido







de R$ 338 6 MM, resultado da estratégia elaborada junto a empresa de W
financeira. de diversificacao dos investimentos em fundos estruturados de grandes gestores,
todos devidamente inscritos na CVM e ABIMA. A estratégia continuara sendo adotada em
2017, pois se espera que as aplicagbes na renda fixa possam obter maiores retornos em
razao da perspectiva e sinalizagao do governo de queda em sua taxa de juros. Assim foi
apresentado aos membros as propostas de aplicagao dos novos recursos. O IPREM recebeu
no dia 12/01/2017 o montante de R$ 8.864.045,04, referente ao resgate parcial do Fundo
Diferencial mais os recursos provenientes dos repasses da Prefeitura, Camara e Promenor,
totalizando R$ 11.000.000,00 disponivel para aplicagdo, sendo aplicado na seguinte
proporgao: R$ 3.000.000,00 no Fundo Sicilia FI IMA-B: R$ 3.000.000,00 no Fundo Pyxis IMA-
B. R$ 2.500.000,00 no Fundo ltat Inst. Inflagdo Fl e R$ 2.500.000,00 no Fundo Itad inst.
Inflagao 5. Todos esses fundos o IPREM ja é cotista e foram analisados pela empresa de
consultoria, que esses fundos estao rentabilizando bem pois como ja foi falado a perspectiva
é de queda da taxa de juros anual e que beneficia os indices da Familia Anbima. Também foi
proposto aplicar 0s novos recursos repassados posteriormente a data de hoje nos fundos do
ltai até a definicao na proxima reunido do Comité. Passada para votacéo das propostas foi
aprovadas por todos os membros. Tambem os membros aprovaram todos os investimentos
feitos no ano de 2016. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com
os demais participantes. Pouso Alegre, 23 de janeiro de 2017.

Cristiano Lemos — Presidente x;{: :":Q ) j ¥z, ?VQ
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46.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 22 dias do més de fevereiro de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva,
representante do Departamento de Contabilidade, Vagner Marcio Souza, Presidente de
do Conselho Deliberativo € Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM. Pauta: Analise da Carteira Financeira do IPREM, aplicacdo de recursos. A
reuﬁiéo comegou com um resumo do cenario macroecondmico internacional e nacional.
Internacional - O FMI (Fundo Monetario Internacional) estd menos pessimista que a OCDE
(Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico) que, em setembro de 2016,
cortou a previsao de crescimento mundial para 2,9%, abaixo do limiar de 3% e este ano 3,2%
no préximo e que este cenario ainda perdure por mais tempo. O FMI, por seu lado, decidiu
ndo rever em baixa as previsdes que havia publicado em julho, e manteve uma
desaceleracao da economia mundial este ano para 3,1 % e uma subida para 3.4% no
préximo ano, um ritmo ja superior ao de 2015. Com isso, pode-se concluir que © mundo
nao regressara, pelo menos até 2021, a dinamica de crescimento da década anterior a
crise financeira, entao com uma média de crescimento de 4,2%. As previsoes, agora
divulgadas pelo WEOQ, melhoraram inclusive o quadro macroecondmico da zona euro,
subindo em uma décima por ano o crescimento para 2016 e para o ano de 2017. E,
mesmo com esta revisao em alta, o euro vai desacelerar de 1,7% este ano para 1,5% no
proximo ano. E as proje¢des, até 2021, apontam para uma economia do euro "presa”’ em
um ritmo de crescimento de 1,5%, em face de 2,4% na década anterior a crise financeira.
Paises mais fortes economicamente como Alemanha e Espanha vao crescer menos para

o ano. e persistem problemas sérios no setor bancario da zona euro. apontando o FMI
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para dois paises mais vuineraveis, Italia e Portugal. No entantc. @ situacado €

Jona euro. O lider de crescimento anual nas maiores economias do euro vai contint a_~

ser a Espanha, apesar de estar em desaceleragdo do ritmo de 3,2% atingido em 2015 A
subida do PIB espanhol foi revista significativamente em alta pelo FMI para 2016, de
2.6% na previsao de julho para 3,1% agora. Em 2017, Espanha continuara a liderar a
Zona do Euro, com um crescimento de 2,2%. O Fundo reviu, também, em alta a inflagao
anual nas economias desenvolvidas, gue podera descolar para 1.7% em 2017, mesmo
assim ficando abaixo da meta de politica monetaria dos bancos centrais do mundo
desenvolvido (que se situa em 2%). Ainda sobre a Zona do Euro, a inflagao devera ficar
em 1% em 2016 e 2017 e a projecac para final do periodo quinquenal das previsdes, em
2021, nao aponta para mais de 1,5%. No Japao, que revela a pior situagao, a inflagao
devera baixar para 0.4% em 2017 e ndo ultrapassara 0.9% em 2021, se a atual politica
do Banco do Japéao nao alterar significativamente O clima de baixa inflagao. A estimativa
do FMI & de que o prego meédio anual do barril de petroleo subira 18% em 2017, situando-
se acima de 50 dolares O Fundo considera um cabaz que abrange as variedades do
Brent. do Dubai e dos EUA. O prego da energia tem um peso significativo no indice de
pregos nc consumidor. No entanto. a pior noticia concentra-se no ritmo do crescimento do
comércio internacional, que devera desacelerar de 2.6% em 2015 para 2.3% em 2016, ©
mais baixo desde 2009. No caso do comércio global, devera, no entanto, animar-se em
2017. com uma projegao de crescimento de 3,8%. Mas ficara muitc aguém da dindmica
anterior a crise financeira. O comércio global cresceu a um ritmo médio anual de 6,8%
entre 1998 e 2007 e devera registar uma média anual de 2,9% entre 2008 e 2017, um
periodo que inclui uma quebra profunda de 10,5% em 2009.(0 ano da recessao mundial).
Se se excluir a quebra de 2009, que foi um ano muito ruim, © comercio global podera
crescer anuaimente em média 4.8% entre 2010 € 2017. Mesmo assim, abaixo da

dinamica da década anterior a crise financeira. Ainda nas revisbes em baixa
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significativas, o FMI cortou no crescimento dos Estados Unidos, do México e da Africa _\ ﬂ
subsaariana para este ano e o proximo. Neste ultimo caso, Angola devera registar - il
estagnacdo este ano e crescer 1.5% em 2017. A perspectiva de médio prazo na
economia angolana é para uma taxa de crescimento de 3,5%, abaixo da meédia anual de
5.4% entre 2008 e 2015 e distante do ritmo anual médio de 10,3% na década anterior a
crise financeira. O Fundo ainda prevé que haja um abrandamento significativo do
crescimento da economia do Reino Unido no proximo ano, depois de iniciado o processo
de negociacao da saida da Unido Europeia (Brexif). O Fundo pressupoe que 0s fatores
negativos crescentes - impacto do Brexit, subida da retérica populista "protecionista”,

crescimento politico das “forgas centrifugas” contrarias as reformas econdmicas,

desaceleracao do crescimento da produtividade, aumento da desigualdade - vao ser
compensados pelas tendéncias positivas. Ainda sao considerados uma série de fatores
animadores: a estabilizacao do abrandamento na China, a cautela da Reserva Federal
norte-americana em relagdo a novos aumentos das taxas de juro, uma redugao nas
tensdes geopoliticas, uma melhoria geral nas economias emergentes (Brasil e Russia
deverdo sair da recessdo em 2017) e em desenvolvimento, € um esforgo "multilateral”

nas politicas orgamental, econoémica (reformas estruturais) e monetaria (que devera

continuar ‘acomodativa’ por tempo mais longo do que o antevisto iniciaimente) que
minimize os riscos. Nacional - O més de janeiro comegou com o Boletim Focus
reforcando as suas previsdes anteriores sobre a Produgao Industrial e a Meta da Taxa
Selic. Ainda sobre este estudo, os analistas consultados também melhoraram suas
projecdes sobre a Balanga Comercial, o Investimento Estrangeiro Direto, o indice Geral
de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI). o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-
= M), o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indice de Pregos ao Consumidor
(IPC-FIPE) e a Taxa de Crescimento dos Pregos Administrados. Por outro lado, pioraram
suas estimativas sobre a Divida Liquida do Setor Publico, a Conta Corrente, o Produto
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Interno Bruto (PIB)e o Valor do Délar Comercial. Ha uma expectativa otnfmstd\f:um
relagao ac comportamento das taxas de inflagao para o mercado financeiro sendo q‘;e\a = |
projecao atual para o IPCA dada pelo Relatério Focus mais recente nos deu O recuo para
4.93% sendo que a Pprojecao anterior era de 4,94%. Foi considerada baixa a
possibilidade de o IPCA romper 0s limites de tolerancia no proximo ano e ficar acima de
6.5% - valor considerado o teto para variagao do indicador de pregos para o ano de
2017. O indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) era de 5,38% e agora
em sua ultima projecao recuou para 5.30%. O Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M)
recuou para 5,33% sendo que anteriormente era projetado para 536%. O indice de
Pregos ao Consumidor (IPC-FIPE) tambem recuou para 5.06% enquanto que o que era
projetado anteriormente era para 5.32%. Ja para o fechamento de 2017, a estimativa para a
taxa de juros ficou estavel em 10 75% ao ano - 0 que pressupoe continuidade da queda dos
juros no ano que vem em uma velocidade maior. A taxa basica de juros € O principal
instrumento do Banco Central para tentar conter a inflagao. Pelo sistema de metas de inflagéo
brasileiro. o Banco Central precisa calibrar 0s juros para atingir objetivos pré-determinados. A
Selic chegou a patamares de queda durante este més (janeiro) chegando a 13%, mas ainda
muito alta em comparagao a outros paises. Diante desse resumo podemos ver que a situacao
no cendrio de mercado continua desafiador, como s€ previu em janeiro o COPOM baixou a
taxa anual de juros e agora em fevereiro teve mais uma queda para 12.25% a.a. nesse Vvies
de queda da taxa os indices IMA’s voltam a ser atrativos. Assim a estratégia contir)ua sendo a
diversificagao e alocando 0s recursos em fundos atrelados a esses indices, que rendeu a
Carteira do IPREM um bom inicio de 2017, fechando janeiro com rentabilidade de 1,18%,
acima a meta atuarial para o més de 0.89%, com PL de RS 345.8 MM. A expectativa &€ manter
esse bom desempenho no 1° trimestre de 2017. Diante disso foram apresentadas aocs
membros novas propostas para aplicacao de recursos: resgatar dos Fundos do Banco do

Brasil Previdenciario Perfil, IRF-M1 e IDKA 2. num total de RS 5.000.000,00, sendo RS
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1.600.000,00 para pagamento da folha de fevereiro dos servidores inativos e ativos do EP.R\E
e R$ 3.400.000,00 para aplicar no Fundo Caixa Brasil IMA-B, que o IPREM ja & cotista e esta
com desempenho melhor, segundo comparativo feito pela consultoria, que os Fundos do
Banco do Brasil; Realocar os recursos aplicados provisoriamente nos Fundos do tau (total de
R$ 4.600.000,00) para os seguintes fundos apresentados ao IPREM e a previamente
analisados pela empresa de consultoria: RS 1.000.000,00 para o Fundo Caixa Terra Nova
FIA, R$ 2.000.000.00 para o Fundo Caixa Terra Nova IMA-B, ficando ciente aos membros o
valor a ser aplicado. caso aprovado, para Fundo Caixa Terra Nova FIA podera ser passado
para o Fundo Caixa Terra Nova IMA-B, pois os Fundos de agbes sao mais volateis que os de
renda fixa, e R$ 1.600.000,00 para o Fundo Imobiliario Aquilla, que o Instituto ja é cotista.
Passada para votacado das propostas, todas foram aprovadas por unanimidade pelos
membros. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais
participantes. Pouso Alegre, 22 de fevereiro de 2017.
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47.* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 23 dias do més de margo de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacgdo, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva,
representante do Departamento de Contabilidade, Vagner Marcio Souza, Presidente de
do Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM. Pauta: Analise da Carteira Financeira do IPREM, aplicacao de recursos. Foi
apresentados acs membros uma conjuntura do cenario econdmico: EUA - com pouco mais
de um més de governo, o presidente dos EUA, Donald Trump discursou pela primeira vez
no Congresso e com temas menos agressivo, 0 que surpreendeu a todos, principaimente
em relacdo as questdes imigratérias. Sob o aspecto de mercado, a expectativa era a de
que o presidente dos EUA detalhasse como seria seu plano de estimulos para a
economia. no entanto, o que se viu foi somente a reafirmagao de que a expansdo fiscal
sera baseada em investimentos em infraestrutura e em corte de impostos. Em relagao a
politica monetaria, o Fed nao alterou suas perspectivas e seguiu com avaliag@o positiva
da economia, mas mostrou preocupagdo com a alta da inflagdo, apesar das pressoes
salariais ainda moderadas. Os membros do FOMC avaliaram que seria apropriado um
novo aumento de juros em breve, j& em margo. Sobre a atividade, a 22 prévia do PIB do
4T16 reafirmou o crescimento de 1,9% (T/T, anualizado). Por fim, no que se refere ao
mercado de trabalho. foram criadas 227 mil novas vagas em janeiro contra 157 mii em
dezembro. O resultado veio acima da expectativa do mercado, no entanto, houve recuo
na média dos rendimentos por hora (de 0,4% para 0,1%, M/M). Ja a taxa de desemprego
subiu de 4,7% para 4,8% em virtude do aumento na taxa de participagado. Em sintese, a

ociosidade no mercado de trabalho tem se reduzido consideravelmente, mas, por
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moderado dos salarios. EUROPA-, muitas incertezas devido ao Brexit e as eleigbes na -

enquanto, tem observado baixa pressdc sobre a inflagao devido ao cresci

Holanda e na Franga trouxe a preocupacao de que partidos ultranacionalistas cheguem
ao poder, aumentando assim 0s desafios em manter a integragao regional. Em meio a
esse ambiente de maior de maior cautela, 0 indice de expectativas econdmicas da Zona
do Euro medido pelo ZEW recuou de 23,2 para 17,1 pontos em fevereiro. Apesar de tais
percalgos, a Unido Europeia revisou para cima suas projegoes para o crescimento na
regido (1,6% em 2017 e 1.8% em 2018). Nesse sentido, a reducao consistente da taxa de
desemprego e a aceleracéo da inflagéo, que em janeiro passou de 1,1% para 1,8% (A/A),
reforcam a perspectiva mais otimista da instituigao. Em relagao a atividade, os numeros
vieram mais fracos do que no més anterior, com exce¢ao do PMI composto que superou
as expectativas ao subir de 53,7 para 556 pontos, conforme leitura preliminar de
fevereiro. Ja a produgéo industrial devolveu a alta observada em novembro ao passar de
1,5% para -1,6% em dezembro (M/M), engquanto no varejo as vendas cairam 0,3% (M/M).
Por fim, o PIB do 4T16 foi revisado de 0,5% para 0,4% (T/T). Apesar desta oscilagao a
economia segue em um ritmo consistente de crescimento, auxiliada pelos estimulos
monetarios adotados pelo Banco Central Europeu (BCE). CHINA, a inflagaéo no atacado e
no varejo se manteve em trajetoria ascendente. O indice de prego ao produtor saitou de
55% em dezembro para 6,9% (AJA) em janeiro devido a alta das commodities, a
desvalorizacao da taxa de cambio e a politicas de estimulo implementadas pelo governo
desde o final de 2015. No varejo, a inflagéo ao consumidor subiu de 2,1% para 2,5%
(A/JA), puxada, sobretudo pela alta no prego dos alimentos. Atento & esse movimento, 0
Banco Central chinés (PBoC) surpreendeu 0s mercados ao elevar a taxa de juros da linha
de crédito permanente e também a taxa de recompra reversa, usada em operagdes de
mercado aberto. BRASIL - No campo politico € fiscal, no inicio do més de fevereiro de

2017 foram eleitos Eunicio de Oliveira (PMDB-CE) e Rodrigo Maia (DEM-RJ) para
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presidente da Camara e Senado respectivamente. Ambos prometeram em seus diScursos o&p,p /
de posse acelerar o andamento do ajuste fiscal, especialmente no que se referexéJ
reforma da previdéncia. Outra promessa feita por um dos eleitos foi em relagdo ac
imbréglio envolvendo a divida dos estados com o governo federal. O recém-empossado
presidente do Senado se comprometeu a dar prioridade na votagdc dos projetos de
recuperacao das dividas dos estados. Por fim, o Setor Publico registrou superavit
primario de R$36,7 bi em janeiro, o que correspondeu ao melhor desempenho para o
més de janeiro desde 2013. A performance foi puxada pelo superavit primario de R$26,2
bi do Governo Central e teve forte apoio do resultado dos governos regionais (R$10,8 bi).
No acumulado de 12 meses o déficit caiu de 2,5% para 2,3% do PIB. Para os proximos
meses, o resultado podera contar com a ajuda dos recursos do programa de
regularizagdo de ativos de brasileiros no exterior, ja que a Camara dos Deputados
aprovou no dia 15/02, por 303 votos a 124, o projeto de lei 6568/16 que reabre o prazo do
programa de regularizagdo. A inflagdo manteve o ritmo de desaceleracao, fechando
fevereiro em 0.33%. Diante ao cenario de mercado apresentado a carteira do IPREM
obteve um bom desempenho em fevereiro, com rentabilidade de 1,88%, contra 0,75% da
meta atuarial para o més, acumulando 3,10% no primeiro bimestre de 2017. A estrategia
& continuar buscando fundos com bom desempenho para manter a rentabilidade da
carteira do Instituto, mas sem deixar de ter cautela, pois ainda estamos passando por
momento politico voltado a muitas incertezas, que afeta profundamente o desempenho
dos indices de mercado. Em andlise dentro da Carteira de fundos do IPREM, propde
resgatar dos Fundos do Banco do Brasil IMA-B 5 e IDKA2 o valor de R$ 3.270.359,16 e
transferir para conta da Caixa Econdémica Federal, o montante referente aos 2% de taxa

de administragao que Instituto utiliza para as despesas administrativas e pagamento de

folha dos seus servidores ativos e conselheiros, esta conta esta vinculada a um fundo,
assim valor sera remunerado mensalmente. Passado para votagdo, os membros
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aprovaram a realizacdo da movimentagao proposta. E constar, eu. Cristiano Lemos. |
a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre. 23 de margo de

2017.
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483 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 12 dias do més de abril de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arr i

rrecadacao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva

re
presentante do Departamento de Contabilidade, Vagner Marcio Souza, Presidente de

4 ) )
o Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto, Presidente do Conselho Fiscal do

|IPREM. Pauta: Andlise da Carteira Financefra do /PREM, aplicacio de recursos. A
reuniao comegou com um resumo do cenario macroecondmico internacional e nacional.
EUROPA: os eventos nao econdmicos foram destaques como as eleicbes na Holanda,
que teve como resultado a vitoria do partido do primeiro ministro Mark Rutte, superando 0
ovimento de extrema direita liderado por Geert Wilders, a ativagao do artigo 50 do
Tratado de Lisboa pelo Reino Unido, que formaliza o processo de saida do pais da Uniao
Europeia, € a aprovagao pelo parlamento escocés da abertura de uma nova consulta
pUblica sobre independéncia do pais. No ambito da politica econdmica, a decisdo de
juros do Banco Central Europeu (BCE) foi 0 destaque. O BCE manteve inalterados 08
atuais parametros de politica monetaria, no entanto, em entrevista, O presidente da
instituigao, Mario Draghi, se mostrou otimista com 08 recentes progressos da economia €
afirmou que © BCE nao possul mais 0 mesmo senso de urgéncia em adotar novos
estimulos. Na linha de que ainda nao existe espago para rediscutir 08 estimulos
monetarios, a inflagao da regido medida pela prévia do CP| de margo recuou de 2,0%
para 1,5% (a.a) em funcao da dissipagao de parte do choque de energia. O resultado
ficou significativamente abaixo do esperado pelo mercado (1,8%, aa.) © também teve
como destaque a desaceleragao do nucleo de pregos, que recuou de 0.9% para 0,7%
(a.a). EUA: foco esteve na expectativa sobre a politica fiscal e nas agdes de politica
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monetaria do FED. Em relagéo & primeira, © mercado esperava avango no W

econémico de Trump, no entanto, o que sSé viu foi a derrota sofrida peic governo na
aprovacgéo da reforma do programa de saude, conhecido como Obamacare. Este fato
suscitou dlvida sobre a capacidade politica do governo em dar andamento a sua agenda
econdmica, no entanto, seria prematuro concluir que toda a agenda de crescimento sera
inviabilizada. No ambito da politica monetaria, 0 FOMC decidiu elevar a taxa de juros em
0,25 p.p. para o intervaio entre 0,75% e 1,00%. Essa decisao era amplamente esperada
pelo mercado e ja vinha sendo sinalizada por meio de discursos de membros do FED.
Mesmo com a desaceleragao do crescimento em relagao ao 3T16 e sem avangos No
programa fiscal do governo Trump. o FED se sentiu confortavel com a alta de juros dado
o ambiente global mais favoravel, com o mercado de trabalho proximo do pleno emprego
e o avango moderado da inflagdo. Sobre as projecoes, a trajetéria dos juros continuou
apontando para altas graduais. Em relagao aos dados de atividade, as divulgagoes em
margo reforgaram a visao de avango moderado e sustentado da economia. A ultima
revisdo do PIB do 4T16 mostrou crescimento de 2,1% (T/T, anualizado), numero um
pouco acima do projetado pelo mercado (2,0%, T/T, aa) e acima do resultado anterior
(1,9%, T/T, aa). CHINA, a inflacdo no atacado se manteve em trajetoria ascendente. 0
indice de prego ao produtor saltou de 6.9% em janeiro para 7,8% (AJA) em fevereiro em
razao da alta no prego das commodities, da desvalorizagao da taxa de cambio e das
politicas de estimulo implementadas pelo governo desde o final de 2015. Por outro lado,
no varejo, a inflagao ao consumidor desacelerou de 2,5% para 0.8% (A/A), em fungéo da
queda de 4,2% no preco dos alimentos. BRASIL: sobre a atividade, com excegdo dos
indices de confianga que tiveram melhora generalizada, em especial no setor de servigos
que avangou 5.4% (M/M), de maneira geral, os dados divulgados em margo mostraram
piora em todos os setores. O volume de servigos de janeiro teve sua queda de 2,2% na

comparagdo mensal. O movimento foi puxado pela expressiva gueda nos servicos
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atividades turisticas. No setor industrial a producdo agregada teve queda de 0.1% (M
influenciada pela menor produgado de veiculos. Como reflexos dos dados fracos. a taxa de
desemprego teve elevacao significativa em margo (13,2% para 13,7%). Em relagao a
inflagdo, os dados ratificaram a trajetéria de queda tanto no varejo, quanto no atacado. O
IPCA-15 de marco desacelerou de 0,54% para 0,15% (M/M), o menor namero para més
desde marco de 2009. O movimento teve influencia nao sé a deflagdo dos alimentos, mas
também da queda no preco dos combustiveis e passagem aérea. Com o resumo deste
cenario econdémico apresentado aos membros. foi demonstrado o desempenho da
Carteira do IPREM no més de margo de 2017: Mesmo com mercado levado pelas
incertezas politicas no Brasil € O exterior, causando volatilidades nos indices de renda
fixa e renda variavel, porém com a estratégia adotada de diversificagdo da Carteira,
buscando produtos com bons desempenhos, fez com que a Carteira nao sofresse
impacto com as noticias de mercado e fechar em marco com 0.62% de rentabilidade
positiva, com PL de R$ 3589 MM, fechando o 1.° trimestre de 2017 com 3,73%, contra
2.44% da meta atuarial para o periodo. Assim para seguir com essa estrategia, foram
apresentados aos membros propostas para aplicagdo de recursos previdenciarios. O
Instituto tem disponivel para aplicagéo cerca de R$ 3 MM, analisando os fundos dentro da
Carteira do IPREM com relagao ao cenario de mercado instavel devido a crise politica, os
Fundos Pyxis Institucional IMA-B e Sicilia IMA-B, estes fundos contém em sua carteiras
titulos publicos e crédito privado, ou seja, o gestor de fundo tem mais agilidade em
trabalhar dentro do fundo conforme os desempenhos dos titulos (publicos e privados),
buscando melhores resultados e fugindo a volatilidade do mercado. Assim fica

apresentada a proposta da aportar do valor disponivel R$ 1,5 MM no Fundo Pyxis e R$
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conforme vai aparecendo boletins de mercado de performance dos indices. Passadﬁ\@ra G‘M
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votacdo das propostas, todas foram aprovadas por unanimidade pelos membros. E constar.
eu. Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com 0s demais participantes. Pouso

Alegre, 12 de abril de 2017.
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49 2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS \\ M/
DO IPREM

Aos 02 dias do més de junho de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da
Presidéncia do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e
Arrecadacao, Eduardo Felipe Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva,
representante do Departamento de Contabilidade, Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de
do Conselho Deliberativo e Dyanne Cristina dos Santos, Presidente do Conselho Fiscal
do IPREM. Pautas: Analise da Carteira Financeira do IPREM, aplicacao de recursos,
horario e dia da reunido. A reunido comegou com a apresentagao dos novos membros
do Comité de Investimentos do IPREM, como é de conhecimento de todos houve este
ano o inicio ao novo mandato dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal. Assim a
Dyanne Cristina dos Santos foi eleita Presidente do Conselho Fiscal, o Eduardo Ferreira
Pinto continuara no Comité, mas agora representando o Conselho Deliberativo. Como
primeiro assunto foi definido um novo horario das reunides deste Comité, sera toda 2¢
quinta-feira do més as 13h00min, Também ficou definido que a ultima semana do meés
sera convocada uma reunido extraordinaria somente para apresentacado de Fundos de
investimentos pelos seus gestores. Ficou definido que teremos aqui na sede do IPREM
um curso de CPA-10 para os membros do Comité, assim farao a prova de certificagao
para atender a determinagdo do Ministério da Previdéncia, assim que tiver as datas sera
repassados aos membros. Depois dessas deliberacdes passou para apresentacao de um
resumo do cenario macroecondmico internacional e nacional em abril e maio de 2017.
Nas ultimas semanas, continua impossivel prever com seguranga um desfecho para a
atual crise politica no Brasil. O presidente Temer, apds o seu envolvimento em um
escandalo de corrupgao de enorme dimensao, manobrar na tentativa de reagrupar a sua

reduzida base politica em busca de uma agenda parlamentar. De acordo com 0 ministro
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d:;‘\;"gFazenda, Henrique Meirelles, a politica econémica vai continuar a mesma, ja que ha
um consenso no pais de que medidas como a disciplina fiscal, controle da inflagac e
solvéncia futura sdo indispensaveis para a retomada sadia do crescimento econdmico.
Ele também acredita que as reformas podem ter a sua tramitagao atrasada em algumas
semanas, mas os esforgos pela aprovagao irdo prosseguir. Mesmo antes de o senador
Ricardo Ferrago ter dado com lido o seu parecer sobre a reforma trabalhista, na sessao
da Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado e ter acenado do Projeto de Lei
Complementar (PL343/17), que trata da recuperagao fiscal dos estados. Os estados
altamente endividados terao o pagamento das dividas com a Uniao suspenso por 3 anos,
desde que atendam as contrapartidas estipuladas (aumento da contribuicao
previdenciaria dos servidores e congelamento de reajuste e contratagao de servidores e
venda de ativos), os investidores estrangeiros aproveitaram a alta do délar para comprar
ativos brasileiros. Nos dois dias seguintes ao estouro da crise, o pais recebeu do exterior,
segundo o Banco Central, um total liquido de USS$ 3.46 bilhdes, que foram destinados a
compra de agbes e titulos do governo. Em relagao a economia internacional, na Europa,
foi divulgado na semana passada o PMI Composto, que revelou que as empresas da
regido tiveram em maio forte taxa de crescimento. Foi também divuigada a segunda
revisao do PIB da Alemanha no primeiro trimestre deste ano, que confirmou ©
crescimento de 0.6 em relagéo ao trimestre anterior e de 1,7% na comparagao anual. Nos
EUA, a segunda revisao do PIB do primeiro trimestre mostrou um avango de 1,2%
anualizado, gracas aos gastos dos consumidores mais fortes do que se supunha, sendo
que a estimativa anterior era de uma evolugéo de 0.7%. Ja o PMI composto subiu para
53,9 pontos em maio, 0 maior nivel em trés meses, foram criados 98 mil empregos em
margo contra 219 mil em fevereiro. O resultado veio muito aguém da expectativa do
mercado (180 mil). Porém, o resultado deve ser visto com cautela, ja que houve

antecipacao das contratagbes em janeiro e fevereiro em virtude das condigbes. Além

-

(X N A N R NN N RNA RN RA NN NN NN NN U NN RN RN RN RN NN NN R NN NNNNNN NN
. A . . - oy .



disso, no final da coleta de dados, o pais foi atingido por uma forte nevasca. Ja taxa "\de
desemprego continuou recuando e passou de 4,7% para 4,5%, apesar da estabilidade c\ia\\
taxa de participacao (63,0%). Nos mercados de agbes internacionais a semana foi de
novas maximas nos EUA. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema, caiu 0.29% e o FTSE-
100, da bolsa inglesa, subiu 1,03%. no geral Ibovespa teve recuo de -4,12% em maio,
chegando aos 62.711 pontos. Mesmo assim, ainda acumula alta de 4,.12% em 2017. Pela
cotagao do Banco Central (Ptax 800), o Dolar subiu 1,42%, cotado a R$ 3.2437, enquanto
o Euro teve alta mais acentuada: 4,59% cotado a R$ 3,6449. No mercado de renda fixa, o
CDI e a taxa Selic renderam 0,93%, enquanto a poupanga apresentou ganho de 0,58%, o
relatério continuou informando que para o fim de 2017, a média das expectativas situou-
se em 8.50%. como na semana anterior. E para o final de 2018 a estimativa e de que
esteja em 8,50%, também como na pesquisa anterior. Ja para o desempenho da
economia previsto para este ano, o mercado estima a evolugao do PIB em 0,49%, frente
a 0.50% na pesquisa anterior e para 2018 um avango de 2,50%, como no ultimo relatorio.
Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagao da moeda americana estara
em R$ 3.25 no fim de 2017, frente a R$ 3,23 na pesquisa anterior e para o final do
proximo ano em R$ 3,37, frente a R$ 3,36 na ultima apuragao. O indice Bovespa
terminou o més de maio com 62.711 pontos, apés atingir 68.684 pontos em 16 de maio,
pouco antes da divulgagéo do acordo de delagao premiada da JBS. Com isto, 0 Ibovespa
apresentou perda de -4,12% no més, mas ainda com valorizagao de 4 12% no ano,
290.38% nos ultimos 12 meses e de 18,86% em 24 meses. Como se pode observar 0s
meses de abril e maio foram “tensos” para o mercado devido ao apice da crise politica
brasileira por conta das delagdes da JBS que atingiram em cheio governo. Assim a
confianga do investidor caiu drasticamente, afetando diretamente o desempenho dos
indices de mercado (IMA). Mas a estratégia de diversificagao da Carteira do IPREM fez

com que a mesma hao sofresse tanto impacto, pois a carteira possui fundos estruturados
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»=—{rabalharem rapidamente para nos ativos que compde esses fundos, fugindo da

volatilidade e ainda conseguindo rentabilidade positiva. O PL do IPREM fechou em abril
com R$ 359 MM e em maio em R$ 360 MM, aumentando o PL em R$ 3.9 MM em relagao
a margo de 2017, mesmo com a crise politica. O momento de cautela para aplicagao de
novos recursos devido as incertezas provocadas pelo cenario politico de crise, assim a
proposta para alocar os recursos disponiveis seria em fundos com indice CDI, que é os
juros pagos entre os bancos. que nao sofrem com a volatilidade dos titulos publicos
(NTN), e os indices anbima com duragao curta (até 5 anos), com 0 IRF-M1e IMA-B5. O
fundo para alocagao de R$ 3.200.000,00 seria o Fundo ltau Institucional Referenciado Dl.
que esta com bom desempenho e vai proteger a carteira diante a instabilidade que esta
instalada na economia brasileira atual. Passada para votacao da proposta foi aprovada por
unanimidade pelos membros. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 02 de junho de 2017.
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3.2 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 12 dias do més de junho de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da Presidencia
do IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagao, Eduardo
Felipe Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva, representante do
Departamento de Contabilidade, Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de do Conselho
Deliberativo. Pauta: Apresentacao de Relatério Semestral da Carteira do IPREM. A
reunido contou com a presenga de alguns membros dos conselhos Fiscal e Deliberativo e
varios servidores do IPREM, e comegou com a apresentacdo do Relatorio pela Se?
Patricia Misson da empresa de consuitoria financeira DMF. A presente secao se designa
a apresentacao do Desempenho da Carteira de Investimentos no 1° semestre de 2017 do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Pouso Alegre/MG -
IPREM. Deu-se inicio a reuniao contextualizando o cenario econémico nacional. Nos trés
primeiros meses do ano de 2017 foram bons para a economia brasileira, no que diz
respeito aos investimentos, anunciado com o inicio do ciclo de queda a taxa de juros
basica anual (SELIC), que tornam os IMA's (NTN-B) mais atrativos. Apesar desses
indices serem compostos somente por titulos publicos federais, que sao considerados 0s
ativos com menor risco do mercado financeiro, seus pregos sdo calculados diariamente
(marcacao a mercado) e sofrem influéncia de diversos fatores/ Influéncia politica na
economia. Fatores politicos influenciaram a queda da precificagao dos titulos publicos,
como o efeito da delagao dos empresarios da JBS sobre os esquemas de propina, que
causou um alvorogo na economia, como venda de titulos publicos e fuga de capitais
estrangeiros do pais que fez os indices ter forte queda em abril e maio. Em junho ja
houve uma leve recuperacdo, mas ainda consenso € de cautela para com Os
investimentos devido as instabilidades econémicas e politicas que estao por vir (reformas,
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Iavia-jato, etc). Com base em analise previa do cenario nacional, podemos concluir que a
p'c;stura na gestdo da carteira de investimentos do IPREM durante o dltimo semestre de
permanecer conservadora no que tange os seus investimentos consolida como correta
pois os titulos publicos de longo prazo e inflagao continuam oscilaram bastante, mas
ainda foi uma op¢ao no que diz respeito a rentabilidade. Os fundos DI deixam de ser
atrativos devido ao ciclo de queda de juros e os fundos estruturados ganham destaques,
mesmo sendo considerados de maior risco em relaga@o aos de renda fixa. A Carteira de
investimentos do IPREM obteve bom desempenho no 1° semestre de 2017, mesmo com
os efeitos danosos da delacao da JBS em abril, fechou Patriménio Liquido o 1° semestre
com a importancia de R$ 364.004.140,22, aumento de R$18.137.035,46 em relagao a
janeiro de 2017, sendo R$ 14.188.25321 de rentabilidade liquida (4,48%). A
apresentacao encerrou com a fala da consultora dizendo que o0s desafios sao muitos e
serdo cada vez mais dificeis para os investimentos com relagao da meta atuarial mas o
IPREM esta no caminho certo com uma gestdo segura. Passada a palavra aos membros
do Comité, todos aprovaram a estratégia adotada bem como aprovaram as
movimentagdes realizadas. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino

com os demais participantes. Pouso Alegre, 28 de junho de 2017.
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ATA DA
50.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 30 dias do més de julho de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores Cristiano Lemos, Diretor de Financas e Arrecadagdo. Eduardo Felipe
Machado. Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva, representante do Departamento de
Contabilidade, Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de do Conselho Deliberativo e Dyanne Cristina
dos Santos. Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pautas: Analise da Carteira Financeira
do IPREM, aplicagao de recursos. A reuniao comegou com uma apresentacao de cenaric de
mercado em de junho de 2017. Inflagdo: O Brasil continua com a politica ditando os rumos da
economia. Alguns dados so positivos como o estancamento da inflagdo, como o proprio IGP-M
que mostrou deflagdo, ou seja auséncia de inflagdo em junho e ja acumula queda de
aproximadamente 2% ao ano. Trata-se do indice mais volatil que existe de inflagao. nao e dificil
gque o mesmo apresente deflagdo. o que ndo &€ comum € ISSO Oocorrer no final do primeiro
semestre Ja o IPCA. continua vindo abaixo do esperado por analistas e ja apresentou deflacao
em junho. Apoés a deflagao registrada em junho, os economistas do mercado financeiro voltaram a
reduzir suas projecdes para o IPCA neste e no proximo ano. O Relatério de Mercado Focus
divuigado neste més, mostrou que a mediana para 0 indice oficial de inflagdo em 2017 foi de
3.46% para 3,38% Ha um meés, estava em 3,71%. Ja a proje¢do para o IPCA de 2018 foi de
4.25% para 4,24%, ante 4,37%. Isso se deu ha um mes atras. Na pratica, as projegdes de
mercado divulgadas nesta segunda no Focus indicam que a expectativa € gque a inflacao fique
abaixo do centro da meta. de 4.5%. em 2017 e 2018. A margem de tolerancia para estes anos e
de 1.5 ponto porcentual (sendo inflagdo entre 3.0% e 6,0%). Em 29 de junho, o Conselho
Monetario Nacional (CMN) definiu as metas de inflagao para os proximos anos. A referéncia para
2019 sera de 4.25%, enquanto a de 2020 sera de 4.00%. Ja o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) informou na ultima sexta-feira, 7. que o IPCA registrou deflagdo de 0.23% em
junho. A taxa de inflacado acumulada no ano até junho & de 1.18%. No Focus agora divuigado,

entre as instituicbes que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA no meédio prazo,
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de;};}:munadas Top 5. a mediana das projegdes para 2017 passou de 3.48% para 3,26% Para
/’}é18 a estimativa foi de 3.98% para 4.31%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de
351% e 4,19%, respectivamente. Ja a inflagdo suavizada para 0s proximos 12 meses foi de
4 46% para 4,47% de uma semana para outra - ha um més, estava em 4,49%. Entre os indices
mensais mais proximos, a estimativa para julho de 2017 foi de 0,18% para 0.19% Um més antes.
estava em 0.25%. No caso de agosto. a previsao de inflagao do Focus seguiu em 0.25%. mesmo
valor de quatro semanas atras. O que & peculiar € que ja tivemos, ao fongo desses ultimos 23
anos de estabilizagdo da moeda, desde o plano Real muitos momentos de inflagao nesses
patamares. Mas foram sempre momentaneos e, logo em seguida. ela voltava a subir. E agora,
tudo indica que teremos uma inflagdo realmente baixa, por um longo periodo de tempo.Taxa
Selic: E isso abre espago para uma queda maior da taxa Selic. Desde a crise de cunho politico
que foi desencadeada pela gravagao de Joesley Batista envolvendo Michel Temer, o BC sinalizou
que poderia diminuir o ritmo de cortes e 0 mercado passou a acreditar em uma queda entre 0.5%
e 0.75%. Agora ja se fala em uma queda de 1% na reuniao do final de julho (25/7).
Independentemente do tamanho do corte, & fato que ha uma estimativa de que a SELIC vira para
baixo de 10%. Na ultima reunido, o Comité cortou a Selic em 1 ponto percentual para 9.25% ao
ano FGV - indice de Confianca Empresarial. Este indice caiu 2.1 pontos em junho e atingiu ©
menor nivel desde o més de fevereiro. Um indicador que chamou muito a atencao foi o indice de
incerteza da economia, este também da FGV, que subiu 14,4 pontos em junho & esta em seu
maior nivel desde o més de agosto de 2015. Este recuo faz com que aumente a incerteza e ©
impacto desfavoravel para o crescimento do pais no segundo semestre. PIB: Como os primeiros
indicadores do segundo trimestre indicam contragao do PIB no periodo, as previsdées de um
crescimento insignificante permanecem para as projecoes de crescimento para 2017 e,
principaimente, para 2018, devem continuar. Entre o final de maio e o final de junho, a estimativa
mediana do Focus para o PIB de 2017saiu de 0.46% para 0.39%. Para 2018. a projecao recuou
de 2.43% para 2.0% no periodo. EUA: Apos aprovacgao da Reforma do Sistema de Saude gue foi
proposta pelo presidente Donald Trump na Camara americana. juntamente com O0S seus
principais lideres republicanos estdo enfrentando dificuldade no Senado. Ainda existe uma

resisténcia de senadores Republicanos insatisfeitos com o conteudo da proposta a poucos dias
2deb

_@..Q................Q_......,O....-...Q..............



da votagdo. De um lado estdo os republicanos conservadores que acreditam que a proposta :‘ ao
se distancia o suficiente do sistema de saude atual. o chamado Obamacare, enquanto q ™
republicanos mais moderados estao insatisfeitos pois estao convictos que estac em uma fase de
transicao muito conturbada e acreditam que no futuro muitos americanos ficardo sem cobertura
de plano de saude. Outra questao polémica é a proibigao da entrada de imigrantes de seis paises
cuja maioria da populagao € de origem mugulmana. No ambito da politica monetaria, o Fed
aumentou em 0.25% a taxa basica de juros da economia americana para 1.00-1.25%. Portanto,
os numeros do primeiro trimestre juntamente com os numeros fracos de inflagac. sugerem pelo
menos mais um aumento de 0.25% até o final do ano. além do gradual enxugamento do balango
da entidade monetaria. O PIB da economia americana para o primeiro trimestre foi revisado duas
vezes ao longo do més de junho, saindo de expanséo de 0.7% para 1.4%, superando 0 consenso
de mercado que esperava revisao para aumento de 12%. Euro: A inflagao desacelerou para um
crescimento de 1.3% em junho apds crescer em torno de 1.4% em maio. Ja a inflacao subjacente,
aquela que exclui fatores volateis e reflete a inflagao estrutural da economia, cresceu de 0.9% em
maio para 1.1% em junho. Apesar de terem apresentado queda em relagdo ao més passado em
funcdo do efeito base causado pela Pascoa e choque negativo no prego do petroleo, tanto a
inflagdo cheia quanto o nucleo apresentaram resultados acima das expectativas. A aceleragao da
inflacdo subjacente foi causada principaimente pelo aumento de precos nos servigos da
Alemanha — dado que vem apresentando volatilidade nos ultimos meses. E. portanto. precoce
afirmar que a retomada de crescimento dos pregos da Zona do Euro esta consolidada Pelo lado
da atividade o crescimento do primeiro trimestre foi revisado para cima. registrando expansaoc
deD 6% na comparagao trimestral. Frente aos numeros positivos de atividade e inflagao que
indicam uma retomada da economia europeia, Mario Draghi, presidente do Banco Central
Europeu (ECB). mudou parcialmente o tom de seu discurso acerca do momento para inicio da
retirada de estimulos da economia. China Os indicadores econémicos de maio e oS primeires
numeros de junho se mostraram positivos € com um notdrio bom momento da economia sendo
registrado no primeiro trimestre do anc. No més de maio, a produgao industrial apresentou alta de
6.5% yly. acima da proje¢do de crescimento que era de 6.4% As vendas do varejo apresentaram

um crescimento de 10.7% y/y. com um consenso ja registrado no més de abril. Como um ponto
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Q,% nedlativo. os investimentos cresceram em torno de 8.6% no periodo entre o inicio de janeirc e no

w,.fiéél do més de maio, em comparagdo com o0 mesmo periodo do ano passado. sendo de 88% e
o 89% Estes bons numeros conferem ao governo maior espaco e tempo para a continuagao da
politica de aperto monetario. Mercado Financeiro: O IMA-Geral, que expressa a carteira de titulos
publicos em mercado, registrou no més de junho uma variacao de 0,82%, o que resultou em uma
performance de 6,2% no semestre. No mesmo periodo do ano passado, este indice registrou
retorno de 12.9%. lsso se deve ao fato de que no ano passado estavamos com a taxa Selic em
14.25% e havia a expectativa de inicio de um ciclo de queda dos juros tdo logo a inflagao
apresentasse uma tendéncia de queda. o que s6 aconteceu no més de outubro. Ja a esperada
carteira das NTN-Bs, refletida pelo IMA-B, sofreu uma variagéo de 5.0%. O IMA-B 5+, que reflete
as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos valorizou em torno de 4 9%, enquanto as de ate cinco
anos elevaram-se em 5,2%. Com a piora do cenario politico, que resultou em expressivas
quedas com relagdo a rentabilidade dos titulos publicos federais que foram principaimente
acentuadas em 18 de maio, tornou o ambiente muito mais volatii e mais volatl se tormou a
trajetoria destes indices, sobretudo aqueles de maior duration e exposi¢do ac risco, que estao
mais correlacionados a expectativa da trajetoria da economia no longo prazo. Este momento de
maior incerteza se deu. sobretudo em relagéo a aprovacao das reformas e com esta instabilidade
politica. favoreceu as aplicagdes mais conservadoras, de menor €xposiGao ao Trisco,
representadas pelo aumento da demanda por papéis que rendem a taxa Selic diaria, passado 0
susto. no ambito dos RPPS, a procura por papéis indexados aos indices de preco registram uma
forte tendéncia de valorizacdo, isso porque os titulos pos-fixados apresentardo rentabilidades
anuais bastante superiores em relago aos demais titulos em comparagao a outros investimentos
de renda fixa devido a retomada do ciclo de queda da taxa Selic ao longo do ano. Depois dessa
apresentagao passou para o desempenho da Carteira do IPREM em junho de 2017. O cenario de
junho foi muito bom para os investimentos do Instituto. o Patriménio Liquido fechou junho com R$
364 MM. com rentabilidade liquida de R$ 3.7 MM, em percentuais de 1.03%, bem superior a meta
atuarial para o més de 0.25%, no ano esta acumulada em 4,.47%. acima dos 4,17% da meta
atuarial. Para dar continuidade no bom desempenho da carteira do IPREM. foi apresentadas aos

membros novas propostas para aplicacdo para 0 recurso disponivel de R$ 7.500.000.00 na
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pessoalmente apresentar fundo para o Comité, que depois por passou por analise criteriosa da

consultoria financeira, concluindo que o FIDC seguiu todas as determinagdes legais. tem baixo
risco conforme documento da empresa do Rating. Os outros dois fundos o IPREM ja € cotista e
continuam sendo boas alternativas para aplicacao. Os R$ 1.500.000.00 continuam aplicados no
Fundo Itau DI até definicdo na préxima reunido. Passada para votagdo. todos os membros
aprovaram as propostas apresentadas. E constar. eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e

assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 30 de julho de 2017.
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51.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 31 dias do més de agosto de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacao, Eduardo Felipe
Machado. Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva, representante do Departamento de
Contabilidade. Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de do Conselho Deliberativo e Dyanne Cristina
dos Santos, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pautas: Analise da Carteira Financeira
do IPREM, aplicagao de recursos. A reunidao comegou com uma apresentacao de cenario de
mercado em de julho de 2017, Internacional: A economia mundial apresentou um crescimento
apesar do aumento da incerteza econdmica. Muito embora existam incertezas principalmente no
que tange ao impacto do Brexit e da conduta presidencial de Trump. as previsdes de crescimento
mundial sdo muito positivas e com isso causa um certo conforto para os mercados. Alguns
problemas enfrentados pela Europa em 2017 serao significativos, principalmente no ambito
politico e de forma muito positiva os indicadores revelam o impeto de crescimento em curso, € a
atividade econémica a melhorar. A politica monetaria devera manter-se muito pouco mais limitada
e restritiva. Espera-se que com a melhora apresentada na economia mundial, 0s investidores
mais otimistas possam ignorar mesmo Qqué por um tempo O risco politico. Na China, o
crescimento apresentado tem sido estavel, sendo uma das economias que mais crescem no
mundo. A média de crescimento nos Ultimos anos é de quase 10%. Nacional: No Brasil O cenario
econdmico brasileiro muda constantemente e faz com que os investidores busquem por repensar
estratégias a cada semana. Recomenda-se que os RPPS e investidores em geral fagcam analise
sistematica de suas carteiras e do cenario econdémico brasileiro semanalmente. Embora o més de
agosto no Brasil seja folcloricamente marcado por supersti¢des, este més trouxe um alento para o
mercado financeiro. Isso se deu por uma queda mais acentuada na taxa basica de juros da
economia e com isso, os investidores terdo que repensar em suas carteiras novamente, agora
com um maior apetite ao risco. Se o més de julho nos levou para um momento mais conservador

ocasionado pelas incertezas no quadro politico devido a instabilidade no mercado financeiro, o

lded




%5\1
N

i

mesf de agosto surpreendeu dando sinais de melhora nos animos da atividade econdmica. Nao
godemos deixar de destacar o reflexo no cenario interno positivo causado pela economia mundial.

fazendo com que o novo ciclo de crescimento auxilie brevemente na aversdo ao risco. Essa
“carona” na onda positiva do mercado financero mundial ajudou na decisdo do governo em
apostar em reduzir um pouco mais a sua taxa basica de juros. No dia 26 de julho o Banco Central
anunciou a redugao da taxa Selic para 9.25% ac ano, e este foi o menor numero apresentado em
anos. Com esta flexibilizagdo, os bancos acabaram baixando suas proje¢ées para a Selic em até
um digito (muitos apostando em até 7%) e isso faz com que 0s investidores em geral busquem
por adicionar mais risco as suas carteiras. Porem. "nem tudo sao flores” e as melhoras
econémicas que estio ocorrendo dependerdo muito do rumo da politica e destas reformas que
estdo por vir. Além disso, um outro dado importante e ignorado é o PIB proximo a zero que
fechara o trimestre. Isso é preocupante pois retrata que a atividade econémica brasileira ainda
nao decolou com as suas proprias pernas. indices Anbima O IMA-Geral, que expressa a carteira
de titulos publicos em mercado, registrou no més de junho uma variacdo de 0.82%. o que
resultou em uma performance de 6,2% no semestre. No mesmo periodo do ano passado, este
indice registrou retorno de 12,9%. Isso se deve ao fato de que no ano passado estavamos com a
taxa Selic em 14,25% e havia a expectativa de inicio de um ciclo de queda dos juros tao logo a
inflagdo apresentasse uma tendéncia de queda, o que s6 aconteceu no més de outubro. Ja a
esperada carteira das NTN-Bs, refletida pelo IMA-B, sofreu uma variagdo de 5.0%. O IMA-BS+,
que reflete as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos valorizou em tormo de 4,9%, enquanto as
de até cinco anos elevaram-se em 5,2%. Mesmo assim, no ambito dos RPPS, a procura por
papeis indexados aos indices de prego registram uma forte tendéncia de valorizagao, 1SS0 porque
os titulos pos-fixados apresentardo rentabilidades anuais bastante superiores em relagao aos
demais titulos em comparacao a outros investimentos de renda fixa devido a retomada do ciclo de
queda da taxa Selic ao longo do ano. Com a piora do cenario politico, que resultou em
expressivas quedas com relagdo a rentabilidade dos titulos publicos federais que foram
principalmente acentuadas em 18 de maio, tornou 0 ambiente muitc mais volatil e mais volatil se
tornou a trajetoria destes indices, sobretudo aqueles de maior duration e exposicac ao risco, que

estdo mais correlacionados a expectativa da trajetéria da economia no longo prazo. Este
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momento de maior incerteza se deu, sobretudo em relagdo a aprovagao das reformas e com esta
|
i
instabilidade politica, favoreceu as aplicagdes mais conservadoras, de menor exposi¢ao ao ri§co,
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representadas pelo aumento da demanda por papéis que rendem a taxa Selic diaria. Em julho, 08

fundos de acdes registraram as maiores variagbes, e, portanto, uma maior volatilidade. No ano, a
performance dos fundos de renda fixa e multimercados vem acompanhando a trajetoria de
valorizagdo dos indices de renda fixa por conta do movimento de queda da taxa Selic. O tipo de
fundo de maior patriménio liquido — renda fixa duragao de baixo grau de investimento — registrou
uma variacao de 6,63%, em linha com o IMA-S (que reflete a carteira das LFTs em mercado, ou
seja, titulos publicos), que apresentou retorno de 6,67%. A perspectiva & de que a performance
dos fundos seja mantida nos proximos meses diante das expectativas de redugdes adicionais na
meta da Taxa Selic para o final deste ano. o que deve estimular um apetite maior por risco € um
maior retorno por parte dos investidores em geral. Durante o més de agosto, a tendéncia & de
recuperacao das principais classes da industria apoés a crise do més de maio. O ambiente de
incerteza no primeiro semestre favoreceu a rentabilidade dos fundos com carteira de menor
prazo, sobretudo os de renda fixa. Os fundos de longo prazo — duration aita grau de investimento
e duration livre grau de investimento e soberano — foram superados pela performance dos titulos
prefixados em mercado (IRF-M ) e estiveram em linha com os rendimentos das NTN-Bs (IMA-B),
titulos de médio e longo prazo. A percepgao de que o mercado ainda deve passar por periodos
de volatiidade nos proximos meses torna o cenario desafiador para que se conciliem as
expectativas de risco-retorno dos investidores do segmento. A manutencdo de carteiras
diversificadas, com gestao especializada e transparéncia nas estratégias de negocios. sera
condigdo necessaria para que se repita a performance positiva da industria do primeiro semestre
Para o alcance da meta atuarial e de uma rentabilidade positiva, cabe o RPPS buscar
acompanhar a rentabilidade sistematicamente e utilizar-se dos limites disponiveis para aplicacao,
diversificando os investimentos dentro da Resolugao 3.922/2010 e alteragdes. Mesmo em se
tratando de uma melhora no cenario econdémico, recomenda-se cautela neste quesito para os
RPPS, isso porque as carteiras devem sempre manter uma postura mais conservadora mesmo
num momento de positivismo e mesmo que o perfil dos investidores mais conservadores migrem

momentaneamente para moderado. O que ndo podemos negar &€ que com esta sinalizagao
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%J' a}nente a busca por rendimentos que carreguem retornos mais elevados e com isso havera uma
w{/éaior adesdo ao risco para as carteiras. Fundos como FIDCs, FIPs e Multimercados serao
bastante procurados, isso se deve esses fundos tornam-se mais atrativos entregando
rentabilidades entre 150 e 200% do CDI (indicador muito utilizado na Renda Fixa). Ha quem

aposte na Bolsa como uma forma de driblar os juros em baixa, porém e necessario aceitar que

para apostas onde se tenha um maior risco, os rendimentos podem apresentar retornos negativos

no decorrer do semestre. Logo, recomendamos cautela e ainda uma abordagem mais
conservadora e a continuidade de uma aposta no que tange aos investimentos no ambito da

renda fixa Isso se deve porque os juros reais. (aqueles onde as taxas de juros sdo descontadas

pela inflagdo) continuam em patamares elevados e ainda sao os mais altos do mundo. Os titulos
publicos federais continuam sendo uma boa opg¢ao como citado anteriormente e no que tange aocs
investimentos de longo prazo com esta caracteristica, os prefixados chegaram a apresentar

ganhos proximos a 6,5% (acima da inflagéo projetada). Diante esse cenario a Carteira do IPREM.
seguindo os preceitos de diversificagcdc, mas sem deixar de ser conservador, apresentou bom
desempenho em julho; o PL do Instituto fechou o més de julho de 2017 em R$ 372 MM. e
rentabilidade liquida de R$ 7 MM. (1.92% no més e 6.49% acumulado no ano). Assim para

manter nessa linha de bons rendimentos apresentou as seguintes propostas: aplicar até RS 6MM

no Fundo Pyxis IMA-B, migrar o valor aplicado no fundo Itau Ref. DI para o fundo ltat Alocacao
Dinamica |l (aprox. R$ 2MM). Depois a analisarem e deliberarem as propostas apresentadas. 0s
membros votaram pela aprovacdo das mesmas, sem mais, encerrou-se a reuniao. E constar, eu,
Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais participantes. Pouso Alegre, 31 de

agosto de 2017, i'
Cristiano Lemos - Presidente ' 1/ 7V 47
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ATA DA

52.2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO IPREM

Aos 13 dias do més de setembro de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da Presidéncia do
IPREM os servidores: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadagado, Eduardo Felipe
Machado, Diretor-Presidente, Marlei Junqueira e Silva, representante do Departamento de
Contabilidade, Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de do Conselho Deliberativo e Dyanne Cristina
dos Santos, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. Pautas: Analise da Carteira Financeira
do IPREM, aplicagdo de recursos. A reunido comegou uma explanagao de mercado no ambito
internacional e nacional: Na EUROPA, os indicadores macroecondémicos reforgaram a perspectiva
de recuperacao consistente. Nesse sentido, destacamos o PIB do 2T17, cuja 22 prévia confirmou
o crescimento de 0,6% (T/T) e expansdo anual de 2,1% (A/A) contra 1,9% (A/A) no 1T17. Além
disso, o resultado mostrou que a alta foi disseminada entre os paises da regido. Sobre os dados
de frequéncia mensal, as vendas no varejo em julho subiram (de 0.4% para 0,5%, M/M),
enquanto o PMI de manufatura registrou seu maior nivel em 27 meses (de 56.6 para 574
pontos). Por outro lado, a inflagdo se mantem distante da meta do BCE (2,0%, A/A). A medida de
nucleo, que exclui energia e alimentos, manteve a alta de 1,2% (AJA) observada em julho. No que
tange a politica monetaria, ndo houve reunido em agosto, porém, as atengdes se voltaram para o
simposio anual em Jackson Hole, onde um dos eventos mais esperados era o discurso do
presidente do BCE, Mario Draghi. O discurso de Draghi tratou de comercio internacional e
regulacdo bancaria, o que frustrou o mercado, que esperava alguma sinalizagdo sobre 0
programa de compra de ativos do BCE, que durara até dezembro/17. A inflagao ainda distante da
meta e a recente valorizagio do Euro limitam a margem de agao do BCE. Na China, no geral, 0s
dados divulgados em agosto diminuiram o ritmo de alta, no entanto, um dos principais indicadores
antecedentes. o PMI de Manufatura medido pela Caixin, surpreendeu positivamente ao subir de
51,1 para 51,6 pontos em agosto, sinalizando que a meta de crescimento para 2017 (6,5%, A/A)
deve ser superada. No mais, destacamos a desaceleracao da produgéo industrial (7,6% para

6.4%, A/A), e das vendas no setor varejista (de 11% para 10,4%. A/A). Ambos referentes a juiho.







BRASIL: O més de agosto foi positivo para os investimentos. De forma recorrente, as atencées ?8

N
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tém sido voltadas para o ambiente politico. Incertezas em relagdo ao rol de denuncias M

Governo Temer e o andamento das reformas politicas seguem na pauta dos investidores. O o

mercado financeiro ja “precificou” tais impactos nos ativos (titulo e agdes). O controle da inflagao,
o bom ambiente no mercado externo e a credibilidade da equipe econémica tem ajudado a
dissipar o conjunto de mas noticias. Nas questdes econdomicas, o controle da inflagao (devido ao
cenario ainda recessivo) merece destaque, com expectativa do IPCA fechar o ano em 3.31%. O
ciclo de queda na taxa de juros SELIC continua. Apesar das incertezas e confusdes politicas, os
resultados acumulados até aqui neste ano de 2017 sao satisfatorios. Tantos os ativos de baixo
risco como também as bolsas de valores mostram bons resultados. Atuaimente, a taxa de juro
esta em 9.25% ao ano. A antecipacdo deste cenario de queda do juro e uma possivel aprovagao
das reformas politicas foram os motivadores para os ganhos na bolsa de valores e nos titulos
publicos federais até aqui. O cenario externo também tem ajudado. Taxas de juros em patamares
baixos, boa liquidez e expectativa de melhora nos lucros das empresas ajudam o fluxo dos
recursos para o Brasil. Diante esse cenario de mercado em agosto a Carteira do IPREM tem bom
desempenho em termos de rentabilidade, o PL fechou agosto em R$ 3765 MM, com
rentabilidade positiva em R$ 2,8 MM. Segundos analises dos economistas de mercados, a
tendéncia ainda sera de queda na taxa de juros basica (SELIC) e os indices IMA continuarem
atrativos, mas a tendéncia também sera focada para os fundos estruturados (FIP, Fll e FIDC).
Deste modo foi apresentado acs membros novas propostas para aplicacdo de recursos,
lembrando que esses fundos foram apresentados pelos seus gestores presencialmente ao
Comité e os mesmo passaram por analise criteriosa da empresa que presta servigos de
consultoria para O IPREM: 1- Aplicar até R$ 2MM no FIP CAM Agro Eficiéncia Ambiental; 2-
Aplicar até o limite permitido pela Resolugdo CMN no F IP Kinea 1V, 3- Autorizar migragao entre 0s
Fundos do Ita: 4-Autorizar movimentagdes dentro dos fundos da Caixa e do Banco do Brasil, 5-
Os novos que forem repassados ao IPREM ficar provisoriamente aplicados no fundo Itau DI.
Depois a analisarem e deliberarem as propostas apresentadas, 0s membros votaram pela
aprovacgdo das mesmas, sobre o FIP Kinea IV, o gestor disse avaliar uma proposta de aplicagao

inicial inferior ao exigido pelo regulamento, a consultoria financeira também vai analisar e assim
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que tiver uma posicao sera trazida para conhecimento do Comité, sem mais, encerrou-se a % |

reunido. E constar. eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demaj

participantes. Pouso Alegre, 13 de setembro de 2017,
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ATA DA
53 2 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO IPREM

Aos 20 dias do més de dezembro de dois mil e dezessete, reuniram-se na sala da Presidéncia do IPREM
os servidores membros deste Comité: Cristiano Lemos, Diretor de Finangas e Arrecadacao. Eduarde
Felipe Machado, Diretor-Presidente, Mariei Junqueira e Silva, representante do Departamento de
Contabilidade. Eduardo Ferreira Pinto, Presidente de do Conselho Deliberativo e Dyanne Cristina dos
Santos, Presidente do Conselho Fiscal do IPREM. A reuniao tambem teve a presenca dos servidores do
IPREM. Sénia Marcia Guimaraes, Diretora Adjunta, Juliana Cristina Megale, Diretora de Administracao.
Patricia Aparecida Andrade, Diretora de Contabilidade e Vagner Marcio de Souza Pauta: Apresentagcao
da Politica Anual de Investimentos para 2018. A reunido comegou com a apresentacac da Paolitica de
Investimentos para 2018 A PAI para 2018 foi elaborada pela Diretoria Executiva do iPREM, em conjunto
com a empresa de consultoria financeira, em atendimento as exigéncias previstas na legislagao que
dispde sobre as aplicagbes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
enfatizando, principalmente, Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugao 4604 de
2017 Em resumo a PAIl para 2018 para alcangar uma rentabilidade positiva, cabera ac RPPS buscar
acompanhar a rentabilidade sistematicamente e utlizar-se dos limites disponiveis para aplicagao.
diversificando os investimentos dentro da Resolugdo 3.922/2010 e alteragbes. Mesmo em se tratando de
uma melhora no cenario econdmico, recomenda-se cautela neste quesito para 0s RPPS. isso porque as
carteiras devem sempre manter uma postura mais conservadora mesmo num momento de positivismo e
mesmo que os perfis dos investidores mais conservadores migrem momentaneamente para moderado. O
que nac podemos negar & que com esta sinalizagao aumente a busca por rendimentos que carreguem
retornos mais elevados e com isso havera uma maior adesao ao risco para as carteiras devido aos fatores
elencados no contetdo da PAl para 2018 (Eleicdes, reformas politicas, previdenciarias, operagbes da
justica ) Terminada a apresentagao e depois da analise da PAI para 2018 pelos membros deste Comité
passou para votagdo, todos aprovaram as estratégias da Politica de Investimentos para 2018 Assim a
reunido foi encerrada. E constar, eu, Cristiano Lemos, lavrei a presente ata e assino com os demais

participantes. Pouso Alegre, 20 de dezembro de 2017
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