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FUNDO 23.896.287/0001-85 - PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B

1. Patriménio Fundo: RS 111.653.818,68 — Fonte CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

49,253.345,05 Titulos Pdblicos
33.315.849,14 Titulos de Crédito Privado
14.025.594,31 Operacdes Compromissadas
11.953.117,61 Debéntures

2.803.986,70 ¥alores apagar

I3 2.753.291,66 Vvalores areceber

[d 1.011.559,22 Cotasde Fundos

1 16.326,16 Disponibilidades

2. Investimento IPREM: RS 20.136.557,14 (18% do patriménio do fundo) Posicdo
31.08.2018 no Cadprev — Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social.

N

PR

comprometido/PL

2.1. Forma de aplica¢do:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo
12.12.2016 R$10.000.000,00 | 1440 dias 1% ao ano + 30% caso o
20% sobre cotista opte pelo
exceder IMA B resgate antes de
1440 dias
24.01.2017 3.000.000,00 1440 dias 1% ao ano + 30% caso o
20% sobre cotista opte pelo
exceder IMA B resgate antes de
1440 dias
12.09.2017 1.700.000,00 1440 dias 1% ao ano + 30% caso o
20% sobre cotista opte pelo
exceder IMA B resgate antes de
1440 dias
22.09.2017 1.600.000,00 1440 dias 1% ao ano + 30% caso 0
20% sobre cotista opte pelo
exceder IMA B resgate antes de
1440 dias
Composicdo do Fundo:
investimento Valor - RS Risco - % Motivo

Cédula Credito

imobiliario - CCl 2016

5.243.492,34

{x)Sim/ { )Néo
4,69% PL

Inadimplente — Vencida
desde 29.12.2017

Residencial Veredas

do Lago

5.694.701,45

(x)Sim/ { ) Nao
5,00% PL

Obra concluida em
outubro de 2017 com
dificuldades em
obtencdo de
financiamentos pelos
adquirentes

Reserva Guaiu e CCI

FP1201

7.692.954,20

{x)Sim/ { ) Nao
6,88% PL

Licencas de obras desde
jutho de 2017 com




licencas ambientais
vencidas

Viver bem em
Itaparica - Sao 643
Unidades residenciais
e comerciais em
construgdo.

4.456.238,83

(x)Sim/ { )Nao
3,98% do PL

Obra paralisada com
82% de conclusdo e
empreendimento
lastreado pelas CCls n®
43 e 277 cujos
primeiros vencimentos
estdo previstos para
30.11.2018.

Porto Quality Hospital
e Office Center

30.113.260,86

Valores atualizados
Credito Privado —
Vide Gréfico Pizza
acima

{ )Sim/ (x ) Ndo
26,97% PL

Obra em normalidade,
aguardando avaliagao
da Colliers
International.
Composto por um
hospital, 180 salas
comerciais, 31 lojas e
estacionamento.

Debéntures da Rio 8.118.993,28 | ( )} Sim/ {x ) Ndo | Fluxo normal—
Alto Participagbes e 7,27% PL adimplente
Empreendimentos
Imobiliarios
Debéntures da Pacer 3.834.124,33 | ( )Sim/ (x ) Ndo | Fluxo normal -
Transporte e 3,43% PL adimplente
Logisticas
Titulos Publicos 49.253.345,05 | ( )Sim/ {x ) Ndo | Alta Liquidez
44,11% PL
Valores a pagar 2.753.291,66 | - 2,48% PL, Obrigacdes - Despesas
4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$ 4.228.677,00
5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolucdo CMN 2682

Foram deduzidos do Patriménio Liquido do Fundo os valores das obras em atraso ou paralisadas
e Cédulas de Crédito Imobilidrio - CCls em atraso. Aplicamos a Resolugdo CVM 489/11, apurando
o percentual de ativos problemas ou em atraso sobre o total do Patriménio. Este percentual ou
fator de rebate serd aplicado sobre nossa participagdo no fundo chegando-se ao valor da perda
estimada (valor em risco previamente identificado).

Total Ativos Problematicos: R$23.087.386,82/Patriménio Liquido do Fundo: R$111.653.818,68
=0,21 -

Aplicando-se 0,21 x R$20.136.557,14 => R$4.228.677,00

A importancia acima estimada contempla estimativa a titulo de risco de credito
(inadimpléncia das operagdes de crédito). Contudo, também deve ser considerado o risco de
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liquidez (n3o monetizag3o total e/ou parcial dos valores originalmente investidos pelo IPREM
no fundo de investimento).

Observacgdes adicionais:

No caso deste fundo, o longo prazo para o resgate do investimento e a taxa de saida €
o que chamam mais a atengdo. Além disso, o IPREM também é onerado com a cobranca da taxa
de administracdo em patamares superiores aos praticados pelos Bancos de Primeira Linha que,
usualmente, cobram taxas de administracdo média de 0,20% ao ano e ainda fornecem liquidez
imediata. Como houve remanejamento dos recursos dos bancos de primeira linha para aplicagdo
nos fundos iliquidos de gestores independentes, fica evidenciada uma forma de elevar as
despesas do lprem, travando a liquidez em funcdo do resgate, com o consequente
comprometimento da seguranga, pois a longo prazo poderemos ter reveses no dia a dia
econdmico que podem comprometer o pagamento dos beneficios.

Conforme relatado pelo novo gestor do fundo Pyxis em relatério de 13.09.2018,* foram
identificados os seguintes problemas e/ou fragilidades na composicdo da carteira do fundo:

e Ativos incompativeis com os objetivos estabelecidos na politica de investimentos, por
violarem os principios de solvéncia e liquidez, previstos na Resolugdo 3.922/10 - ativos
de elevado risco de crédito composto por Cédula de Credito Imobilidrio cedida pelo
Fundo Illuminati sem a devida formalizagdo de transferéncias das garantias,
investimento imobilidrio denominado Reserva Guaiu a 40 Km de Porto Seguro com obra
paralisada, empreendimento Viver Bem em Itaparica - obra paralisada;

e Compra de Cédula de Crédito Imobilidrio, emitida por empresa para financiar um

empreendimento com obras j& em atraso, no momento da aquisicdo do papel pelo

Fundo;

Concentracdo de ativos em emissores com controle comum;

Fragilidades encontradas relativamente as garantias de cessdo fiducidria de recebiveis

nio especificados e ndo precificados (Cessdo do fundo llluminati ao fundo Pyxis sem a

devida formalizacdo das garantias);?

Fragilidades encontradas referentes a alienacdo fiducidria de imével;

Desenquadramento do Fundo;

Auséncia de relatérios de “rating”;?

Auséncia de formalizacdo de cessdo de crédito ao Fundo em uma das operagdes: ja

regularizado pela BRPP;

e Inadimpléncia de um dos ativos da carteira.

6. Adicionalmente, pode ser observado no quadro a seguir as taxas de administragdo
cobradas dos Fundos lliquidos, considerando que 0s mesmos possuem prazos para resgates
acima de 730 dias, chegando a até 12 anos. Observem que anualmente o Iprem devera arcar

! (Fonte: Pyxis Apresentacdo 13.09.2018 - Anexo 28)
2 (Fonte: Pyxis Apresentagdo 13.09.2018 - Anexo 28)

3 (se refere ao mecanismo de classificagio da qualidade de crédito de uma empresa, um pais, um titulo ou uma

operacdo estruturada. (Fonte:hitps://www.infomoney.com br/noticios/noticia 32699 7/rating-seu-conceito-forma-

gacute-culo-import-geire-neig-porg )
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com a importancia de R$2.595.000,00, a titulo de custos de administracio/gestdo, custo este
que deverd perdurar por pelo menos, mais 5 anos.

Fundos Iliquidos
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FUNDO 19.833.108/0001-93 - INX BARCELONA

1. Patrimdnio Fundo: RS 46.287.725,74 - Fonte CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

T i

1.788.251,71 Disponibilidades
i 37.550,57 valoresapagar
1.118,82 valores areceher

Rasempen Uniidi e Pundi SEA8 07 0 T

2. Investimento IPREM: RS 8.084.685,19* (17% do patriménio do fundo de
investimento)
2.1 Forma de aplicagdo:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracao
04.08.2014 10.000.000,00 1261 dias 0,65% ao ano 30%
3. Composigdo do Fundo:
Investimento Valor - RS Risco % Motivo

comprometido PL

Debéntures Columbia | 16.356.000,00 (x)Sim/ ( ) Nao
Holding e 35% PL
Participacdes S.A.

Vencidas - ndo
honradas - garantidas
por precatodrios e fianca

Vide Fato Relevante

Debéntures Berkeley 16.213.000,00 (x)Sim/ ( )Né&o
Holding e 35% PL
ParticipagOes S.A.

Vencidas - ndo
honradas - garantidas
por precatorios e fianga

Vide Fato Relevante

Debéntures Pacific 10.684.000,00 (x)Sim/ { ) Nédo
Holding e 23% PL
ParticipagOes S.A.

Vencidas - ndo
honradas - garantidas
por precatérios e fianca

Vide Fato Relevante

1.788.251,71 (x)Sim/ { ) Né&o

4% PL

Disponibilidades

Caixa do Fundo na
Gradual conforme
Anexo 16
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4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$7.518.757,23

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolucdo CMN 2682 ICVM 489 Art.

Fundo até ent3o administrado pela Gradual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, liquidada
extrajudicialmente pelo Banco Central. A Carteira possuifa Titulos Publicos no fechamento do
Balanco 2016 e atualmente estd composta por 93% em debéntures garantidas por precatorios,
vencidas, portanto inadimplentes. Os precatdrios, por sua vez, integram a carteira de um fundo
de investimento em direitos creditérios — FIDC — NP (Ndo Padronizado). Em AGE de 08.06.2018
decidiu-se pela contrata¢o de Escritério de Advocacia a fim de executar as referidas
debéntures.

Em Relatério com Diligéncias a gestora TMJ se manifesta pela apropriacdo em perdas na carteira
do fundo. Anexo 16

Outro ponto é que o Fundo estd sob investigagdo e suspeita de fraudes na operacao
Encilhamento da Policia Federal. Anexo 45

Desta forma foi aplicado este percentual como previsdo para perdas esperadas. Caixa do Fundo
dentro da Gradual Corretora, liquidada extrajudicialmente pelo Bacen, sem previsdo de
recebimento.

Estamos considerando no calculo da perda estimada o total de ativos vencidos e sua relagdo
com o Patriménio Liquido. Aplica-se o Fator em nossa participagao.

Total Ativos Vencidos R$43.253.000,00/ Patriménio Liquido R$46.287.725,74 => Fator 0,93
0,93 x R$8.084.685,19 = R$7.518.757,23
Observacgdes adicionais:

6. Apesar da taxa de administracdo estar em patamares considerados normais pelo
mercado (entre 0,20% ao ano e 0,80% ao ano), o Fundo ndo possui ativos liguidos, ndo havendo,
portanto, recursos para fazer frente as despesas ordindrias. Além disso o prazo de caréncia para
resgate e taxa de saida caracterizam descasamento de prazos e comprometimento do trindbmio
liquidez, rentabilidade e seguranca.

O fundo Barcelona utiliza, em sua estrutura, investimento indireto em Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC — NP (Ndo padronizado), ativo vedado pela
Resolucdo CMN 3922/10 (texto original). O FIDC — NP carrega a carteira de precatorios também
integrantes da carteira do fundo Barcelona. Vide abaixo artigo da Resolu¢do CMN 3922/10:

Art. 23. E vedado aos regimes préprios de previdéncia social:

1l - aplicar recursos na aquisi¢dio de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios néo
padronizados;

Com a liquidagdo extrajudicial da Gradual Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios
todo o caixa do Fundo - R$1.788.251,71 - foi absorvido pela massa falida restando habilitarmos
na mesma para tentar reaver o que restar da liquidagdo.



7. Fundo investigado pela Policia Federal dentro do escopo da operagdo encilhamento cujo
teor das investigacdes aponta o seguinte: A presente investiga¢do foi instaurada a partir de
informac®es oriundas de institui¢do atuante no mercado financeiro {vide fls. 04/20 do inguérito
policial), narrando, em apertada sintese, que estariam sendo emitidas debéntures de empresas

“laranjas” sem o devido lastro { “titulos podres” ) para futura aquisicdo por fundos de
investimento diversos, causando prejuizos milionarios a investidores. Ocorre que apos 0 avango
das investigacdes e o cruzamento de diversos dados constatou-se que grande parte dos
investidores prejudicados que adquiriram tais fundos de investimento contendo em sua carteira

“titulos podres” s3o Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), os quais sdo instituidos
por entidades publicas e tem como caracteristica a filiacdo obrigat6ria para os servidores
publicos titulares de cargos efetivos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.
Verificou-se, ainda, que gestores dos referidos RPPS, dada a vultosa quantidade de recursos que
movimentam na casa de mais de uma centena de bilhdo de reais, estariam sendo cooptados por
administradores de tais fundos contendo titulos sem lastro e, de forma consciente, investindo
vultosas quantias nos mesmos em franco prejuizo a toda a categoria de servidores publicos a
eles vinculados. Em suma, se por um lado foi criado um  “produto fraudulento” a ser vendido
(fundos de investimento contendo em sua carteira " titulos podres” ), por outro foram
encontrados poderosos “clientes” com vultosas quantias disponiveis para tanto (RPPS de
todo o pais) ”. Anexo 45

8. FATO RELEVANTE BARCELONA FI RENDA FIXA — FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA — INVESTIDOOR QUALIFICADO (CNPJ / MF N2 19.833.108/0001-93) — Fonte CVM

9. Prezados(as) Srs.(as), A FMD Gestéo de Recursos S.A., na qualidade de Gestora do Fundo
de Investimento em referéncia, doravante denominado “FUNDO”, vem divulgar fato relevante
nos termos dos artigos 39 e 60 da Instrugdo CVM n2 555/14 e alteragbes posteriores, para
informar que o FUNDO estd fechado para captagfo. Tal decisdo aplica-se indistintamente o
novos investidores e cotistas atuais e ndo implica qualquer mudanga no Regulamento do Fundo,
cujo teor permanece inalterado. Buscando estabelecer uma relagdo transparente com 0S n0Ss0s
cotistas, solicitamos a antecipagdo das debentures: (1) Pacific Holding e Participagdes S.A. —
CNPJ/MF n.¢ 20.300.461/0001-97; (2) Berkeley Holding e Participacbes S.A - CNPJ/MF n.2
20.011.184/0001-00 e (3) Columbia Holding e Participagées S.A. - CNPJ/MF n.2
20.300.472/0001-77, devido a vicios insandveis na emissdo das mesmas, o que levou ao pedido
de decretacio de seus vencimentos antecipados. O fechamento do FUNDO para novos
investidores ndo impede sua posterior abertura, ficando esta, sujeita & deliberaglo do
Administrador, bem como & divulgacdo de novo fato relevante. Eventuais esclarecimentos
poderdo ser obtidos pelo enderego eletrénico comercigl@fmdasset. com.br.

Sdo Paulo, 09 de junho de 2016

* Valor atual do Investimento - RS 8.084.685,19 - decorre de desvalorizagdo das cotas detidas
pelo IPREM no fundo de investimento Barcelona.



o,

FUNDO 20.887.259/0001-03 - SINGAPORE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA -

Fonte CYM — Comissdo de Valores Mobilidrios

1. Patrimonio Fundo: RS 56.854.492,70

ot 0o I00E

Bt e P R SRR

MR ORI s DERLNET TRl

£ =

{1 57.501.655,27 Cotas de Fundos
[l 671.075,61
23.239,74
673,30

Yalores apagar
valores areceber
Disponibilidades

HERTOIRTI RN BENDA P,

2. Investimento IPREM: RS 12.523.082,08 (22% do patriménio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo
09.03.2015 5.000.000,00 | 1800 + 90 dias 1,20% 50%
de caréncia
11.09.2015 4.000.000,00 | 1800 + 90 dias 1,20% 50%
de caréncia
3. Composicdo do Fundo:
Investimento Valor - RS Risco % Motivo
Comprometido PL
Aquilla Total Fundo de 513.000,00 | (x)Sim/ { ) N&o | Investigado na

Inv. Multimercado LP

0,9% PL

Operagdo Encilhamento

Fundo de Renda Fixa
Monte Carlo IMA-B 5

29.947.000,00

(x)Sim/ { )Né&o
52% PL

Investigado na
Operac¢do Encilhamento

Sao Domingos Fundo
de Inv. Imobilidrio

788.000,00

(x)Sim/ { )Né&o
1,4% PL

Investigado na
Operacdo Encilhamento

Genus Monza F.1.C.
F.I.M. L.P. -C.P.

19.732.000,00

{ )Sim/ (%) Ndo
35% PL

Fundo em normalidade

Cotas demais Fundos

5.874.000,00

{ )Sim/ (x) Néo
10% PL

Fundo em normalidade

Operacdo Encilhamento: Anexos 20 e 45




4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 6.887.695,14

5. Metodologia utilizada: ICYM 489

identificamos como ativos problemas e retornos duvidosos os investimentos em cotas de
Fundos de Investimentos em cascata (fundos que aplicam em outros fundos), cujo montante
alcanca RS 31.248.000,00. Estas cotas foram deduzidas do Patriménio Liquido de RS
56.854.492,70 chegando ao fator de previsdo de perdas 0,55. Para corroborar as estimativas,
vide parecer do fundo Monte Carlo e Relatério Policia Federal onde consta que o fundo Sdo
Domingos investe em empresas do antigo consultor que prestava servigos para o IPREM (cujo
nome esta citado mais abaixo).

Total Ativos Duvidosos e indicios de iliquidez: R$31.248.000,00/ Patriménio Liquido
R$56.854.492,70 => Fator 0,55 x R$12.523.082,08 = R$6.887.695,14

6. Observacdes adicionais:

Identificamos na composicdo da carteira do fundo, ativos incompativeis com os objetivos
estabelecidos na politica de investimentos do fundo - ativos de elevado risco de crédito e em
desacordo com os limites técnicos permitidos: Banco BRI - liquidado Extrajudicialmente e
ltacaré Ville - empreendimento inadimplente conforme CCBs em nosso poder.

“_ investimento de RS 9.000.000,00 em fundo (FUNDO SINGAPORE), cuja carteira tinha em sua
composicéo (cerca de 24,13%) titulos de crédito privado emitidos pelo Banco BRJ, para o qual o
Banco Central do Brasil tinha decretado liquidagdo extrajudicial, o que pode impactar
negativamente o resultado das aplicagdes do RPPS. ”

Vide Anexo 45 - Pagina 161.

Apontamos, também, para a maneira como foram redirecionados 47% por cento das
disponibilidades do IPREM a época, eventos citados no Relatério da Policia Federal que trata da
operacdo Encilhamento, cuja parte, de conhecimento publico, reproduzimos:

“A suspeita envolvendo esse instituto se deu em virtude de investimentos aproximados de RS
50,6 milhées de reais nos Fundos SCULPTOR, BARCELONA, ILLUMINATI, PYXIS (vide aplicagbes n®
14, 18, 28 e 32 da DAIR referente a nov/dez de 2016), bem como por ter sido citado como
suspeito na nota técnica n® 24/17 (vide fl. 21) elaborada pelo Ministério da Fazenda em que
consta considerdvel aumento percentual dos recursos (passou de 0,00% para 47,00%) aplicados
em fundos de investimentos geridos por gestores independentes bem como aplicagGo dos
recursos em fundos de baixa liquidez, contrariando o principio da seguranga e liquidez previstos
na Resolucdo CMN n® 3.922 de 2010. Auditor Fiscal apontou a DI MATTEO CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA (atual DMF ADVISERS CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA} como empresa
contratada para consultoria e com atribui¢bes, dentre outras, para elaborar sugestdo da Politica
de Investimentos.” Anexo 45 .

Considerando as taxas de administracdo cobradas atualmente para fazer face as despesas
administrativas e de gestdo dos fundos que compdem a carteira do IPREM, pode-se constatar
que os custos anuais giram em R$2.600.000,00, sem que exista possibilidade de saida
antecipada pois os resgates penalizam o capital e de certa forma forcam a permanéncia até
findar os prazos previstos. Este tipo de situagdo coloca em risco liguidez, seguranca,
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rentabilidade e confrontam com o artigo 12 da Resolucdo CMN 3922/2010, atualizado pela
Resolucdo CMN 4604/2017.

7. Além da taxa de administracio de 1,25%, a taxa de saida de 50% prevista no
Regulamento do fundo demonstra de maneira inequivoca que investimentos desta natureza e
estrutura sinalizam desconfortos e riscos potenciais ao investidor. E uma forma direta de
transferéncia de riqueza do IPREM para terceiros, com penalizagdes de 50% do capital
atualizado caso o cotista RPPS necessite sacar os recursos. Trata-se de pratica abusiva, ndo
compativel com as melhores praticas de investimento do mercado, com oposi¢do ao previsto no
artigo 12 da Resolugdo 3922/2010.

Vide, a seguir, lamina comprobatéria de custos anuais com referidas taxas de administragao,
por fundo:

Fundos Iliquidos
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FUNDO 23.033.577/0001-03 ILLUMINATI FIDC

1. Patriménio Fundo: RS 253.919.248,60
2. Investimento IPREM: RS 13.465.671,23 (5% do patrimonio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor —RS$ Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo
03.06.2016 10.000.000,00 1260 dias Uteis 1,50% ao ano 30% sobre o
capital aplicado
30.08.2016 1.300.000,00 1260 dias uteis 1,50% ao ano 30% sobre o
capital aplicado
3. Composicdo do Fundo:
Investimento Valor — RS Risco Motivo
Debéntures vencidas 63.104.000,00 | (x)Sim/ ( ) Ndo | Inadimpléncia -
e ajuizadas: 24,9% PL vencidas

Cédulas de Credito
Bancario
Inadimplentes
CBU Juazeiro BA
28/07/2017
Correio Brasiliense
27/11/2017 -
26/12/2017 -
25/05/2018
Potenciano
02/05/2018 -
04/06/2018

31.601.000,00

(x)Sim/ { )Né&o
12,4% PL

Inadimpléncia —
vencidas e ndo
honraram o
cronograma de
pagamentos desde
2017. Vide Fato
Relevante — anexo 17

Certificados de
recebiveis Imobiliarios

7.499.000,00

( )Sim/ (x)Néao
3% PL

Em normalidade

Cédulas de Crédito

41.522.000,00

()Sim/ (x)Né&o

Em normalidade

Imobiliario 16,4% PL
Titulos Publicos 43.252.000,00 | { )Sim/ (x) Ndo | Em normalidade
Federais 17% PL

Cotas de Fundos de
investimento CVM555

46.410.000,00

(x}Sim/ ( ) Nao
18,2% PL

Encilhamento —
suspeita ligacao com
empresas Di Matteo
Vide relatério PF -
Anexo 45 — Pag. 52

4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 4.982.298,36

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolugdo CMN 2682

Fundo investigado na operacdo ENCILHAMENTO da Policia Federal, levando a suspeita de que
os ativos que compdem o investimento ndo possuem liquidez necessaria e condizente com suas
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obrigacdes. Outro ponto que o relatério da PF apresenta é o envolvimento com o antigo
consultor que prestava servigos para o IPREM (abaixo citado), suspeito de aplicar golpes em
diversos RPPS do pais, vendendo fundos sem lastro operacional e fidejussorio.

“Veja que no referido organograma consta também a informagéo de que o Fundo ILUMINATTI
acima citado possui ligacdes com empresas ligadas a RENATO DE MATTEQO” Anexo 45 pag.52

Apresentou Fato Relevante em relagdo aos ativos problematicos, situagdo que ndo foi
mencionada no demonstrativo trimestral da Planner, Administradora do Fundo. Anexo 17.

O Fundo estava sob gestdo da empresa FMD Asset, mesma gestora dos Fundos SCULPTOR,
BARCELONA, envolvidos nas investigacbes. Tem entre seus cotistas, além de RPPS, o Fundo TMJ
IMA-B e o Fundo TOWER BRIDGE, o qual investiu no Fundo OAK FICFIRF, que por sua vez investiu
no Fundo OAK FIRF, maior adquirente das Debéntures ITSY11 (vide Relatdrio PF), vinculadas a
Gradual e ao consultor acima citado. A perda estimada, por ora e com base nas informac¢des
publicas, é a relagio dos ativos vencidos com Patriménio Liquido do fundo.

Total Ativos Duvidosos e indicios de iliquidez: R$141.115.000,00/ Patriménio Liquido
R$253.919.248,60 - Fator => 0,56

0,56 x R$13.465.671,23 = RS 7.540.775,89

6. Observacdes adicionais: Taxa de administragdo elevada e gque onera 0S recursos
aplicados pelo instituto. Trata-se de investimento com custo consideravel, sem a devida
contrapartida em termos de relagdo risco versus retorno, comprometendo, portanto, a liquidez,
a seguranga e a rentabilidade do Instituto.

Entende-se que. s.m.j. a pratica generalizada de migrag8es para este tipo de aplicacdo, com
total iliquidez, onde o cotista investidor aguarda um prazo de 05 anos para reaver 0s valores
aplicados vai de encontro ao que determina a prépria Lei 4643 de criagdo do IPREM, a gual
estabelece em seu artigo 81:

Os recursos financeiros e patrimoniais do IPREM, garantidores dos beneficios assegurados pela
autarquia, serdo aplicados por intermédio de instituigdes privadas ou publicas contratadas pelo
IPREM, que aplicard o seu patriménio no Pais de acordo com a determinagdo do Conselho
Monetdrio Nacional.

Pardgrafo tnico. As diretrizes para as aplicagbes financeiras deverdo orientar-se pelos seguintes
objetivos:

I - sequranga dos investimentos;
Il - rentabilidade real compativel com as hipéteses atuariais; e
11l - liquidez das aplicagBes para pagamento dos beneficios.

Merece destaque, adiante, um quadro comparativo entre os custos de taxa de administracdo
pagos pelo IPREM para rentabilizar a parte LIQUIDA (e investida em bancos de primeira linha)
versus 0s mesmos custos de taxas de administracdo pagos nos fundos ILIQUIDOS.

Enquanto que, para administrar um Patriménio Liquido de RS 196.503.811,13 investidos em
fundos LIQUIDOS, com disponibilidade imediata, em produtos de primeira linha, o IPREM &
onerado em, aproximadamente RS 512.889,47 / ANO.
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Por outro lado, para um patriménio liquido MENOR, de RS 168.101.751,72, investidos nos
fundos ILIQUIDOS, o IPREM tem custo de aproximadamente RS 2.595.624,40 / ANO.

Fundos Liquidos - Bancos de Primeira Linha
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FUNDO 14.655.180/0001-54 FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO

1. Patrimdnio Fundo: R$ 235.848.278,72 — Fonte CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios

e vt
Smintaradny: HEDGRRER B E T
e a0

95.517.972,81 CotasdeFundos
56.558.187,02 Dutras aplicacdes
17.037.418,95 Titulosligados ac agronegdcio
17.035.612,80 Yalores areceber

376.075,24 Disponibilidades

El 354.199,89 ¥Yalores apagar

Gl e e

2. Investimento IPREM: RS 18.010.337,28 (8% do patrimonio do fundo )
2.1, Forma de aplicagdo:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo

24.01.2014 7.000.000,00 | 1.440 dias 3,50% ao ano 30%
corridos

18.06.2015 3.000.000,00 | 1.440 dias 3,50% ao ano 30%
corridos

07.03.2016 2.500.000,00 | 1.440 dias 3,50% a0 ano 30%
corridos

30.08.2016 900.000,00 | 1.440 dias 3,50% ao ano 30%
corridos

3. Composic¢do do Fundo:

Investimento Valor — RS Risco % Motivo
Comprometido PL

Titulos Privados — 114.538.375,78 | (x)Sim/ ( ) N&do | Inadimplencia

Renda Fixa 49% PL

Cotas Fundos 92.407.672,35 | (x)Sim/ { ) Ndo | Normalidade

Investimentos 39% PL

Bancos Privados 1.921.981,06 | { )Sim/ (x ) Ndo | Liquidez Imediata

Depositos 1% pL

QOutros Ativos 21.329.437,73 | {x)Sim/ { ) N3o | Auséncia de

9% PL especificacdo- lliquidez

Fonte: Balancete set/2018 — Site CVM

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 15.849.096,81

5. Metodologia utilizada:

Fundo investigado na operacdo ENCILHAMENTO da Policia Federal, levando a suspeita de que
os ativos que compdem o investimento ndo possuem liquidez necessaria e condizente com




suas obrigacdes. O Fundo é gerido pela FMD, mesma gestora dos Fundos ILLUMINATI,
BARCELONA, envolvidos nas investigacdes, vinculadas a Gradual e Renato Di Matteo. O
Sculptor investiu seus ativos no Fundo GRADUAL FIRF, que por sua vez tinha parte de seus
ativos alocados tanto no fundo OAK FIRF {que em 08/2016 possuia 100% de seus ativos
alocados nas Debéntures ITSY11) quanto nas proprias Debéntures ITSY11.

Fonte: Relatorio PF — Anexo 45

Foram deduzidos do PL R$114.538.375,78 em titulos privados e R$92.407.672,35 em cotas de
fundos de investimentos que continham papéis do Banco BRJ, liquidado extrajudicialmente
pelo Bacen.

Total dos Ativos problemas
R$206.946.048,13/Patrimdnio Liquido - R$235.848.278,72 => Fator 0,88 x R$18.010.337,28

=> R$15.849.096,81

6. Observacdes adicionais:

O Fundo possui em sua carteira ativos do Banco BRI, sendo que RS 2.500.000,00 foram
aplicados em 07.03.2016, posteriormente a decretacdo da liquidagdo extrajudicial do Banco,
em 13.08.2015.

Os custos e despesas do Fundo estdo muito acima das praticas de mercado para Fundos que
possuem estratégias semelhantes. Atualmente situam-se em 3,5% ao ano enquanto 0s Bancos
de Primeira Linha cobram em média 0,3%, também por ano. Este percentual de 3,5%
representa para o Fundo uma despesa anual de R$630.361,80 (seiscentos e trinta mil
trezentos e sessenta e um reais, oitenta centavos), ao passo que, se estivéssemos aplicados os
recursos em Bancos de 12 linha, além da liquidez, seguranca e rentabilidade estariamos
arcando com custos na ordem de R$72.041,34 (setenta e dois mil, quarenta e um reais, trinta e
quatro centavos).

Como se nio bastasse o Fundo cobra uma penalidade, caso do IPREM venha solicitar resgate
de seus investimentos antes de observancia do prazo de caréncia, no percentual de 30% sobre
o saldo aplicado. Referida pratica ndo é comum em um mercado extremamente competitivo
como é o caso do Brasil. Para exemplificar melhor, se solicitarmos resgate das aplicacdes e o
fundo tiver caixa para honréd-lo (o que dificilmente acontece) pagaremos a quantia de
R$5.403.101,18 (cinco milhdes quatrocentos e trés mil cento e um reais dezoito centavos) a
titulo de penalidade.
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Na planilha a seguir, exemplificamos melhor o que ndo apenas acontece no Sculptor mas
também em outros Fundos. Observem quanto isso representa em custos para o IPREM.
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A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo do indicador de desempenho (benchmark), em
todos os perfodos analisados, ndo refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.

Acrescentando, a Gradual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, que atuava como
Administradora do Fundo Sculptor, teve sua liquidagdo extrajudicial decretada em fungdo de
graves violagdes as normas legais e regulamentares que disciplinam a atividade de institui¢do
Financeira.

Seguem abaixo, algumas evidencias comprobatorias.

1 (Fonte: APRs - Anexo 24, Decretacfo Liquidagdo Banco BRJ - Anexo 30; Regulamento dos Fundos - Anexo 8; e

=l
Relatério de Auditoria da Secretaria da Previdéncia do Ministério da Fazenda - Documentos Op. Encilhamento -

Anexo020).



Vide Oficio abaixo descrito — TAC, Fatos Relevantes registrados na CVM e Regulamento do
Fundo.

Este conjunto de informac&es reforcam a situagdo precdria por que passa o Fundo, inclusive
com indicios de manobras suspeitas visando confundir os cotistas

MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria de Previdéncia

Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social

Coordenacdo-Geral de Atudria, Contabilidade e Investimentos

Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo, Ala A, 42 andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70059-900 - Brasilia/DF - {61) 2021-5555

Oficio SEI n2 63/2018/CGACI/SRPPS/SPREV-MF

Brasilia, 02 de outubro de 2018.

Aos Gestores dos RPPS cotistas do FUNDO SCULPTOR Fl MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO - CNPJ 14.655.180/0001-54

Assunto : INEXISTENCIA DE TERMO DE AJUSTE DE CONDUTA (“TAC”) ENTRE
GESTORES DO FUNDO SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - CNPJ
14.655.180/0001-54 E A UNIAO FEDERAL

da  liguidagdo



Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n®
10133.102528/2018-06.

Senhor Gestor do RPPS

1. Considerando que o FUNDO SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - CNPJ
14.655.180/0001-54 consta da lista de aplicagdes ndo elegiveis aos RPPS divulgada no
endereco eletrénico  desta  Secretaria  de Previdéncia na internet (no link:
sa.previdencia.gov.br/site/2018/08/FUNDOS—VEDADOSCARTE!RA—
DOS-FUNDOS_28082018.pdf), por possuir em sua carteira ativos CRI/CRA, FIDC, Fli e FIP
vedados pela Resolugdo CMN n? 3922/2010, com as alteracBes promovidas pela Resolugdo
CMN n%4.604/2017, e considerando a noticia veiculada entre cotistas do fundo de que a atual
Gestora estd em processo de regularizagdo do desenquadramento por meio da formalizacdo
de termo de ajustamento de conduta (TAC) com a Unido, cumpri-nos esclarecer que a esta
Secretaria de Previdéncia ndo foi submetida nenhuma proposta para formalizagdo de TAC com
a finalidade aqui descrita e que, caso o tivesse feito, teria sido informada da impossibilidade
desse instrumento para o propdsito almejado.

2. Sobre o tema, de interesse de V. Sa. considerando que, nessa aplicacdo, o RPPS desse ente
federativo figura como cotista, informamos que um TAC n3o se apresenta como instrumento
habil a solucdo da pendéncia porque semelhante acordo ndo modifica a situagdo fatica
determinante da irregularidade, ou seja, o desenquadramento da aplicacdo, circunstancia cuja
manutencdo permanece como fator impeditivo para novas aplicagBes de recursos por parte
dos RPPS.

3. Observamos que a vedagdo de novos investimentos junto ao fundo em comento para 0s
RPPS ndo exclui a

responsabilidade de sua administradora e gestora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) pelo possivel descumprimento das normas que disciplinam a constituicdo e
funcionamento dos fundos de investimento e a atuagdo de agentes e instituicBes do mercado
financeiro, em especial, a obriga¢do de exercer suas atividades de maneira a respeitar e
perseguir, de forma diligente, os objetivos de investimento de seus cotistas, especialmente por
ocasido da distribuicio e captagdo dos recursos dos investidores.

4. Finalmente, destacamos que, tendo este 6rgdo tomado conhecimento da questdo pela
comunicacdo que lhe foi dirigida por RPPS interessado, estamos oficiando o assunto a CVM
para que aquela autarquia também adote as providéncias cabiveis como érgdo regulador e
supervisor das atividades do FUNDO SCULPTOR Fl MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - CNPJ
14.655.180/0001-54 e de seus Gestores/Administradores.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

ALLEX ALBERT RODRIGUES

Coordenador-Geral de Atudria, Contabilidade e Investimentos
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FUNDO 16.543.270/0001-89 SAO DOMINGOS FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO - Fil

1. Patriménio Fundo: RS 249.993.247,79
2. Investimento IPREM: RS 13.839.940,62 (6% do patriménio do fundo )
2.1 Forma de aplicacdo:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de safda
para resgate Administragao
24.01.2014 6.000.000,00 8 anos 1,50% ao ano Ndo ha
incidéncia

3. Composicdo do Fundo:

Investimento Valor Risco % Motivo

Comprometido PL
Imoveis para renda 84.789.432,11 | ( ) Sim/ (xx) Ndo | Liquidez Precéria Vide
acabados 33% PL CVM Informativo
trimestral
Fundo investimento 4.968.029,88 | ( )Sim/ (x)Ndo | Em normalidade
Imobilidrio 2% PL
Acoes de Sociedade 172.978.209,36 | (x)Sim/ ( ) Ndo | Aplicacbes em
cuja finalidade se 70% PL empresas Di Matteo
enquadra nos conforme Rel
propositos do FlI Encithamento PF Anexo
45
Valores a receber 3.816.250,00 | ( )Sim/ (x)N&do | Liquidez imediata
1,5% PL

Fonte: Site CVM — Informe mensal — 28.09.2018 — Informe Trimestral — 30.03.2018

Anexo 45 — Real PF

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$9.549.559,03

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC Ne003/2009 e
Resolucdo CMN 2682

Ocorreram investimentos no fundo SAC DOMINGOS que por sua vez aplica recursos na
empresa RIVIERA CASA NOVA, a qual tem como sdcio diretor RENATO DI MATTEO REGINATTO.
A exposicdo dos recursos do RPPS ao resultado deste fundo nao esta vinculada apenas ao
montante dos recursos aplicados, pois o IPREM também aplica recursos no Fundo Sdo
Domingos pela forma indireta, mediante aplicagdo em cotas dos Fundos SINGAPORE RF,
SCULPTOR CREDITO PRIVADO e AQUILA FII.

Utilizamos os informes estruturados mensais publicados no site da CVM referentes ao Fundo
para apuragdo dos investimentos e identificacdo dos ativos de risco.

Total Ativos Problematicos: R$172.978.209,36/Patrimonio  Liquido do Fundo:
R$249.993.247,79 = 0,69

Aplicando-se 0,69 x R$13.839.940,62 => R$9.549.559,03
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6. Observacdes adicionais:

i

POINGOR e vig mdiceta, racdiani

CORED MULTIMERIIADG

SCLHLPTOR

DETO PRIVALD ¢ A

eI e M3
fra volas do Fendo SAD DOMINGON

de BS DKL

O RPPS aplicou RS 6.000.000,00 (seis milhdes) em 24/01/2014, sendo que a andlise da
aplicacdo pelo Comité de Investimentos ocorreu posteriormente a sua realizacdo, ou seja, em
28/01/2014. (Vide Documentos Comprobatdrios - Sdo Domingos - APR, Relatdrio-PF-Fraude-
Fundo-Pens3o, Regulamento do Fundo e Sdo Domingos - Comunicado aos Cotistas informando
rentincia do Banco Paulista da func3o de escriturador, custodiante, controladoria e liquidagao,
propondo alteragdo destas fungbes para a FOCO DISTRIBUIDORA DE TITULOS e INTRADER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS).

Mais uma vez detectamos destruicdo de valores no patriménio do Iprem, seja pelo
envolvimento do Fundo na suspeicdo da Policia Federal através da Operagdo Encilhamento,
seja pela combinacgdo entre a taxa de administracdo e o prazo de resgates, corroendo a parte
liquida do fundo.

Exemplificamos de maneira geral o que foi objeto de a¢do no minimo dolosa na gestdo das
disponibilidades do IPREM, quando detectamos que 47% do patrimoénio foi realocado em
fundos iliquidos, travados e de naturezas duvidosas quanto ao objetivo.

Vejam a planilha abaixo que demonstra claramente os custos com as taxas de administracdo e
de saida caso ocorram:
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FUNDO 11.902.276/0001-81 RECUPERACAO BRASIL RF LP

1. Patrimdnio Fundo: RS 119.933.617,22 — Fonte CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

o | ©3a01%
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149,380.227,80 Dutras aplicacdes

30.771.705,76 Yaloresareceber

29.690.635,69 Depdsitos a prazo e outrostituios de IF
18.653.466,02 Titulos de Crédito Privado

£ 192.154,67 Cotas de Fundos

[} 148.766,65 valores a pagar

1 195,55 Disponibilidades
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2. Investimento IPREM: RS 14.153.473,02 (12% do patriménio do fundo) Posicdo
31.08.2018 no Cadprev — Sistema de Informac®es dos Regimes Publicos de Previdéncia Social.

2.1. Forma de aplicacdo:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo
14.05.2012 15.000.000,00 730 dias De 1,25% a 15% Art.14 Reg
2,50%
15.05.2014 15.000.000,00 730 dias De 1,25% a 15% Art.14 Reg
2,50%
3. Composicdo do Fundo:
Investimento Valor - RS Risco - % Motivo

comprometido/PL

CC! Stielber
Arquitetura

9.326.733,01

(x)Sim/ { )Ndo
7,77% PL

100% provisionado em
perdas

CDB Banco Rural

4.753.709,11

{(x}Sim/ { )Nao
3,96% PL

100% provisionado em
perdas —Banco
Liquidado

CDB Banco BVA

25.355.564,23

(x)Sim/ ( ) Nao
21,14% PL

100% provisionado em
perdas — Banco
Liguidado

Letra Financeira
Banco Rural

13.699.478,20

(x)Sim/ { )Né&o
11,42% PL

100% provisionado em
perdas — Banco
Liquidado




Letra Financeira 13.814.544,30 (x)Sim/ ( )N&o | 100% provisionado em

Banco BVA 11,51% PL perdas — Banco
Liquidado

Letras Financeiras do 24.404.293,56 ( )Sim/ (x)Ndo | Passiveis de resgate

Tesouro 20,34% PL

Notas do Tesouro 3.159.089,89 ( }Sim/ (x) Ndo | Passiveis de resgate

Nacional 2,63% PL

Outros Créditos 30.771.705,76 { )Sim/ (x)N&o | Passiveis de resgate

Balancetes Site CVM 25,65% PL

Vide Relatério BRZ (nova Gestora do Fundo de Investimento, responsavel pela alteracdo na
nomenclatura do Fundo) — Anexo 18

4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 7.925.944,89

5. Metodologia utilizada:

Foram deduzidas do Patriménio Liquido do fundo os valores provisionados em Perdas com
aplicabilidade da Resolugdo CMN 2682, combinada com a ICVM 489, que preveem apropriagao
de perdas por reducio no valor de recuperacgdo e dias de atraso:

15 a 30 dias — nota B - 1% de provisdo de perdas

31 a 60 dias — nota C - 3% de provisdo

61 a 90 dias — nota D - 10% de provisdo

91 a 120 dias — nota E - 30% de provisdao

121 a 150 dias — nota F - 50% de provisdo

151 a 180 dias — nota G - 70% de provisao

Superior a 180 dias — nota H - 100% de provisdo de perdas

PL (patriménio liquido) atual do Fundo: R$119.933.617,22. Total provisionado:
(R$66.950.028,85).

Total Ativos Vencidos: R$66.950.028,85/Patriménio Liquido do Fundo: R$119.933.617,22 =0,56
=> Fator 0,56 x RS 14.153.473,02 = 7.925.944,89

6. Observacgbes adicionais:

O problema do fundo teve como origem a liquidacdo extrajudicial da Diferencial Corretora em
2012 — empresa responsavel pelo Fundo FIRF Diferencial Longo Prazo. Com o advento da
liquidacdo, houve contabilizagio em “perdas sobre investimentos” pelo IPREM em outubro de
2012: (Valor provisionado de R$10.709.905,71).

Os investimentos no fundo FIRF Diferencial Longo Prazo tiveram inicio em junho de 2012, a partir
do remanejamento de recursos que o IPREM mantinha aplicados no Banco do Brasil, na Caixa
Econdmica Federal e no Banco Bradesco.

Vide Anexo 4



O quadro abaixo ilustra as alteragdes na composigdo dos investimentos do IPREM, mediante a
comparagdo da posicdo das aplicagdes entre os meses de abril e junho de 2012
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HSBILFI BF Regimes Proprios de Previdénda Ativo 53 i) F08.199,.35%

2632
o de Investimento em Diretos Cred? 24,973.334,33)  25.380.385,23
Thulos Tesouro Mac SELIC/Resgates no Periodo 60.078.921,61 60.678.921,81

FIEHC Premium Rurat 7

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA BFLACAORICH 11.949.719,54] 1241613135

Por conta da liquidagdo da corretora Diferencial, aliado a desvalorizagdo das cotas detidas pelo
IPREM no fundo de investimento, o saldo atual investido é de RS 14.153.473,02.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE
MARCO DE 2017

(a) A composicdo dos titulos de renda fixa e de suas parcelas vencidas, quando aplicavel,
apresentados no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira e suas respectivas
provisées para desvalorizagdo estdo demonstradas a seguir: Titulo Emissor Valor de realizagio
(parcelas vencidas) Total Provisdo para desvalorizagdo Provisdo para desvalorizagéo (%) CCl (i)
Stiebler 9.327 9.327 (9.327) 100% (i) A provisdo para desvalorizacéo sobre as parcelas vencidas
apresentadas em “valores a receber”, no montante de R$9.327, foi constituida pela
Administradora em Reunido do Comité de Crédito, realizada no dia 26 de marco de 2017, para
refletir o valor provdvel de realizag@o destes titulos. As despesas relativas a constituigdo dessas
provisdes estdo apresentadas na rubrica “Apropriagdo de rendimentos e desvalorizag@o a preco
de mercado” nas demonstracées das evolugbes do patriménio liquido.



(b) Em 19 de outubro de 2012, o Banco Central do Brasil decretou a intervengdo no Banco BVA
S.A. (“Banco BVA”), por meio do Ato-Presi n° 1.238/12, considerando o comprometimento da
situacdo econémico-financeira do Banco BVA e a existéncia de alegadas graves violagBes as
normas legais e estatutdrias que disciplinam sua atividade e a sua liquidag¢do extrajudicial em 19
de junho de 2013. Em fungdo da deterioracdo da capacidade financeira do Banco BVA, em 19 de
outubro de 2012, a Administradora, com base na sua melhor estimativa do valor esperado de
realizacGo dos certificados de depdsito bancdrio (CDBs) e das letras financeiras (LFs) do referido
emissor, que compunham a carteira do Fundo, reconheceu uma desvalorizagdo, em anos
interiores, refletida no resultado do Fundo, no montante de RS 231.540, correspondente a 100%
do valor desses titulos e a 36% do seu patriménio liquido naquela data. Desse montante,
aproximadamente RS 191.339 foram registrados como ajuste negativo de valor justo
(desvalorizagdo) e RS 40.201 como provisdo para desvalorizagdio. Em decorréncia das incertezas
quanto ao prazo e ao valor de liquidagdo dos CDBs e das LFs de emissGo do Banco BVA, caso
algum valor seja recebido, este poderd vir a ser diferente daquele registrado em 31 de margo de
2017.

Fonte: Parecer Auditores — Site CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios
Base para opinido com ressalvas

a. Certificados de Depésitos Bancdrios de emissdo do Banco Pan S.A. Conforme mencionado na
nota explicativa n2 14 as demonstragdes financeiras, o Fundo possuia, em 31 de margo de 2017,
RS82.264 mil, equivalentes a 48,27% do seu patrimdnio liquido, aplicados em Certificados de
Depdsitos Bancdrios (“CDBs”) de emisséo do Banco Pan S.A. (“Banco Pan”). Os referidos CDBs
sdo objeto de duas agdes judiciais: (i) a primeira aglio é movida contra o Fundo pelo proprio
Banco Pan, que requer a nulidade das referidas CDBs ou, caso a nulidade néo seja acatada, a
alteracdo da sua taxa de remuneragdo; (ii) a segunda agdo, movida contra o Fundo por uma
pessoa fisica que questiona a propriedade de parte dos referidos CDBs, no montante equivalente,
em 31 de marco de 2017, a RS26.286 mil. Este montante encontra-se bloqueado judicialmente.
Consequentemente, como o desfecho dessas agdes judiciais nio séo conhecidos, em 31 de margo
de 2017, ndo nos foi possivel concluir e, desta forma, ndo estamos concluindo, sobre a realizagéo
destes CDBs e sobre os correspondentes impactos nas demonstragBes financeiras do Fundo
referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2017, decorrentes destes assuntos.

b. Provisdo para perdas na recuperaco de créditos das cédulas de crédito imobilidrio da Stiebler
Arquitetura e Incorporagées Ltda. A Administradora do Fundo contabilizou, no exercicio findo em
31 de margo de 2017, o complemento da proviséo para perdas das cédulas de crédito imobilidrio
(“CCls”) de emissdo da Stiebler Arquitetura e Incorporagbes Ltda. (“Stiebler”), totalizando uma
provisdo equivalente a 100% do saldo em aberto. Em 31 de margo de 2016, 100% das referidas
CCls encontravam-se vencidas, para as quais havia provisdo para perdas contabilizadas,
equivalentes a 80% do saldo total em aberto naquela data. Consequentemente, ndo nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria suficiente e apropriada para concluir e, desta forma, ndo
estamos concluindo, sobre a adequagéo da contabilizacdo do referido complemento de provisdo
para perdas, exclusivamente, no exercicio findo em 31 de margo de 2017. Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com



essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéio com ressalvas.

Fonte: Parecer Auditores — Site CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

Outros dois pontos merecem destaque em relagdo ao fundo de investimento. Primeiramente, o
patamar de taxa de administragdo praticada pelo fundo, que varia entre 1,25% a 2,5%, no caso
do fundo aplicar em cotas de outros fundos. Além disso, o fundo também contempla previsdo
disposta no artigo 14 do seu regulamento, de cobranca de taxa de saida de 15%. Nos
investimentos usuais similares disponibilizados pelos Bancos de primeira linha este patamar de
cobranca n3o é praticado, conforme planilha apresentada adiante.

O somatdrio destas taxas, praticadas de uma forma usual nos Fundos iliquidos integrantes da
carteira do IPREM, aliados a prazos de resgates que superam os 730 dias, caracterizam maneira
direta de transferir riqueza do Instituto para terceiros, sobretudo porque o investimento tem se
caracterizado como investimento como iliquido, de risco elevado, com a contabilizagdo de
perdas por desvalorizacbes nas cotas e extremamente oneroso para o IPREM.

Na prética, os custos com taxas de administragdo incidem sobre o patriménio liquido do fundo,
sendo pago com o dinheiro do investimento dos cotistas, reduzindo o caixa disponivel na
carteira do fundo de investimento.

A titulo de comparacdo, vide quadros abaixo que retratam as taxas de administracdo e o
somatério das despesas pagas anualmente pelo IPREM (valor previsto de RS 2.600.000,00 para
os fundos ILIQUIDOS), em relacdo as taxas de administracdo dos fundos ofertados pelas
instituicdes financeiras de primeira linha.

Fundos Iliquidos
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FUNDO 17.013.985/0001-92 GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

1. Patriménio Fundo: RS 284.088.430,72 - — Fonte CVM — Comissdo de Valores

Mobilidrios — Balancete 08-2018

2. investimento IPREM: RS 8.303.559,69 (3% do patriménio do fundo )
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracao
18.09.2014 7.500.000,00 1.600 dias 1,80% ao ano N3o havera
corridos cobranga

3. Composigdo do Fundo:

Investimento Valor = RS Risco Motivo
RBDU 38% 103.143.274,27 (x)Sim/ ( )Ndo | Inadimpléncia dos

GBX TIETE 50%

BR LAND 25%

NOVA COLORADO
0,5%

CAMPOS LINDOS 0,5%

36% PL

direitos creditdrios
conforme relatado
abaixo.

Letras do Tesouro
Nacional

3.934.297,82

( )Sim/ (x)Ndo
1,4% PL

Ativo de liquidez

Cotas de Fundos de
Aplicacdo Financeira

12.280.741,21

{ }Sim/ {x) Néo
4,3% PL

Ativo de liquidez

Operacdes de Crédito

170.456.082,01

{ }Sim/ {x) Ndo
60% PL

Ativo de Liquidez -
Direitos

4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 2.989.281,49

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolucdo CMN 2682

Deterioracdo da qualidade da carteira do GGR Prime | FIDC nos ultimos meses, esta refletida (i)
no forte acréscimo dos atrasos, que sairam de um total de R$22,4 milhGes (8,0% da carteira)
para RS 45,0 milhdes (15,9% da carteira), entre dez/17 e mar/18; e (ii) na substancial elevagdo
da Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD), cujo saldo passou de RS 18,0 milhGes (6,4% da
carteira) para RS 38,9 mithdes (13,8% da carteira), no mesmo periodo. Note-se que em abr/18,
apds o encerramento do trimestre-base da analise, os atrasos ja haviam atingido RS 59,2
milhdes (21,0% da carteira) e a PDD, RS 79,0 milhdes (28,0% da carteira).A rentabilidade das
Cotas do Fundo se viu fortemente penalizada, registrando perda acumulada de 5,2% no
1T18.J4 o retorno acumulado das Cotas nos Ultimos 12 meses até mar/18 foi de -4,0%. Desta
forma a provisdo considerando estes fatores sera de 33%.

Considerando a atualizacdo dos percentuais de provisdo demonstrados acima, o total das
provisdes para perda na carteira do Fundo, na data base de 28 de setembro de 2018, é de RS




103.143.274,27, valor que representa um percentual de 49,9% em relagdo ao Patrimobnio
Liquido do Fundo.

Fonte: Site CVM — Comiss3o de Valores Mobilidrios — Fato Relevante, Relatério Rating e
Relatorio Auditores.

Total Ativos Provisionados - R$103.143.274,27/ Patriménio Liquido - R$284.088.430,72 =>
Fator 0,36 x RS 8.303.559,69 = R$2.989.281,49

6. Observagdes adicionais: mais uma vez o fenémeno da taxa de administragdao ocorre,
uma vez que migramos de fundos liquidos, administrados por Bancos de primeira linha para
fundos iliquidos com custos maiores, sem liquidez.

A pratica generalizada de migragGes para este tipo de aplicacdo, onde espera-se 05 anos para
reaver os valores vai de encontro ao que determina a propria lei 4643 de criagdo do Iprem , a
qual estabelece em seu artigo 81 o seguinte:

Os recursos financeiros e patrimoniais do IPREM, garantidores dos beneficios assegurados
pela autarquia, serdo aplicados por intermedio de instituicdes privadas ou publicas
contratadas pelo IPREM, que aplicard o seu patriménio no Pais de acordo com a determinagdo
do Consetho Monetario Nacional.

Paragrafo unico. As diretrizes para as aplicagbes financeiras deverdo orientar-se pelos
seguintes objetivos:

| - seguranca dos investimentos;

I - rentabilidade real compativel com as hipéteses atuariais; e

Il - liquidez das aplicag®es para pagamento dos beneficios.

Exemplo claro de afronta a estes principios esta nos quadros a seguir.

Observem qual é o custo de nossa parte liquida por ano e comparem com 0s custos de nossa
parte iliquida anualmente. Enquanto para administrar um Patrimbnio Liquido de
R$196.503.811,13 pagamos R$512.889,47 a Bancos de primeira linha, anualmente, para
gestores e administradores dos fundos iliquidos, que representam R$168.101.751,72 estamos
desembolsando R$2.595.624,40 por ano.

E a forma encontrada para expropriar recursos do IPREM, de maneira aparentemente licita
mas sem qualquer observancia de pressupostos minimos de ética, prudéncia, solvéncia,
comprometimento com geragdes futuras e mais, infringindo normas e padrdes pré-
estabelecidos de conduta funcional.
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FUNDO 10.625.626/0001-47 CONQUEST FIP

1. Patrimodnio Fundo: RS 159.797.366,15

S| ©
e Py
Wit PO

R e ST R B S D E s B BB RE TR

152.831.261,84 Valoresareceber
6.959.345,05  Dutras aplicacdes
6.759,06 Disponibilidades

F’éﬁ?‘imﬁﬁiﬁﬁﬁ’ii}mﬁ e Forplu SR IBRTET AR S

2. Investimento IPREM: RS 1.814.614,04 (1,1% do patriménio do fundo )
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor = RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo

26.10.2015 2.300.000,00 N3o ha resgate. | 0,40% ao ano N&o ha
Negociagao incidéncia ‘por
permitida no ndo estar
mercado previsto resgate
secunddrio ou formal.
via amortizagdo
de cotas

3. Composicdo do Fundo:

Investimento Valor — RS Risco % Motivo
Comprometido PL

Cotas Patrimoniais - 6.168.000,00 | (x)Sim/ ( ) N&o | Reconhecimento de

Desvaloriza¢des 3,8% PL perdas em balango

Demandas Judiciais - 30.075.000,00 | (X)Sim/ ( ) N&o | Risco de liquidez

Integraliza¢do CISAM 18,8% PL Registrada em Fato

E CIAFAL Relevante e Balancete

Acdes DIAMOND 183.894.000,00 | ( )Sim/ (X) N&o | Ativo em normalidade

PARTICIPAC@ES - 115% PL

Cotas dos Fundos de 5.926.000,00 | ( )Sim/ (X)N&do | Ativo em normalidade

investimentos 3,7% PL

DIAMOND

CDAC

NB 20

Fonte — Demonstracdes Contdbeis — Site CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 417.361,23
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5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

‘Resolugdo CMN 2682

Apropriamos 23% de nossa participagdo como provisdo para perdas esperadas. Referido
percentual se baseia nas contabilizagdes de perdas por desvalorizagGes, que somam
R$36.244.000,00, devidamente registradas em balango, fato relevante e balancete.

Fonte CVM _ Comissdo de Valores Mobiliarios - Vide Fato Relevante e Demonstragdes da
Evolucao do PL.

Total Ativos Duvidosos e indicios de lliquidez - R$36.243.000,00/ Patrimonio Liquido —
RS 159.797.366,15 => Fator 0,23 x RS 1.814.614,04 => R$417.361,23

6. Sentenca arbitral proferida pela Camara de Arbitragem do Mercado da BM&F Bovespa
nos autos do Procedimento Arbitral n? 45/2014 que condenou o FIP a integralizar o capital
social da CIAFAL - Comércio e InduUstria de Artefatos de Ago S.A. e CISAM Siderurgia S.A. no
valor de R$114.060.000,00.

Acio Anulatéria foi ajuizada no dia 07.07.2017 com pedido de tutela de urgéncia (Pedido de
Liminar) visando suspensdo dos efeitos da sentenca arbitral, notadamente para obstar o
pagamento imediato do valor da condenacdo. Pedido de Liminar indeferido pelo Juizo
competente.
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FUNDO 17.213.849/0001-46 SICILIA FI RF LP

1. Patriménio Fundo: RS 60.348.491,92 — Fonte — CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

Cosprenieatn | 1S
Sanrito Fandn
il
aredie gy

30.894.016,52 CotasdeFundos
29.485.530,25 Debéntures

62.408,57 Yalores apagar
31.353,72 Disponibilidades

Babene L Bl daiBupidin B o

2. Investimento IPREM: RS 9.959.455,48 (16% do patrimonio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor — RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administra¢ao
11.11.2016 5.500.000,00 7 anos + 30 dias | 1,38% art 12 Reg | 30% art 13 Reg
23.01.2017 3.000.000,00 7 anos + 30 dias | 1,38% art 12 Reg | 30% art 13 Reg
13.04.2017 1.500.000,00 7 anos + 30 dias | 1,38% art 12 Reg | 30% art 13 Reg
3. Composic¢do do Fundo:
Investimento Valor Risco Motivo
BOTAFOGO 29.792.173,68 | (X)Sim/ ( ) N&o | Empresaligadae
INSTITUCIONAL FI 49% PL desenquadramento

quanto a ICVM
3922/2010 — Limite de
20% em empresas

ligadas
FIP CAIS MAUA 1.101.842,84 | (X)Sim/ ( ) N3o | Operagdo GateKeepers
1,8% PL
DEBENTURES MINV 29.485.530,25 | { )Sim/ (x) N&o | Em normalidade
48,8% PL
Fonte das informagBes: Site CVM — Composi¢do e Demonstragdes Financeiras
4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$5.079.322,29
5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolucdo CMN 2682

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia 48,61% de seu patrimonio liquido representado
por ativos financeiros mensurados ao valor justo, para o0s quais oS pregos e
indexadores/parametros sdo observaveis no mercado, registrados e custodiados em o6rgdos
regulamentados de liquidagdo e custédia. Devido ao fato desses ativos serem 0s principais
elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstracBes financeiras como um todo, consideramos esses assuntos
significativos para nossa auditoria.
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O regulamento do fundo estd DESENQUADRADO quanto ao disposto na Resolugdo CMN n?
3922/2010, a qual n3o permite aporte de recursos pelos RPPS (regulamento v. 17/06/2016),
visto que 0 mesmo permite a alocagdo superior a 20% de concentra¢do em ativos de uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades.

O referido regulamento n3o determina, de forma textual, em quais fundos podem ser investidos
0S recursos.

A luz das exigéncias estabelecidas no artigo 122 da Resolugdo CMN n® 3922/2010, as aplicagbes
dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento de que trata a referida Resolugdo.

Em razdo da composicdo da carteira do fundo estar sujeita a alterages, a critério do gestore a
qualquer momento, a analise quanto aos requisitos do artigo 129 deverd ser permanentemente
monitorada pelo RPPS.

Consideramos para fins de atribuicdo de perdas esperadas as questdes apontadas nos Fundos
e na liquidez do Patriménio Liquido.

Desta forma, chegamos ao seguinte Ativo de Risco.

(Fundos de investimento desenquadrados e investiga¢do PF/Patrimdnio Liquido —
R$30.894.016,52/60.348.491,92) => Fator 0,51 x RS 9.959.455,48 => R$5.079.322,29

6. Observacgdes adicionais:
Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2018.

FATO RELEVANTE REF: Impacto negativo na carteira - FUNDO DE INVESTIMENTO SICILIA
RENDA FIXA LONGO PRAZO (CNPJ n? 17.213.849/0001-46) A UM INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n? 20 — 122 andar, inscrita no CNPJ sob o n?
33.968.066/0001-29 ("UM"), na qualidade de instituigdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO SICILIA RENDA FIXA LONGO PRAZO, CNPJ n? 17.213.849/0001-46 (“Fundo”),
informa ao mercado, em especial aos cotistas do Fundo, demais investidores que se enquadrem

_no seu publico alvo e ao intermedidrio responsdvel pela distribui¢éo de suas cotas, que em fungéo

da reprecificagéo de ativos constantes na carteira do Fundo, houve impacto negativo acumulado
de 10,56% (dez virgula cinquenta e trés por cento) sobre o patriménio liquido do Fundo na data
base de 03/08/2018.

Fonte: Site CVM — Fato Relevante no Fundo

Ademais, a combinacdo de caréncia com taxa de saida caracteriza expropriagdo inequivoca do
patriménio do Instituto, haja vista o custo a ser incorrido, se o Instituto optar por esperar
(R$962.083,40) ou se optar por sair (R$2.987.836,64). A tabela abaixo demonstra claramente o
guantum que o IPREM poderd arcar caso resolva sair dos fundos antes do prazo previsto para
resgate ou quanto ird desembolsar caso decida aguardar referidas datas. De qualquer forma,
como os ativos ja demonstram fragilidades, a inseguranga aumenta em relagdo ao que podera
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ser recuperado do investimento. Elencamos também o mesmo racional em relacdo aos demais

investimentos.

S FIF -

1,50%
1,50%
0,40%
1,50%

1,B0% 547.555,30 :

30,00%  1,50% H 1,069,935,54 | 4.033,761,37

1,80% 4 269.360,92 -

1,50% 12 1.136.324,26 -

6,25% 5 $68.036,34 -

YIS HSTI 30,00%  1,00% 3 05,462,251 6.090,967,34

RECUPERACAD & 15,00%  2,50% 2 IATEES | 212302035

SAG DUMINGDS 1,50% s -
30,00%:  3,50% 4

30,00%  1,38% H 1.987.836,54

30,00%  B,65% 2.425.405,55

50,00%  1,20% 6.051,541,04

30,00%  0,90% £ 1.915.826,43

A WAL 104000 L 19 0032




FUNDO 21.862.783/0001-92 CAM THRONE FIP IMOBILIARIO

1. Patriménio Fundo: RS 42.885.223,55 — Fonte — CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

Compiiligs] taInia
Hane St PESTOENTO A AR ChBLREE U BSRID L BRI
CoszauLTe B o

42.962.504,66 Acdes

87.342,19 ¥alores a pagar
7.085,02 Disponibilidades
2.676,06 Yalores areceber

Dl i Baede REGS SR 22 s

2. Investimento IPREM: RS 8.230.743,11 (20% do patriménio do fundo)
2.1, Forma de aplica¢do:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo
12.12.2016 6.000.000,00 Mercado 1% Ndo ha
secundario incidéncia
29.12.2016 1.500.000,00 Mercado 1% N&o ha
Secundario incidéncia
3. Composicdo do Fundo:
Investimento Valor Risco % Motivo

Comprometido PL

20.122.000,00 | (x ) Sim/ ( ) Nao
47% PL

Bonanza Nordeste Aju

lliquidez - sem caixa
conforme parecer Next
Auditores e
Demonstragdes
Financeiras

11.689.000,00 | (x ) Sim/ ( ) Ndo
27% PL

Fluxo Nordeste Aju

lliguidez ~ sem caixa
conforme parecer Next
Auditores e
Demonstragdes
Financeiras lliquidez —
sem caixa

6.797.000,00 | (x)Sim/ ( ) Ndo
16% PL

Riviere Casa Nova

iliquidez — sem caixa
conforme parecer Next
Auditores e
Demonstragdes
Financeiras
Encilhamento

Fonte: Parecer next Auditores — Site CVM e Demonstragdes Financeiras

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$ R$6.666.901,92




5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolucdo CMN 2682.

Fundo administrado pela SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista - Foi constituido em 28 de
janeiro de 2015 e iniciou suas atividades em 28 de agosto de 2016. O Fundo tera prazo de
duracdo de 07 (sete) anos, contados a partir da data de inicio do Fundo, o qual podera ser
prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas por meio
da aquisicdo de Valores Mobilidrios, a saber, acdes, debéntures, bdnus de subscricao ou outros
titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou permutdveis em a¢bes de emissdo de Companhias
Investidas, abertas ou fechadas que atuem, direta ou indiretamente no mercado imobiliario,
através de incorporacdo, desenvolvimento, construgdo ou exploragdo de empreendimentos
imobilidrios no territério nacional. Atualmente, possui em sua carteira investimentos nos
seguintes empreendimentos:

Bonanza Nordeste Aju Empreendimentos Imobilidrios S.A. — BONZ A Bonanza Nordeste Aju
Empreendimentos Imobilidrios S/A., foi constituida em 02 de julho de 2015 e esté localizada na
Rua Pericles Muniz Barreto n° 95, Sala 01, Bairro Salgado Filho, Aracaju, Sergipe.

A Bonanza Nordeste Aju Empreendimentos Imobilidrios S.A. detém atualmente, como seu Unico
ativo, o empreendimento denominado Condominio Residencial Morada do Lago, que sera
implantado na rua Sem Denominagdo s.n. (interligagdo da Rodovia dos Naufragos e a Rodovia
Presidente José Sarney), bairro Mosqueiro, municipio de Aracaju/SE.

Fluxo Nordeste Aju Empreendimentos Imobilidrios S/A — FLXN A Fluxo Nordeste Aju
Empreendimentos Imobilidrios S/A. foi constituida em 04 de setembro de 2015 e esta localizada
na Rua Pericles Muniz Barreto n°® 95, Sala 02, Bairro Salgado Filho, Aracaju, Sergipe. A Fluxo
Nordeste Aju Empreendimentos Imobilidrios detém atualmente, como seu Unico ativo, o
empreendimento denominado Loteamento Residencial Bairro Novo, que serd implantado na
estrada de acesso ao povoado Agua Bonita s/n, zona de expansdo Nova Esperanca, municipio
de Itaporanga D’ajuda/SE.

Riviere Casa Nova S.A. — RIVCN A Riviere Casa Nova S.A. foi constituida em 05 de marco de 2015,
com prazo determinado de duragdo de 48 (quarente e oito) meses e estd localizada na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Junior n° 578, Itaim Bibi, Sdo Paulo. A Riviere Casa Nova S.A. tem
como objetivo o propdsito especifico de planejamento, promogdo, incorporacéo, realizacdo de
receita, e a venda, compreendendo a entrega, prontos e acabados, com as respectivas
construgdes concluidas e averbadas, dos empreendimentos imobilidrios a serem realizados
sobre imoveis proprios.

Através de parecer da Next Auditores as a¢bes destes empreendimentos ndo possuem cotacdo
em bolsa ou liquidez, pois estdo em fase de construgdo e 0s mesmos serdo responsaveis pela
geracdo de receitas da atividade. O IPREM possui uma posicdo de R$8.230.743,11, ante um
Patrimdnio Liquido de R$42.885.223,55 (quarenta e dois milhdes, oitocentos e oitenta e cinco
mil, duzentos e vinte e trés reais cinquenta e cinco centavos).

Desta forma consideramos a relacdo entre os ativos iliquidos, segundo parecer e o Patriménio
Liguido do Fundo.

Ativos lliquidos — R$34.096.000,00/ Patriménio Liquido — R$ 42.885.223,55 => Fator 0,81

Fator 0,81 x RS 8.230.743,11 => R$6.666.901,92



6. A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente e paga até o 52
(quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu calculo realizado “pro rata temporis”, em base diaria,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias. Pelos servigos de gestdo, serd
devido pelo Fundo 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo; ou um minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) ao més, corrigidos anualmente pelo IGPM.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo. O Fundo ndo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

Taxa de Performance: Adicionalmente a Taxa de Administracdo, o Fundo pagard uma Taxa de
Performance, que sera calculada e apropriada a partir da data em que a soma das distribuigoes
de resultados aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da transferéncia dos
pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital proprio diretamente aos Cotistas,
totalizarem montante superior ao capital integralizado por cada Cotista acrescido do
Benchmark. A Taxa de Performance corresponde ao percentual de 20% (vinte por cento) sobre
o valor que exceder a variagdo de IPC-A + 10% a.a., pardmetro de referéncia este compativel
com a politica de investimento do Fundo e com os titulos integrantes de sua carteira.

0 véior pago referente a taxa de administragdo no periodo de 25 de agosto de 2016 (inicio das
atividades) a 30 de abril de 2017 foi de RS 65.000,00 (sessenta e cinco mil reais) e o valor pago
a titulo de taxa de gestdo foi de RS 161.000,00 (cento e sessenta e um mil reais).

Observem que se trata de um grande empreendimento que agora cobra do IPREM para
complementar seu caixa.

Através de Notificacio datada de 18 de junho de 2018 a SOCOPA solicita que o IPREM aporte
R$38.659,79 (trinta e oito mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e setenta e nove centavos) a
titulo de chamada de Capital, alegando ter sido decisdo em Assembleia Geral, a qual o Instituto
n3o participou, e que se ndo depositasse, incorreria em mora sob pena de ajuizamento.

No dia 03 de setembro, foi recebido, via correio eletronico, nova chamada de capital no valor
de R$91.796,29 (noventa e um mil, setecentos e noventa e seis reais e vinte e nove centavos),
na forma abaixo:

NST DE PREVIDENCIA MUN POUSO ALEGRE - IPREM (“investidor ™)

Bocopa - Sociedade Corretora
1 .

R0g @ genifieza de procsder com o aporte 40 asaments g despasas o

COTISTA § AV AN DECATITAL
2T DE PREVIDENS POUSO ALEGRE -

RE 91 VHAE




Em resposta a Chamada de Capital junto a este instituto de Previdéncia Municipal de Pouso
Alegre - IPREM, foi informado que: “[...Jem conformidade com a resolugdo CMN 3.922 de 25 de
novembro de 2010, modificada pela Resolucio CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017 e, ainda,
Oficio Circuiar Conjunto n? 1/2-18/CVM/SIN/SPREV de 22 de agosto de 2018 este IPREM Pouso
Alegre n3o aportard recursos no FIP CAM THRONE.”

Tal decisio se respalda nos esclarecimentos prestados por conta de Notificacdo Extrajudicial
respondida e ainda pelo fato do Fundo estar listado nas vedacBes da CYM para recebimento de
aportes {Vide Regulamento do Fundo, Demonstracbes Financeiras, Notificacdo recebida, Fundos
Vedados e Oficic Circular Conjunto n2 1/2-18/CYM/SIN/SPREV de 22 de agosto de 2018).

Repete-se aqui 0 mesmo fendmeno da Taxa de administragdo combinada com o Resgate das
cotas. Na pratica a parte boa do fundo (caixa e disponibilidades) ja se encontra esgotada e
prova cabal disto sdo as chamadas de capital.

Fica latente a expropriacdo do Patriménio do Instituto. Vide quadro demonstrativo!!!

X 54885

1,50% 517.305,73

0,40% g 36;

1,50% 5 55.282,87

1,80% 4 597.855,30 -
30,00%  1,50% 5 100952538 | 4009701,37

1,00% 4 269.000,92

1,50% 12 1,136330,28 1 g

0,25% 168,035,34
30,00% 1,00% B BP5.462,2% 65.040.987,54
15,00%  ,50% i FOF673,65 | D IRB020,98

1,50%
36,00%;  3,50% 4 2571.847,22 1 540310138
30,00%  1,38% ¥ 962.085,40 | 198783564
30,00% . 5,65% 4 210204,83 | 2.425.405,58
50,00%;  1,20% 751.384,92 | B.251.541,04
30,00%  0,50% £386421,42 4 29911,17 L 181592543

TOTALS L6EAL75L,72 1209065105 | 3119750032
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FUNDO 23.948.236/0001-50 - TERRA NOVA IMA B FICFI

1. Patrim@nio Fundo: RS 75.795.743,09 — Fonte — CVM — Comiss&o de Valores Mobiliarios
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S
ks 2h

ERTURITO s o DE BN DR i EET BRI BRI B

SR RELLREt e

75.928.830,30 Cotasde Fundos
55.199.477,91 VYaloresapagar
2.333,12 Disponibilidades

Patrobnle Uiiedp do Fapde B "5 028 R

2. Investimento IPREM: RS 6.386.421,42 (8% do patrimdnio do fundo)
2.1. Forma de aplica¢do:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo
24.03.2017 3.000.000,00 1460 dias 0,90% ao ano 30% com saida
corridos no 632 dia
corrido
07.08.2017 3.000.000,00 1460 dias 0,90% ao ano 30% com saida
corridos no 632 dia
corrido
3. Composicdo do Fundo: RS 75.928.830,30
Investimento Valor = RS Risco % Motivo
Comprometido PL
Terra Nova IMA B 55.579.000,00 | (x}) Sim/ { ) Nao Fundo administrado
73% PL pela Gradual Corretora

envolvida na operacdo
Encilhamento e

Liguidada
Extrajudicialmente pelo
Bacen
OAK Fundo de 11.846.000,00 | (x) Sim / ( ) N&o Fundo administrado
investimento 15 PL pela Gradual Corretora

envolvida na operagao
Encilhamento e

Liguidada
Extrajudicialmente pelo
Bacen
Premium Fundo de 5.017.000,00 | (x) Sim/ { ) N&o Fundo administrado
Investimento 6% PL pela Gradual Corretora

envolvida na operacdo
Encilhamento e
Liguidada




Extrajudicialmente pelo

Bacen
Terra Nova FI IMA B 3.508.000,00 | (x) Sim/ { ) N&o Fundo administrado
LP 4% PL pela Gradual Corretora

envolvida na operagdo
Encilhamento e

Liquidada
Extrajudicialmente pelo
Bacen

Fonte: Demonstracdes Contabeis de 30.06.2018 — Site CVM

4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 6.386.421,42

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolugdo CMVIN 2682

Em 30 de junho de 2018 as posi¢des do Fundo estavam alocadas nos papéis acima, conforme
informacdes da EY Auditores Independentes. A fragilidade detectada esta no fato dos Fundos
em questdo serem administrados pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., liquidada extrajudicialmente pelo Bacen, em fun¢do de praticas nocivas ao
mercado, conforme Ato do Presidente daquela Instituigdo, cuja parte reproduzimos a seguir:

Considerando as graves viclacdes as normas legais e regulamentares
gue disciplinam a atividade da instifuicdo Financeira, o conprometimente da
sitnacds econdmico~financeira, bem como a existéncia de prejuizos gue sujeitam
8 riEoc anormd enes credores, conforme consta do Processo Bletrdnico n® 107163

Levando em consideracdo que a empresa e seus socios estdo envolvidos na operagdo
Encilhamento da PF bem como a situacdo de iliquidez daquela corretora, apropriamos os valores
dos investimentos como possivel perda estimada em fungdo de valor em risco previamente
identificado proporcionalizando no Patrimonio Liquido que hoje se situa em RS 75.795.743,09
(setenta e cinco milhdes setecentos e noventa e cinco mil, setecentos e quarenta e trés reais e
nove centavos).

Total Ativos passiveis de risco: R$75.950.000,090/Patriménio Liquido do Fundo: RS
75.795.743,09 = Fator 1,00

Aplicando-se 1,00 x R$75.795.743,09 => 100% de apropriagdo em perdas estimadas nos
investimentos do IPREM ou seja RS 6.386.421,42.

6. Observacdes adicionais: Fundo apresentando rentabilidade decrescente, com taxa de
saida de 30% e resgate apds 1.460 dias.

Aqui, como citado anteriormente percebe-se que a denominagdo do Fundo é alterada, de CAIXA
TERRA NOVA FIA para TERRA NOVA IMA B FUNDO DE INVESTIMENTO fazendo constar junto a
este nome de instituicdes que ndo tém qualquer responsabilidade pelo Fundo nem pela
composi¢do de sua carteira.

No presente caso, em ata de 22.02.2017 foi incluido junto ao nome do Fundo a mencado CAIXA,
instituicdo financeira que nada se relaciona com o fundo aprovado, sendo informacgdo que pode
induzir alguns investidores a erro na avaliagdo subjetiva de risco.

_Percebe-se, também, que o nivel de obrigacdes vencidas do fundo representa 75% do

patriménio indicando aquisi¢do de papéis sem lastro e ainda a possibilidade de, em caso do
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passivo superar o ativo ocorrer chamada de capital juntos aos cotistas. Em 08 de agosto de 2018
a BRIDGE, administradora do Fundo comunica FATO RELEVANTE ao mercado:

“Bridge Administradora De Recursos Ltda., sociedade com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro, na Rua Tedfilo Otoni, n? 82, 172 e 189 andares, inscrita no CNPJ sob o n®
11.010.779/0001- 42 (a "Bridge"), na qualidade de instituicdo administradora do TERRA NOVA
IMA-B FIC FIRF ("Fundo"), constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ sob o
n® 23.948.236/0001-50, comunica ao mercado e, em especial, aos cotistas, nos termos do Artigo
60 da Instrugdo CVM n 555, de 17 de dezembro de 2014, que, em 27 de julho de 2018, a Bridge,
no exercicio de sua fungcdo de administradora fiducidria do Fundo, constatou severas
irreqularidades de cunho regulatério na TERRA NOVA GESTAO E ADMINISTRACAO DE
NEGOCIOS LTDA. (“Terra Nova”), responsdvel pela gestéo da carteira do Fundo. Como cedico, €
dever da Bridge, na qualidade de administradora fiducidria, supervisionar diligentemente, dentre
outros, a gestdo de riscos implementada pelo gestor de recursos contratado, nos termos do
inciso | do §42 do art. 23 da Instrucdo CVM n? 558/15. Assim sendo, atenta ao dever de lealdade
para com os interesses dos cotistas, impde-se a Bridge atuagdo firme para garantir a perenidade
das melhores condicBes do Fundo. Por esse motivo, dada a severidade do quadro acima narrado,
tem-se, como diligéncia excepcional exigida pelas circunstdncias, que a Bridge exer¢a
temporariamente a funcdo de gestora do Fundo — convocando Assembleia Geral Extraordindria
em até 90 (noventa) dias para que os cotistas, em querendo, deliberem sobre a substitui¢do do
gestor. ” Fonte Site CVM — Fato Relevante
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FUNDO 06.018.364/0001-85 FIDC PREMIUM

1. Patrimonio Liquido do Fundo: R$ 97.116.000,00 - Fundo em Liquidagao -
2. Investimento do IPREM: RS 13.443.067,04 (14% do patriménio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor — RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administracdo
20.12.2011 24.112.000,00 Fundo em 0,25 Ndo Ha
Liquidagao
27.03.2013 1.600.000,00 Fundo em 0,25 Ndo Ha
Liquidagao
02.04.2013 1.400.000,00 Fundo em 0,25 N&o Ha
Liquidagdo
3. Composigdo do Fundo:
Investimento Valor — RS Risco % Motivo
Comprometido
com PL
CCBS VINCENDAS 91.723.000,00 | (X)Sim/ ( ) N&o | Elevado Risco em
94,5% PL funcdo da auséncia de

liguidez na carteira e
perdas contabilizadas

IMOVEIS A VENDA 3.176.000,00 | ( )Sim/ (X ) N3o | Liquidez provavel
3,2% PL

LETRAS TESOURO 935.000,00 | ( ) Sim/ (X) Nao | Liquidez

NACIONAL 1% PL

LETRAS FINANC 1.067.000,00 | ( }Sim/ (X ) N3o | Liquidez

TESOURO 1,1% PL

NOTAS TESOURO 65.000,00 | ( )Sim/ (X ) Ndo | Liquidez

NACIONAL B NTN B

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$ 12.636.483,02

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolucdo CMN 2682

De acordo com nota contida no parecer dos Auditores Independentes em seu item 6, a partir de
20 de maio de 2016 iniciou-se processo de declinio significativo nos recebimentos do Fundo.
Todos os ativos do Fundo sdo provenientes de operacdes de créditos (CCBs - Cédulas de Crédito
Bancdrio) ja vencidas, renegociadas e com novas inadimpléncias. Tratam-se de financiamentos
do Banco Rural, cuja liquidacdo extrajudicial foi decretada pelo Banco Central do Brasil em
agosto de 2013. Atualmente a rela¢do direitos creditdrios duvidosos X Patriménio Liquido
demonstram o seguinte: ((R$91.723.000,00/ R$97.116.000,00) - 1) x 100) => 94%

Total de Ativos de Qualidade Duvidosa = Fator 0,94 x R$13.443.067,04 => R$12.636.483,02



6. Observaces: Até 02 de agosto de 2013 o Banco Rural era o responsavel pela aquisicdo
e formalizacdo dos Direitos Creditérios que compunham o Fundo e suas respectivas garantias,
ndo respondendo pela solvéncia de seus clientes.

Com sua liquidacdo extrajudicial, a partir de 02 de agosto de 2013, o Fundo ndo mais efetuou
operacdes de direitos creditorios.

A Assembleia Geral Extraordindria de 19 de agosto de 2013 deliberou pela manutencdo da
liquidacdo do Fundo, constituicdo de fundo de reserva de 5% do PL, plano de amortizagdo
mensal, exclusdo da expressio Rural, destituicdo do Banco da fun¢do de cobrador dos direitos
creditérios e indicacdo do Bradesco e Banco Petra para estas funges.

Atualmente a situacdo de liquidez é grave, demonstrada pelo volume de perdas reconhecida no
balanco do fundo.

Fonte: Site CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios — Demonstra¢des Contabeis 31.05.2018
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FUNDO 12.402.646/0001-84 - FIC RF LP IMA-B 1000

1. Patrimonio Fundo:

RS 33.512.604,85

=

Potpbela it Bl B
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F] 33.553.995,13 CotasdeFundos
1 29.104.266,80 Yalores apagar
5 2.114,71

pDisponibilidades
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2. Investimento IPREM: RS 6.725.022,90 (20% do patrimdnio do fundo)
2.1 Forma de aplicagdo:
Data Valor - RS Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo

21.07.2016 5.000.000,00 1002 dias uteis 1,00% N3o ha

03.08.2017 1.000.000,00 1002 dias uteis 1,00% Ndo Ha
3. Composigdo do Fundo:

Investimento Valor Risco % Motivo

Comprometido PL

MZL IMA B Fundo de
Invest. Renda Fixa

20.297.000,00

(x) Sim/ { ) N&o
60% PL

Prazo Resgate superior
ao prazo do
regulamento do fundo

TMJ Fundo Invest.
Imobiliario

3.457.000,00

(x) Sim/ { }Nao
10% PL

Prazo Resgate superior
ao prazo do
regulamento do fundo

TMJ Capital Juro Real
Fundo de
Investimento

5.342.000,00

{ })Sim/ (x) Nao
16% PL

Fundo enquadrado

TMJ IMA B Fundo de
Investimento Renda
Fixa

3.201.000,00

{ }Sim/ (x) Ndo
10 % PL

Fundo enquadrado

BB Top RF indice de
Preco Fundo

1.014.000,00

{ }Sim/ (x) Nao
3% PL

Fundo enquadrado

4, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 4.707.516,03
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A importdncia acima estimada contempla, a priori, estimativa a titulo de risco liquidez (ndo
monetizacdo total e/ou parcial dos valores originalmente investidos pelo IPREM no fundo de
investimento), em virtude do descasamento de prazo entre as operagdes de crédito praticadas
pelo fundo e o disposto no seu regulamento.

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolugdo CMN 2682

Conforme parecer dos auditores independentes, R$23.755.000,00 correspondentes a 71,39%
do PL estdo investidos em cotas dos fundos de investimentos MZL IMA B Fl e TMJ Fundo
Investimento Imobilidrio. Estes Fundos possuem prazos para resgates superiores ao prazo do
regulamento do fundo o que indica comprometimento com Liquidez. Se ocorrer demanda
extemporanea de resgates o fundo terd problemas em honrar as obrigacdes o que pode ensejar
no seu fechamento. O Fundo também apresentou desenquadramento de sua carteira em
relacdo aos limites de diversificagdo e concentragdo previstos no Regulamento e na Resolu¢do
3922/10 - alterada pela Resolugio 4604/17. O Fundo investiu em cotas do TMJ Fundo
Imobilidrio, investimento desenquadrado por conta da determinagdo da Resolugdo 3922/10
que dispde que um fundo imobilidrio deveria estar presente em 60% dos pregdes de
negociacbes de mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de 12 meses
anteriores a aplicagao.

Fonte: Site CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios - Pareceres dos Auditores

Total Ativos Duvidosos com indicios de iliquidez: R$23.755.000,00/Patrimonio Liquido
R$33.512.604,85 => Fator 0,71

0,71 x R$6.722.022,90 = R$ 4.707.516,03

6. Observagdes adicionais: Prazo para resgate extremamente alongado, correspondendo
a 4 anos, com o fundo desenquadrado no tocante aos limites de diversificagdo e concentragdo
previstos na legislagio em vigor. Denota-se descumprimento de normativos legais e
comprometimento dos conceitos de seguranga, liquidez e rentabilidade. Fundo apresenta
prejuizo operacional no Balanco de setembro de 2018 na ordem de R$ 8.055.448,86.

Na tabela a seguir apresentamos quadro com as taxas de administracdo cobradas em cada
Fundo, alertando que pode ser uma prdtica lesiva ao patrimoénio do IPREM, se considerarmos o
longo periodo de tempo em que os recursos ficam presos em fun¢do da impossibilidade de
resgate.
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FUNDO 16.685.929/0001-31 FIP LA SHOPPING CENTERS

1. Patrimonio Fundo: RS 23.297.000,00 — Fonte — CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios
2. Investimento IPREM: RS 6.312.951,47 (27% do patriménio do fundo )
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2.1, Forma de aplicagdo:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragao

17.06.2013 10.000.000,00 Mercado 1,5% Ndo ha
Secundario, no incidéncia
vencimento ou
Liquidacgdo

3. Composigdo do Fundo:

Investimento Valor - RS Risco % Motivo

Comprometido PL

LA Shopping Centers
S.A.

23.297,00

{ YSim/ (x) Néao
100% PL

Resultado liquido da
equivaléncia
Patrimonial

Prejuizo Exercicio

3.161,00

(x)Sim/ { ) Néo
13%PL

Perdas reconhecidas —
Prejuizo do exercicio

4. Perda esperada:

R$ 757.554,18

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolucdo CMN 2682

Os ajustes promovidos no resultado de 2017, constante do balan¢o publicado pelos auditores
representaram uma redugdo de 90% nas cotas integralizadas, provenientes de ajustes na
equivaléncia patrimonial. Os prejuizos acumulados no balango de 2017 montam em
R$3.161,00, com reflexos no Patrimonio Liquido, sendo que as cotas fecharam em

R$23.297,00.

Fonte: Site CVM — Comiss3o de Valores Mobilidrios - Demonstragdes Financeiras 31.12.2017




Desta forma aplicamos o mesmo percentual como provisdo de perda esperada visando
adequacao ao valor de mercado.

Prejuizos Acumulados - R$3.161,00 Cotas Integralizadas - R$23.297,00

Total Ativos duvidosos: Prejuizos acumulados - R$3.161,00/( Prejuizos Acumulados -
R$3.161,00 + Cotas Integralizadas - R$23.297,00 ) = Fator 0,12 x R$6.312.951,47 =>
R$757.554,18

6. ObservacBes adicionais:

Este Fundo possui 02 caracteristicas que corroboram com o que citamos anteriormente no
tocante ao Resgate e Taxa de Administragdo. Observem que como a taxa de administracdo
sera paga durante no minimo 12 anos, seu custo considerando o atual patriménio que o IPREM
tem aplicado representa uma despesa no decorrer do tempo de R$1.136.331,26 ( um milhdo
cento e trinta e seis mil trezentos e trinta e um reais vinte e seis centavos), ou seja, expropriara
de forma aparentemente licita recursos do IPREM.

Vide Planilha elucidativa:

1,50%
1,50%
0,40%
1,50%
1,B0%
30,00%  1,50%
1,06%
1,50%
6,25%

30,00%;  1,00% 4 5.040,567,14

15,00%]  2,50% 2 2123.02695
1,50% H B

30,00%  3,50% 4 5.403.401,18

3887.835.84
& 250.201,81 | 242540555
5 751,304,921 6.261.541,04
< 228911,17 | LBI58254%

30,00%  1,38%
30,00%  0,65%
50,00%!  1,20%
30,00%  0,20%

[TE}“{MS RIGLIELTY 12.090.690,05 | 31A97.500:32

Fato Relevante de 24 de setembro de 2018 indica que pela CVM o Fundo ndo se qualificava
como entidade de investimento nos termos da instrugdo CVM 579/16. O Administrador e
Gestor tomaram providencias de ajustes e o fundo voltou a ser classificado como entidade de
investimento, voltando a carteira a ser contabilizada por valor justo.
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FUNDO 13.555.918/0001-49 FI AQUILLA IMOBILIARIO

1. Patriménio Fundo: RS 175.112.963,92 — Fonte CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios
2. Investimento IPREM: RS 5.974.934,39 (3,4% do patriménio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo
12.05.2014 4.700.000,00 Cotas 1,50% ao ano + Ndo hé
negociadas no Adicional de incidéncia
mercado 1,00% ao ano
secundario
23.03.2017 1.600.000,00 Cotas 1,50% ao ano + N3o hd
negociadas no Adicional de incidéncia
mercado 1,00% ao ano
secundario
3. Composic¢do do Fundo:
Investimento Valor Risco Motivo

Cotas Fundos de
Investimentos **

135.534.000,00

(x)Sim/ ( )Nao
77% PL

Fundo ndo divulga
informacdes desde
2015

Participacdes em
Companhias
Fechadas**

33.550.000,00

(x)Sim/ { ) Néo
19% PL

Fundo ndo divulga
informacgdes desde
2015

Outros — AFAC**

10.101.000,00

(x )Sim/ { ) Né&o
5% do PL

Fundo ndo divulga
informacdes desde

2015

** Balancete Dezembro 2015 — Fonte Site CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios

4. Perda estimada (valor em risco previamente identificado): R$. Ndo apurada, pois o
Fundo n3o tem resgate previsto, pois as cotas detidas pelo IPREM no fundo deverdo ser
vendidas em mercado secundario (atualmente sem liquidez).

Contudo, se considerado o risco de liguidez (ndo monetizagdo total e/ou parcial dos valores
originalmente investidos pelo IPREM no fundo de investimento), por ora, todo o patrimdnio
investido pelo IPREM no fundo esta comprometido (ndo realizével).

S, Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e

Resolucdo CMN 2682

Em funcdo da auséncia de informagdes, proceder solicitagdo via Oficio ao Gestor e administrador
do fundo para que nos informem sobre o andamento dos investimentos e niveis de adimpléncia
e liquidez.

Desta forma, a eventual atribuicdo das perdas estimadas (valor em risco previamente
identificado) ao fundo ficara em espera até que o Gestor nos preste as informagdes.
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6. Observac&es adicionais: Ratificamos mesmo parecer do Fundo Atico Gest3o Empresarial
FIP no tocante a taxa de administracdo e resgates.
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FUNDO 18.373.362/0001-93 ATICO GESTAO EMPRESARIAL - FIP

1. Patrimdnio Fundo: RS 7.021.007,93 — Fonte CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios
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2. investimento IPREM: RS 737.235,62 (11% do patriménio do fundo)
2.1. Forma de aplicagdo:
Data Valor Periodo minimo Taxa de Taxa de saida
para resgate Administragdo
27.07.2014 1.500.000,00 7 anos ou na 1,50% Ndo ha
Liquidacao incidéncia
3. Composicdo do Fundo:
Investimento ' Valor Risco % Motivo
Comprometido PL
SONG PART S.A. 7.731.000,00 (X)Sim/ ( )N&o | 100% provisionado
110% PL atual
SEED AGE PART S.A. 5.021.000,00 ( )Sim/ (X)Ndo | Reavaliado
72%PL atual positivamente
q, Perda estimada (valor em risco previamente identificado): RS 444.410,30

Observacdo: O valor originalmente investido pelo IPREM em 2014 de RS 1.500.000,00 ja esta
depreciado por conta de desvalorizages ocorridas no Fundo desde entdo. Ha o registro de
desvalorizacdes de R$ 762.764,32 (RS 1.500.000,00 — R$ 737.235,62).

5. Metodologia utilizada: ICVM 489/2011 - Oficio Circular CVM/SIN/SNC N2003/2009 e
Resolucdo CMN 2682

Em 28 de fevereiro de 2017, o fundo possuia investimentos em a¢es de companhias de capital
fechado, registrados pelo custo de aquisi¢do deduzido de perdas ao valor recuperavel, guando
aplicavel, no montante de R$ 12.752 mil, correspondente a 99,07% do seu patriménio liquido.
Esses investimentos apresentam as seguintes situagdes:

Para o investimento nas acdes da Song Participacdes S.A. (Song), no montante de R$ 7.731 mil,
foi recebida a avalia¢do do valor recuperavel do investimento, indicando uma desvalorizagdo de
RS 7.731 mil no valor do investimento em 28 de fevereiro de 2017 e 2016, a qual foi reconhecida
pelo Fundo em 31 de margo de 2017, conforme informado na Nota Explicativa n® 15 -
eventos subsequentes.



Consequentemente, o patriménio liquido do Fundo em 28 de fevereiro de 2017, e 2016, e o
resultado do exercicio findo em 28 de fevereiro de 2016, esta a maior em RS 7.731 mil.

Fonte — Site CVM - Demonstracoes Contabeis

Para o investimento nas acdes da Seed AGE Participagdes S.A. (Seed), no montante de RS
5.021 mil, recebemos a avaliagdo do valor recuperavel do investimento, indicando que o valor
recuperavel superou o custo de aquisicdo do investimento registrado em 28 de fevereiro 2017.

Ativo total de risco: Aplicamos a relacdo entre o ativo da Song, provisionado no valor de
R$7.731.000,00, com o total das A¢es de companhias de capital fechado, que somam
R$12.752.000,00 de acordo com Demonstrativo de composicédo e diversificacdo da carteira.

Desta forma, teremos a seguinte aplicagdo: R$7.731.000,00/R$12.752.000,00 =>

Fator 0,60 x R$ 737.235,62 = RS 444.410,30

6. Neste fundo, a combinagdo da taxa de administragdo com o prazo elevado para resgate
corrobora com o fato de expropriacdo dos recursos do IPREM, conforme planilha abaixo, a qual
congrega todos os fundos iliquidos e demonstra a real situagdo de destruicdo de valor no
patrimdnio do Instituto.

1,50%
1,50% 5
0,40% 5 -
1,56% )
1,80% ¢ -
30,00%!  1,50% 5 3] 40RO
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1.50% 12 113633128 -
§,25% 5
30,00% 1,50% 4 3 R4G9674
15,00% 2,50% z FOTEIAEE | LISRL2885
1,50% 3 LE37.355.55
30,00% 3,50% 4 525,447,221 5.402.001,38
36,60% 1,38% 7 862,083, 4 285703564
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Além das perdas estimadas com os problemas em diversos fundos de investimentos, o quadro
acima demonstra que apenas com as taxas de administragdo o patriménio do IPREM deixara de
apropriar R$12.191.691,05 (doze milhdes cento e noventa e um mil seiscentos e noventa e um
reais e cinco centavos), nos proximos anos.



