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Chefia de
Prefeitura Municipal Gabinete

de Pouso Alegre

DESPACHO

Realizada a devida andlise, determino a autuacdo do Parecer PGM n° 63/2018 e
respectivos documentos, em que a Procuradoria-Geral do Municipio opina pela
possibilidade juridica de intervencio no Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso
Alegre — IPREM. Determino, ainda, a autuagdo em ordem cronolégica de todos os
documentos posteriores ao referido parecer relacionados a intervengéo no IPREM,

como relatérios mensais do interventor, solicitacées etc.
—_ Cumpra-se.

Pouso Alegre - 23 de abiril de 2018.

Rafael Tadeu Simbes
_Prefeito Municipal
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PARECER PGM N° 63/2018, de 20/04/2018

f‘\ f/)’\fJUO O IQ}L/ (O o Ve REF SECRETARIA MUNICIPAL DE ADMINISTRAGAO
E FINANCAS E CHEFIA DE GABINETE.

& @C} M. IRREGULARIDADES NA AUTARQUIA MUNICIPAL
I IPREM. POSSIBILIDADE JURIDICA DE DECRETAGAQ

Y/ 13 DE INTERVENGAO. RECOMENDAGOES.
= N

Consulta-nos o e Secretario Municipal de Administragdo e Finangas, Julio César da Silva
Tavares, mediante a Comunicagdo Interna registrada no SISPROT sob n°® 16370/2018, e o
igualmente ilustre Chefe de Gabinete, José Dimas da Silva Fonseca, por meio do
encaminhamento do Oficio n° 15/2018 da Controladoria-Geral do Municipio, provocam este
érgao juridico, em ambos 0s casos, acerca das providéncias a serem tomadas em relacdo ao
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre — IPREM. Dada & complexidade do caso

—_ sub examine, discorreremos inicialmente sobre a base fatica do caso — conforme informacgdes e

| documentos que nos foram encaminhados -, e, a partir dai, explanaremos consideragdes e

sugestbes para a resolugéo das problematicas que nos foram apresentadas.
. Reconstrucao do caso

1. Em 28/04/2017 o Prefeito Municipal foi oficiado, pela Coordenacdo-Geral de Auditoria e
Contencioso da Previdéncia Social, sobre a Decisdo de Notificagdo n°® 022/2017/CGAUC/
SRPPS/SPREV/MF, proferida no Processo Administrativo Previdenciario (PAP) n° 209/2016
(Oficio n° 543/2017/CGAUC/ SRPPS/SPREV/MF) (doc. 1).

2. Em grau de recurso ficaram mantidas as irregularidades referentes: (i) a criagdo do

Comité de Investimentos do IPREM; e (ii) & certificagdo da maioria de seus membros, por

inobservancia ao que estabelece o art. 3°-A, § 1°, alinea “e”, da Portaria MPS n° 519/2011.

o~ Concluiu-se, pois, “pela ndo regularizacdo das desconformidades atribuidas ao critério

7 ‘Aplicagbes financeiras de acordo com Resolugéo do CMN — Adequagdo DAIR e Politica de
Investimentos — Decisdo Administrativa™ (doc. 2).

3. Apbs isso, a Administracdo Municipal constatou a existéncia de diversas outras
irregularidades atribuidas ao IPREM no Sistema de Informagées dos Regimes Plblicos de
Previdéncia Social - CADPREV. Vide (doc. 3):

. Aplicagdes Financeiras — Resolugdo CMN — Adequacdo DAIR e
Politica Investimentos — Decisdo Administrativa;

. Demonstrativo de Informagbes Previdenciarios e Repasses — DIPR ~
Consisténcia e Carater Contributivo;

. Demonstrativo de Informagdes Previdenciarias e Repasses — DIPR —
Encaminhamento a SPPS;

. Envio das informagdes e dados contabeis, orcamentarios e fiscais;

. Equilibrio Financeiro e Atuarial — Encaminhamento NTA, DRAA e

resultados das analises.
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4. Esses indicios de anormalidades nas atividades empreendidas pelo IPREM foram
corroborados pelo procedimento investigativo informado pelo Oficio n° 695/2017/SRPPS/
SPREV/MF, no qual a Secretaria de Previdéncia solicitou inimeros documentos e informacdes
ao Prefeito Municipal sobre a gestdo de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia
Social (doc. 4).

5. Diante deste quadro, a diregdo do Poder Executivo, no lidimo exercicio de suas
prerrogativas, oficiou o IPREM para prestar informacdes e apresentar documentos (Oficio n°
46/2017-SAF, de 07/12/2017; Oficio n® 49/2007-SAF, de 26/12/2017; Oficio n® 07/2018-SAF,
de 24/01/2018; Oficio n°® 12/2018-SAF, de 02/02/2018; Oficio n° 17/2018-SAF, de 27/02/2018;
Notificagao, de 06/04/2018; e Oficio n°® 025/2018-GAPREF, de 23/04/2018). Esses oficios
foram sistematicamente descumpridos pelo Diretor-Presidente da autarquia, impossibilitando a

Administracéo Municipal de aferir a regularidade das suas agdes (doc. 5).

6. Informacbes também sio sonegadas no sitio eletrénico do IPREM
(http://www.iprem.mg.gov.br/index.html), inexistindo noticia, por exemplo, quanto (i) aos

membros que compdem a Diretoria Executiva, o Conselho Fiscal, o Conselho Deliberativo e o
Comité de investimentos do IPREM:; (i) aos regimentos interno e resolugdes; (iii) & politica
detalhada de investimentos. Em suma: falta transparéncia.

7. Inobstante a dificuldade em se obter informagdes por parte do IPREM, a Controladoria-
Geral do Municipio elaborou apurado estudo quanto a carteira de investimentos da autarquia —
Relatorio Analitco Fundamentalista IPREM (doc. 6) -, ocasido em que verificou o
descumprimento, pela autarquia, de inumeras disposicées da Resolugéo n°® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional.

8. N&o bastasse isso tudo, no dia 12/04/2018 foi cumprido mandado de busca e
apreensdo de documentos e equipamentos do IPREM pela Policia Federal. Esta acéo policial
se deu no ambito da operagdo “Encilhamento”, cujo objetivo &€ apurar fraudes envolvendo a
aplicacéo de recursos de Institutos de Previdéncia municipais em fundos de investimento que

contém, entre seus ativos, debéntures sem lastro, emitidas por empresas de fachada (doc. 7 e
doc. 8).

Il. Da violagdo a ordem juridica posta
No CADPREV, como ja salientado, sdo imputadas inimeras irregularidades ao IPREM,

irregularidades estas que representam infragGes aos seguintes atos normativos:

. Lei n® 9.717/1998, arts. 13, paragrafo Gnico, e 6° incs. IV, V e VI,
Portaria MPS n°® 519/2011, art. 1°, Portaria MPS n°® 402/2008, art. 20; e
Portaria MPS n° 204/2008, art. 5°, inc. XV.
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. Lei n® 9.717/1998, art. 1°, inc. |I; Portaria MPS n° 204/2008, art. 5°
incs. | e XVI, alinea “h", § 6°, inc. ll, e arts. 7°, 8°, 10, § 8° Portaria MPS n°
402/2008, art. 6°.

) Lei n° 9.717/1998, art. 9°, paragrafo tnico; Portaria MPS n° 204/2008,
art. 5°, inc. XVI, alinea “n”, § 6°, inc. Ii, arts. 7°, 8°, 10, § 8°; Portaria MPS n°
402/2008, art. 6°.

. Lei n° 9.717/1998, art. 1°, caput; Portaria MPS n° 204/2008, art. 5°, inc.
XVI, alinea “f’; Portaria MPS n° 509/2013.

° Lei n° 9.717/1998, arts. 1°, caput, e 9% Portaria MPS n° 204/2008, art.
5° incs. II, XVI, alineas “b" e “: Portaria MPS n° 402/2008, arts. 8° e 9°.

Atinente ao Relatério Analitico Fundamentalista IPREM, elaborado pela Controladoria-Geral do
Municipio, apurou-se tantas outras irregularidades, como: (i) ativos desenquadrados que
podem comprometer a carteira de investimentos (fl. 5); (i) transgressdo ao disposto na
Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional (fl. 7); (iii) investimentos em ativos
de elevado risco de crédito (fl. 11); (iv) fundos com taxa de saida extremamente elevada (fl.
12); (v) rentabilidade de fundo abaixo do seu benchmark, nao cumprindo a janela de doze
meses o proposto (IMA-B) (fl. 14); (vi) fundos com baixa liquidez etc.

Ha, ainda, os seguintes apontamentos sobre determinados fundos, os quais apresentamos em
tom de sintese:

a) PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B FI RENDA FIXA

Nio obtivemos informagbes consistentes relacionadas as garantias das operagoes. Por
conceito, tratam-se de operagbes de renda fixa com lastro em recebiveis imobiliarios,

provenientes de aluguéis e/ou alienagédo de unidades imobilidrias em desenvolvimento. O
cenério atual é prejudicial ao mercado imobiliario em geral, traduzindo-se em depreciagéo no

valor dos iméveis e elevada inadimpléncia do setor.

Identificamos na composigdo da carteira do fundo ativos incompativeis com 0S8 objetivos
— estabelecidos na politica de investimentos do fundo — ativos de elevado risco de crédito.

b) BARCELONA FI RENDA FIXA

A carteira do fundo é composta por titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, pos-
fixados, indexados & taxa de juros — LFT e debéntures ndo conversiveis em agbes das
empresas Columbia Holding e Participagbes S.A., Pacific Holding e Participagbes S/A e
Berkeley Holding e Participagbes S.A — alto risco de crédito.

Conforme informagdes obtidas através de fontes publicas, as empresas Columbia Holding,
Pacific Holding e Berkeley Holding foram constituidas na forma de sociedades anénimas de
capital fechado entre abril/2014 e maio/2014. Sédo empresas nado operacionais, com sede no
mesmo enderego (Rua Augusta, n® 1.939, 7° andar, Cj. n° 73), e tem como sécios em comum
nas trés empresas os Srs. Edson Hydalgo Junior [preso na operacao “Encilhamento” da
Policia Federal] e Pedro Paulo Corino da Fonseca [preso na operacdo “Encilhamento” da
Policia Federal]. Figura também como sécio da Columbia Holding e Berkeley Holding o Sr.
Renato de Matteo Reginatto [preso na operacao «Encilhamento” da Policia Federal].
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O fundo foi administrado pela Intrader de junho/2016 até abril/2017. Identificamos assim,

na estrutura e composicdo dos ativos, a existéncia de situacéo de conflito de interesses, e
na os investidores do fundo i assuncao de elevado risco.

direcio.

c) ILUMINATI FIDC

O fundo € de condominio aberto com emissdo de classe nica de Cotas que nao possui
classificagdo de risco. O que chama atengéo, por ele ser um fundo com um ano de existéncia é
nao possuir uma classificagéo de risco. Tal classificagdo é considerada de extrema relevéncia
para qualquer fundo que atue com direitos creditérios.

Austin Ratine, empresa responsavel pela anélise da classificaggdo de risco do fundo, emitiu uma
carta datada de 13 de fevereiro de 2017 alegando que néo consegue concluir o processo de
analise de rating por néo possuir documentos suficientes para realizar tal tarefa.

d) SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Identificamos na composi¢do da carteira do fundo ativos incompativeis com os objetivos
estabelecidos na politica de investimentos do fundo - ativos de elevado risco de crédito - e
com o disposto no art. 12 da Resolugdo CMN ne 3. 922/2010, por considers-los inadeqguados
e/ou desenquadrados frente a0 normativo. Este tipo de estrutura poderé induzir o investidor a
n&o identificar o ativo final e/oy levar o investidor & assungéo de elevado grau de risco.

A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo do indicador de desempenho (benchmark) em
todos os periodos analisados, néo refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.

Transcritas essas consideragdes, registramos agora trecho do Relatdrio Parcial e
Representacso por Medidas Cautelares de Investigacéo da Policia Federal — Inquérito Policial
n° 004/2017-11 DELECOR/SR/PF/SP — referente ao IPREM (doc. 8):

A suspeita envolvendo esse instituto se deu em virtude de investimentos
aproximados de R$ 50,6 milhdes de reais nos Fundos SCULPTOR
BARCELONA, ILLUMINATI PYXIS (vide aplicagdes n°® 14, 18, 28 e 32 da
DAIR referente a nov/dez de 2016), bem como por ter sido citado como
suspeito na nota técnica n° 24/17 (vide fl. 21) elaborada peio Ministério da
Fazenda em que consta considerdvel aumento percentual dos recursos

(passou de 0,00% para 47,00%) aplicados em fundos de investimentos
geridos por gestores independentes bem como aplicacio dos recursos
em fundos de bajxa liquidez, contrariando o principio da sedguranga e
liquidez previstos na Resolucdo CMN n° 3,922 de 2010 (fl. 160).

Nota-se, portanto, que quatro dos fundos de investimento do IPREM S&0 suspeitos sob a
o6tica da Policia Federal

Neste mesmo relatorio, além disso, szo narradas gravissimas condutas, que indicam a
existéncia de fraude ou, na melhor das hipéteses, despreparo e inépcia por parte da Direcao
Executiva e do Comité de Investimentos do IPREM:
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Auditor Fiscal apontou a DI MATTEQ CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
(atual DMF ADVISERS CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA) como
empresa contratada para consultoria e com atribuicées, dentre outras,
para _elaborar sugestdo da Politica de_Investimentos. Relatorio de
Auditoria de Investimentos, realizada por orgao oficial referente ao periodo
01/2012 a 06/2016, apontou (vide fls. 02; 22/29):

- investimento do RPPS no fundo SAO DOMINGOS que por sua vez aplica
recursos na_empresa RIVIERA CASA NOVA, a qual tem como sdcio
diretor RENATO DE MATTEO REGINATTO. O RPPS aplicou R$ 6 milhdes
em 24/01/2014 sendo que a analise da_aplicacdo pelo Comité de
Investimentos ocorreu posteriormente 3 sua realizacio, ou seja, em
28/01/2014. A aplicagdo foi autorizada/assinada por EDUARDO FELIPE
MACHADO (Diretor Presidente) e CRISTIANO LEMOS (Diretor de
Finangas e Arrecadagdo). A exposigdo dos recursos do RPPS ao
resultado do Fundo SAO DOMINGOS nao esta vinculada apenas ao
montante dos recursos do RPPS aplicados nesse fundo, pois o RPPS
também aplica recursos no Fundo SAO DOMINGOS por via indireta,
mediante  aplicacdo em cotas dos Fundos SINGAPORE RF,
MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO e AQUILLA FIll, os quais
tem em sua carteira cotas do Fundo SAO DOMINGOS.

- investimento de R$ 9.000.000,00 em fundo (FUNDO SINGAPORE), cuja
carteira tinha em sua composicéo (cerca de 24,13%) titulos de crédito privado
emitidos pelo Banco BRJ, para o qual o Banco Central do Brasil tinha
decretado liquidagdo extrajudicial, o que pode impactar negativamente 0
resultado das aplicagbes do RPPS. A _auditoria apontou gue R$
4.000.000,00 foram aplicados posteriormente 3 decretacdo da liquidacéo
extrajudicial do Banco BRJ. As aplicagdes foram autorizadas por
EDUARDO FELIPE MACHADO (Diretor Presidente) e CRISTIANO LEMOS
(Diretor de Finangas e Arrecadacao).

- que o RPPS aplicou R$ 12.500.000,00 no Fundo Multimercado SCUPTOR
Crédito Privado, o qual tinha em sua carteira de ativos o Banco BRJ, sendo
que R$ 2.500.000,00 foram aplicados posteriormente a decretacdo da
liquidacao extrajudicial do Banco BRJ. Aqui também as aplicagdes
foram autorizadas por EDUARDO FELIPE MACHADO (Diretor
Presidente) e CRISTIANO LEMOS (Diretor de Financas e Arrecadagao)
(fls. 160-161).

Verifica-se, portanto, agdes teratolagicas que, além de violar inumeras normativas do Conselho
Monetario Nacional — como demonstram as linhas pregressas &, de forma pormenorizada, o
Relatorio Analitico Fundamentalista |IPREM -, também implicam em fransgressao aos

seguintes dispositivos do ordenamento juridico local:

Lei Municipal n° 4.643/2007 (dispde sobre a reestruturagio do IPREM
adequando-o & legisiagéo vigente, revoga a Lei n° 4.011/2002-A e adota
outras previdéncias):

Art. 5° O IPREM obedecera aos seguintes principios:

V - subordinagido das aplicagdes de reservas, fundos e provisoes
garantidores dos beneficios previstos nesta Lei a padrbes minimos
adequados de diversificacdo, liquidez e seguranca econdmico-financeira e
conforme estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional;

VI - investimentos dos fundos e provisbes garantidores dos beneficios
previstos nesta Lei, além do disposto no inciso anterior, de acordo com as
normas federais quanto a limites de aplicagdo de recursos a que estdo
sujeitos os Regimes Proprios de Previdéncia - RPPS;

Decreto Municipal n° 3.788/2012 (Aprova o Regimento Interno do IPREM):
Art. 11 Sao atribuigdes do Diretor-Presidente:

XXl - coordenar as diferentes atividades do IPREM, para fins do
cumprimento dos seus objetivos, assegurando-se 0 maximo aproveitamento
dos recursos disponiveis.
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Decreto Municipal n° 3.916/2012 (Aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos do IPREM):

Art. 3° Compete ao Comité de Investimentos:

| - Analisar e aprovar a Politica Anual de Investimentos - PAI do IPREM
elaborada pela Diretoria Executiva, observando 0s cendrios econémicos e
com base nos relatérios técnicos apresentados pelas empresas de
consultoria financeira e de atuaria que prestam servigos ao IPREM:;

Il - Definir e rever, periodicamente, dentro da PA| aprovada por este Comitg,
as estratégias e diretrizes de curto prazo, que envolvam compra, venda efou
realocacio dos ativos das carteiras do IPREM:

Il - Acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do IPREM, em
conformidade com os objetivos estabelecidos pela PAI;

VIl - Conduzir quaisquer outros assuntos necessarios para assegurar a
prudéncia dos investimentos do IPREM.

Prosseguindo, outra macuia identificada ¢é a faita de transparéncia da entidade sob analise. Ab
initio, ndo se pode olvidar que o IPREM deixou de cumprir a obrigagéo constante no art. 88,
inc. ll, da Leij Municipal n° 4.643/2007, haja vista que nao apresentou ao Chefe do Executivo
relatorio completo e circunstanciado das conclusées da empresa contratada para prestar
consultoria econémica para avaliagdo da carteira de ativos, impedindo a Administracdo Central
(Poder Executivo) de averiguar a legitimidade da sua conduta.

Ainda, em que pese a obrigagao da autarquia de “manter os seus registros contabeis préprios,
em Plano de Contas, que espelhem com fidedignidade a sua situacéo econémico-financeira e
patrimonial de cada exercicio, evidenciando, ainda, as despesas e receitas previdenciarias,
patrimoniais, financeiras e administrativas, além de sua situagdo ativa e passiva, respeitado o
que dispde a legislacao vigente” (art. 85 da Lei Municipal n° 4.643/2007), o IPREM, mesmo
quando provocado, deixou de prestar informagées ao Poder Executivo, violando as seguintes

determinacées:

Lei Municipal n° 4.643/2007 (dispSe sobre a reestruturacdo do IPREM
adequando-o a legislacdo vigente, revoga a Lei n° 4.011/2002-A e adota
outras previdéncias):

Art. 5° O IPREM obedecera aos seguintes principios: —
X - pleno acesso dos servidores as informacées relativas a gest&o dos érgsios
ados e instancias de decisso em que os seus interesses sejam objeto
de discussdo e deliberacso.

Art. 7° Preservada a autonomia do IPREM, o Regime Previdenciario a que se
refere o artigo anterior tera por finalidade:

a) estabelecer os instrumentos para a atuacdo, controle e supervisdo no
ambito previdenciario, administrativo, técnico, atuarial e econdmico-
financeiro, observada a legislacdo federal.

Art. 110 O IPREM devers publicar no Org&o Oficial do Municipio e afixar no
Quadro de Avisos existentes em sua sede o Balango Anual de Atividades
contendo os Pareceres dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e da Assessoria
Atuarial, do exercicio anterior, para conhecimento dos seus segurados e
dependentes.

Decreto Municipal n° 3.788/2012 (Aprova o Regimento Interno do IPREM):
Art. 2° E inerente ao exercicio dos cargos de diregéo o desempenho das
seguintes atividades, entre outras:

ili- informagso, manutencdo de contatos externos e formagdo de um clima
organizacional sadio.
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Art. 46 Todos tem direito a receber do IPREM informagdes de seu interesse
particular, ou interesse coletivo ou geral, que seréo prestadas no prazo da lei,
sob pena de responsabilidade, ressalvadas aquelas cujo sigilo seja
imprescindivel & seguranca do Instituto.

Decreto n° 3.916/2012 (Aprova © Regimento Interno do Comité de
Investimentos do IPREM):
Art. 3° Compete ao Comité de Investimentos:
VI - Garantir a gestdo ética e transparente do Comité.
A despeito dos mandamentos normativos acima reproduzidos, ensina-nos Celso Antdnio
Bandeira de Mello que “o ‘poder de informagao’ & pressuposto necessario da tutela” — ou seja,
o controle administrativo exercido pela diregdo do Poder Executivo sobre as autarquias
vinculadas a este Poder — “compreende-se que pode ser exercido a falta de texto legal
permissivo. Se assim nao fora frustrar-se-ia o exercicio da tutela. A Administragao Central
— tem sempre o direito de inspecionar as autarquias” (Natureza e regime juridico das
autarquias. Sao Pauio: Revista dos Tribunais, 1968, p. 451).

Ao enfrentar as irregularidades cometidas pela diregdo do IPREM, mesmo nesta analise
preliminar, poderiamos ir adiante, abarcando a Lei n° 8.420/1992 (Lei de Improbidade
Administrativa), crimes comuns do Decreto-Lei n° 2.848/1040 (Cddigo Penal), as imposicoes
constitucionais relativas a transparéncia, a legalidade e a moralidade, entre outros aspectos.
Sem embargo, os pontos até entdo assinalados s&o mais do que suficientes para permitir a
continuidade da nossa analise juridica.

Il1. Da lesividade

Ante as irregularidades perpetradas pelos gestores do IPREM, chega-se a vislumbrar o
desvirtuamento institucional da entidade. Em nitida transgressao a legalidade e a moralidade
. administrativa, -os principios e finalidades prescritos nos arts. 5° & 7° da Lei Municipal n°
4.643/2007 se encontram ameacados em razao de investimentos irregulares e temerarios,

assim como a higidez econdmico-financeira da autarquia.

Mais grave consectario desse quadro, nao pairam duavidas, & a lesdo aos milhares de
servidores publicos ativos e inativos que contribuem e/ou contribuiram para o Regime Préprio
de Previdéncia Social. Tais servidores possuem direito subjetivo 20s beneficios legais, no
entanto, caso permaneca o atual estado de coisas, 0 IPREM nao conseguira honrar no futuro

com a obrigacéo de pagar aposentadorias e outros beneficios previdenciarios.

Ademais, les@o também se encontra em razao das diversas irregularidades apontadas contra o
IPREM no CADPREYV, as quais impedira o Municipio de renovar o Certificado de Regularidade
Previdenciaria — CRP (que expirara no dia 02/07/2018). Isso é periclitante.

M
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A auséncia dessa certificacdo, conforme determina o art. 7°da Lein® 9.717/1 998, possui como
implicancias:
| - suspensdo das transferéncias voluntarias de recursos pela Unio;
II - impedimento para celebrar acordos, contratos, convénios oy ajustes, bem
como receber empréstimos, financiamentos, avais e subvengdes em geral de
6rgaos ou entidades da Administraggo direta e indireta da Uniao:
ill - suspenszo de emprestimos e financiamentos por instituicdes financeiras
federais.

IV - suspensdo do pagamento dos valores devidos pelo Regime Geral de
Previdéncia Social em raz3o.

Ainda, consoante prevé o art. 1%, inc. 1V, do Decreto Federal n° 3.788/2001, a falta do CRP
impedira o pagamento dos valores referentes 3 compensacao previdenciaria devidos pelo
Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS em razao do disposto na Lei n° 9.796/1999.

Verifica-se, em résumo, que as irregularidades descritas no item Il deste parecer lesam: (i) os
principios e finalidades do IPREM, ou seja, sua densidade institucional; (ji) os contribuintes e
beneficiarios do Regime Préprio de Previdéncia Social; (iii) a Administraggo Direta; e, por via
obliqua, (iv) todos os municipes. Numa assertiva: ha grave lesdo ao interesse publico.

IV. Dos limites da autonomia autarquica

Inexiste, no mundo juridico, autonomia livre de confins. “Toda autonomia &, por definicéo,
limitada”, leciona Alexandre Santos de Aragao, que complementa: “autonomia é a liberdade de
agir dentro de limites fixados por uma instincia normativa superior” (Supervisao
Ministerial das Agéncias Reguladoras: limites, possibilidades e o parecer AGU n° AC - 051. Rio
de Janeiro, Revista de Direito Administrativo, v. 245, p. 237-262, 2007, p. 238).

A legitimidade da autonomia autarquica, pois, possui finalidade e escorreitos limites. Sua
finalidade esta no interesse publico de uma entidade imparcial, relativamente imune as

Contrario sensu, pode-se afirmar peremptoriamente que a autonomia de autarquia nenhuma
subsiste quando ela atua fora dos parametros da lei. Logo, a autonomia nao pode ser
compreendida como uma blindagem que autoriza a impunidade. Dessa perspectiva, & certo
que compete também as autarquias observar os principios insculpidos no art. 37, caput, da
Constituicdo Federaj €, No caso especifico do IPREM, no art. 76 da Lei Organica do Municipio
de Pouso Alegre.

\ \
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As autarquias nada mais s&o do que uma longa manus do Estado, ou seja, um simples
desdobramento do Poder Publico. E assim sendo, a despeito de receber determinados
privilégios estatais, a autonomia autarquica n&o pode se tergiversar em desmandos de toda
sorte, indiferentes aos principios constitucionais da legalidade, da eficiéncia e da moralidade.
As autarquias n&o séo ilhas a parte da estrutura estatal.

No caso em aprego, ha sblidas provas de que a direcao do IPREM se desviou das finalidades
institucionais da entidade, o que reclama o exercicio do controle legal pelo Poder Executivo;

valendo anotar que, como ja decidiu o Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais:

. Entre as caracteristicas comuns a todas as entidades da administrag@o
indireta, destacam-se a concess&o de personalidade juridica, patriménio e
pessoal proprio e a vinculagdo a érgao da administragdo direta. Portanto,
mesmo que a lei instituidora tenha dotado a entidade de autonomia
administrativa e financeira, permanece a conexdo com a entidade estatal
que verifica os seus resultados, a harmonizagdo de suas atividades
politicas com a programagao do governo, a eficiéncia de sua gestido e a
manutencdo de sua autonomia financeira, operacional e financeira,
utilizando-se dos meios de controle estabelecido em lei (Consulta

n°® 912.135).
Depreende-se, pois, que a autonomia autarquica n&o & nem pode ser concebida como um
subterfagio para o cometimento de ilegalidades. Se a independéncia de um ente politico como
o Municipio ou o Estado Federado nao impede eventual intervencao federal, nos casos da lei,
guanto menos se pode dizer quanto a autonomia de uma autarquia perante a Administragéo

Central, em relagéo a qual ela se encontra vincuiada.

Tecidas essas consideragdes, e levando em conta a gravidade do caso em estudo — que perfaz
— um quadro patolégico relativo ao funcionamento institucional do IPREM —, @ nosso Ve, ndo ha
medida mais adequada do que a intervencdo da Administragao Central sobre o IPREM, néo
sendo ébice a temporaria suspensao da autonomia autérquica, como desenvolveremos no item

a seguir.
V. Da intervengao

‘A intervencdo & excepcional instrumento de controle, porém no presente caso se faz
indispensavel. Esse instituto possui nitido amparo constitucional, derivando da induvidosa
competéncia do Chefe do Poder Executivo de exercer a diregéo superior da Administrag&o
Publica (art. 84, inc. i, da Constituigéo Federal).
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Esse minus, como salienta José Carlos Francisco, recai também sobre os entes
descentralizados que integram a Administracdo Indireta, tais como autarquias, fundagbes
publicas, empresas publicas etc. (In Comentarios & Constituigdo do Brasil. S0 Paulo: Saraiva,
2014, p. 1.209). Alias, ndo poderia ser diferente. A autonomia da autarquia, como visto, ndo a
torna uma entidade soberana, livre para quaisquer ingeréncias, alheia ao controle da

Administragéo Central.

Em simetria a0 mandamento constitucional, a Lei Organica do Municipio de Pouso Alegre
atribui ao Prefeito Municipal o exercicio da direcao superior (art. 69, inc. I1), destacando que “a
atividade administrativa se organizara em sistemas integrados por: | - 6rgdo central de direcao,
coordenacdo e controle; 1] - orgaos setoriais de execucdo, incluidas as entidades de

administracdo indireta”.

Seguramente, a direcdo, a coordenacédo e o controle das entidades da Administragéo Indireta ‘__
ficam a cargo do Chefe do Poder Executivo e dos seus auxiliares diretos. /n casu, bem denota

essas competéncias o art. 72, § 1°, alinea “a”, da Lei Orgénica do Municipio de Pouso Alegre.

In verbis:

Art. 72. O auxiliar direto do Prefeito sera escolhido dentre brasileiros maiores
de vinte e um anos de idade e no exercicio dos direitos politicos.

§ 1° Compete ao auxiliar direto, além de outras atribuicGes conferidas em lei:
a) exercer a orientagdo, coordenacio supervisdo e avaliacdo de sua
unidade, de administracdo direta ou indireta;

Em igual senda, diga-se, séo as disposicées da Constituicdo do Estado de Minas Gerais (Cf.
art. 90, inc. Il, e art. 93, § 1°, inc. ).

Essa prerrogativa, como observa a Advocacia-Geral da Uni&o, decorre naturaimente do regime
presidencialista adotado pela Constituicgdo Federal. No Parecer AGU n°® AC-51- cuja leitura
deve ser compatibilizada & estrutura do ente municipal — consta que:

Presidente da Republica, através de seus Ministros, exercendo a
administragdo publica Superior, estio limitados apenas pela Constituicdo e
pelas leis, em cujos limites, por isso, exercem também a supervisdo e
controle dos 6rgdos intermediarios e inferiores da administracdo. Em outros
termos, a adequada compreens&o como acima mencionada se fixa pela
exata inteligéncia constitucional que exclui nichos de autonomia absoluta no
interior da administracdo [incluindo autarquias e agéncias reguladoras] e pela
necessaria atencéio ao sistema constitucional de regulacao.

Tecnicamente, estéd-se a se falar da supervisio ministerial, prevista no Decreto-Lei
n°200/1967 (art. 19 $s.) e reconhecida pela jurisprudéncia patria — como evidencia o seguinte
aresto do Superior Tribunal de Justica:

\_;—_J //
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Todo e qualquer 6rgio da Administracdo Federal, direta ou indireta, esta
sujeito a supervisio do Ministro de Estado competente, cabendo-lhe
também conhecer de recursos providos de 6rgdos subordinados ou de
entidades vinculadas ao seu Ministério, com base na hierarquia ou na
supervisdo ministerial.

(MS 6.737/DF, Rel. Ministra Laurita Vaz, Primeira Secgdo, julgado em
10/04/2002, DJ 13/05/2002, p. 143).

Fato & “todas as entidades da Administrag&o Indireta encontram-se sujeitas ou a supervisao
do Ministro a cuja pasta estejam vinculadas ou da Presidéncia da Republica”; observa Celso
Antonio Bandeira de Mello, que acrescenta:

S3o objetivos deste controle ou ‘supervis@o’ assegurar o cumprimento dos
objetivos fixados em seu ato de criag&o; harmonizar sua atuagcdo com a
politica e programagao do Governo no correspondente setor de atividade;
. zelar pela obtengéo de eficiéncia administrativa e pelo asseguramento de sua
autonomia administrativa, operacional e financeira (Curso de Direito
Administrativo. 26. ed. S0 Paulo: Malheiros, 2009, p. 163).

No ambito municipal, como assevera Odete Medauar, as autarquias estdo normalmente
vinculadas com o gabinete do Chefe do Poder Executivo (Direito Administrativo Moderno. 15.
ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2011, p. 75).

Sobre o tema, Jessé Torres Pereira Junior — jurista que figura entre os maiores expoentes do
assunto — pondera que a descentralizagéo visa a racionalizar as atividades da Administracao
Publica, buscando maior eficiéncia, moralidade e presteza. Nesse seguimento, aduz, a
supervisao ministerial &€ de todo compativel com o desiderato da descentralizacéo. Trata-se,
por esse motivo, de um poder-dever juridico-administrativo conferido a direcédo da
Administracéo Central.

Nessa linha de ideais, preleciona 0 mesmo autor que:

Sobejam razGes objetivas para deduzir-se que na supervisdo ministerial
prevalecem: a) uma relagao de direito vinculada a uma certa atividade; b)
uma vontade em execucdo que ndo escapa ao direito. Vale a supervisao
porque o poder legal ndo pode ser licitamente usado fora da intengdo
administrativa. E esta intengdo tem como premissas necessarias a
moralidade, a organicidade e a racionalizagdo nos servigos de interesse
publico; e como regras de comportamento administrativo, legalmente
impostas, as técnicas de planejamento, coordenacdo, descentralizacio e
controle. Em outras palavras, & esse conjunto de premissas e regras o objeto
da supervisdo. Quer dizer: ndo € a funca@o que esta ao dispor do Ministro e
sim este que a deve servir. Derivando a supervisio do poder diretivo e
consistindo no poder-dever de controlar a regularidade da agao
administrativa, parece inevitavel a ilacdo de que toda a autoridade
controladora detém capacidade supervisora, o que pode ser projetado
para os niveis estaduais € municipais (Revista de informagéo legislativa, v.
13, n. 49, p. 167-206, jan./mar. 1976, p. 187).
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Em igual senda € o escdlio de Hely Lopes Meirelles, ao tratar do controle autarquico, isto &,
do poder de “vigilancia, orientagéo e corregio que a entidade estatal exerce sobre os atos e a
conduta dos dirigentes de suas autarquias” (Direito Administrativo Brasileiro. 35. ed. Séao Paulo:
Malheiros, 2009, p. 353). Este jurista também ndo deixa passar em desaviso que “as
autarquias municipais regem-se pelos principios que acabamos de expor, porque sao
desdobramentos do Poder Publico idénticos aos da Unido e dos Estados-membros”
(MEIRELLES, Hely Lopes. Autarquias e entidades paraestatais, RT, S&o Paulo, v. SI, n° 322,
22, ago. 1962, p. 30)

Consideragbes doutrinarias a este respeito poderiam ser citadas ad nauseam. A literatura
juridica, embora nao seja farta, ¢ unissona ao ratificar a construcéo tedérico-juridica acima
exposta. E qualquer alegagéo no sentido oposto reduz a questdo ao absurdo. Como se poderia
impedir tal supervisdo do Prefeito Municipal, por exemplo, se a ele & imposta a obrigacdo de
prestar contas das atividades das autarquias municipais (art. 69, XI. da Lej Organica do
Municipio de Pouso Alegre)?

Tem-se por certo, entso, que compete ao Chefe do Poder Executivo exercer a superviséo
ministerial das entidades da Administragéo Indireta vinculadas a este Poder. Esta prerrogativa,
repita-se, & também uma obrigacao, sob pena de responsabilidade da autoridade supervisora,
consoante ja decidiu o Tribunal de Contas da Unigo:

O principio constitucional da legalidade, alias, impde ao administrador publico
0 dever de s6 atuar em conformidade com os normativos legais, n&o havendo
liberdade nem vontade pessoal, pois 0 que se busca é o interesse publico e
n&o o individual. Além disso, obriga o administrador ptblico, em cumprimento
ao principio da eficiéncia administrativa, a realizar suas atribuicbes com
perfeicdo dentro do espaco de tempo pactuado. A eficiéncia, no nosso
entendimento, somente é alcancada quando a agdo administrativa atinge
materialmente os seus fins licitos e por vias licitas, o que nao foi este o caso,
uma vez que o projeto ndo se encontra em funcionamento.

No exercicio da supervisio ministerial, os gestores diligentes deverio
adotar, tempestivamente, as providéncias para a instauragio da tomada
de contas especial, a apuragéo dos fatos, a identificacdo dos
responsaveis e a quantificagdo do dano (art. 84 do Decreto-lei n® 200/67
e 8° da Lei n° 8.443/92), sob pena de ficar caracterizada a
responsabilidade solidaria da autoridade administrativa supervisora,
ante a omissio do dever de prestar contas, da nao comprovagdo da
aplicagdo dos recursos repassados pela Unido, da ocorréncia de desfalque
ou desvio de dinheiros, bens e valores publicos, ou, ainda, da pratica de
quaiquer ato ilegal, ilegitimo ou antiecondmico resultando dano ao Erario
(Acérdao n° 630/2010 — Plenario. Processo n° 021.795/2009-8. Relator
Raimundo Carreiro. Sesséo de 31/03/2010).

O exercicio do controle administrativo (tutela), por conseguinte, demanda a pronta e eficaz
atuacéo/resposta do Chefe do Poder Executivo deste Municipio ante a constatacdo de
irregularidades no IPREM. E diante de iregularidades gravissimas e com alto grau de
nocividade, como aparenta ser o caso, o exercicio da supervisao ministerial reivindica medida
eneérgica do porte da interveng&o. Vejamos o que prevé o Decreto-Lei n® 200/1967: ///
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Art. 19. Todo e qualquer érgao da Administracdo Federal, direta ou indireta,
esta sujeito a supervisdo do Ministro de Estado competente, excetuados
unicamente os 6rg&@os mencionados no art. 32, que estdo submetidos a
supervisgo direta do Presidente da Republica.

Art. 26. No que se refere a Administragdo Indireta, a supervisao ministerial
visara a assegurar, essenciaimente: [...]
Paragrafo Gnico. A supervisdo exercer-se-a mediante adogdo das
seguintes medidas, além de outras estabelecidas em regulamento: [..]
i) intervencao, por motivo de interesse publico.
A intervencdo, pois, € medida legal, sendo doutrinariamente classificada como forma de
controle de mérito e de legitimidade de carater extraordinario — “ocorre €m situacoes graves,
quando a transgressao de normas de direito ou de boa administracdo compromete a finalidade

da autarquia ou da Administracéo Direta” —, sendo uma espécie de controle substitutivo.

Esse instituto, & digno de nota, também possui previsao na Lei Complementar n° 109/2001, que
“dispde sobre O Regime de Previdéncia Complementar e da outras providéncias”. A
intervencgéo, neste caso, possui lugar quando verificada, isolada ou cumulativamente (art. 44):
| - irregularidade ou insuficiéncia na constituicdo das reservas técnicas,
provisdes e fundos, ou na sua cobertura por ativos garantidores;
Il - aplicacdo dos recursos das reservas técnicas, provisbes e fundos de
forma inadequada ou em desacordo com as normas expedidas pelos orgaos
competentes;
11l - descumprimento de disposicoes estatutarias ou de obrigagbes previstas
nos regulamentos dos planos de peneficios, convénios de adesdo ou
contratos dos planos coletivos de que trata o inciso Il do art. 26 desta Lei
Complementar;
IV - situagdo econdmico-financeira insuficiente @ preservacao da liquidez e
solvéncia de cada um dos planos de peneficios e da entidade no conjunto de
suas atividades;

V - situagdo atuarial desequilibrada;
VI - outras anormalidades definidas em regulamento.

Seja como for, na intervencéo o “érgao controlador toma, por assim dizer, e temporariamente, 0
lugar da autoridade controlada, e isto se faz mediante uma espécie de sub-rogacao’, esclarece
o ex-Procurador de autarquia federal Alberto Bittencourt Cotrim Neto (Natureza e Extensao do

Controle sobre Autarquias. Rio de Janeiro, Revista de Direito Administrativo, V. 81, p. 16-38,
1965, p. 20).

Do fragmento acima também se infere uma das caracteristicas da intervencao: a limitagao
temporal. A intervencéo devera se dar por prazo determinado, subsistindo apenas pelo lapso
de tempo necessario a identificar as irregularidades e estabelecer as competentes medidas
saneadoras (de acordo com a Lei Complementar n° 109/200, verbi gratia, “a interveng&o
cessara quando aprovado o plano de recuperagéo da entidade pelo érgao competente” — art.
46).
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indicando, entre outras coisas, a situacdo da carteirg de investimentos do IPREM e das
contratagdes realizadag — € corretiva, visando a adequar 3 orientacéo da entidade em face das
disposicdes da Lei Municipal n° 4.643/2007, da Lej n° 9.717/1988, além de outras normativas

aplicaveijs. Recomenda-se, ainda, que $€jam prestadas contas de todo e qualquer ato do
interventor.

restabelecimento da prestacéo reguiar e efetiva do Servico publico, consoante os principios da
legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

avocagao, aplicavel ag Municipio pelo comezinho principio da simetria. Eis ele na literalidade
do Decreto-Lej n° 200/1967:

Art. 170. O Presidente da Republica, Por motivo relevante de interesse
publico, podera avocar e decidir qualquer assunto na esfera da Administracao

publico, pode sim assumir o controle direto da autarquia desviada, reconduzindo-a as suas
finalidades institucionais, Essa medida também encontra amparo no principio da supremacia
do interesse publico.

Por tudo, estamos convictos da legitimidade da interveng&o no caso em tela. Mas, para tanto,
sugerimos o fie] cumprimento do procedimento abaixo descrito.

VI. Do procedimento da intervencgio
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A legitimidade da intervengdo mediante decreto & consectario do sistema de freios e
contrapesos (checks and balances), nao podendo ser negligenciado que a autarquia em
questéo € vinculada ao Gabinete do prefeito. Ainda, na atual sistematica constitucional, além
da existéncia do controle administrativo pelo Chefe do Poder Executivo — que deve coibir
abusos e corrigir irregularidades no caso de lesdo ao interesse publico —, percebe-se que O

decreto nao possui uma fungao meramente regulamentadora. Vejamos:

Com o advento da Emenda n°® 32, de 2001, a ordem juridica brasileira ganhou
uma nova espécie normativa primaria, a saber, 0 decreto quando relativo a
determinadas matérias que, & teor da Emenda referida, passaram a ser
privativas dele, sem intermediacdo da lei. Dai ser dito decreto “autonomc”

(AMARAL JUNIOR, José Levi Mello do. In Comentarios a Constituigdo do
Brasil. Sao Paulo: Saraiva, 2014, p. 1.226).
Deste modo, se ao Chefe do Poder Executivo compete o exercicio de diregéo superior € 2
superviséo ministerial sobre autarquia a ele vinculada, temos que & ato da sua lavra que pode
determinar a intervengéo quando constatadas irregularidades e desvio de funcdo na entidade
da Administracéo Indireta.

Valendo-nos do recurso da analogia, vé-se que a intervenc@o prevista no Regime de
Previdéncia Complementar (Lei Complementar n° 109/2001) sera decretada. In verbis: “Para
resguardar os direitos dos participantes e assistidos podera ser decretada a intervengéo na

entidade de previdéncia complementar”.

Consentaneo 2 linha de ideais aqui expostas, podemos citar 0 Decreto Federal n° 92.513/1986,
que determinou a intervengao na Superintendéncia da Zona Franca de Manaus - SUFRAMA,
autarquia vinculada ao Ministério do Interior; o Decreto n° 19.899/2017 de Séo Bernardo do
Campo, que determinou a intervengao na autarquia municipal “Rotativo Sao Bernardo™; € 0
T Decreto n° 6.176/2017 de Coronel Fabriciano, que determinou a intervengao dos servicos de
gest&o no ambito da Geréncia de Previdéncia da PREVCEL.

O decreto que determina a intervencéo devera especificar a amplitude, o prazo e as condicdes
de execugdo, bem como nomear O interventor. A contar da publicagao, o decreto deve ser
encaminhado a Céamara Municipal no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a fim de ser
convalidado — em regime de urgéncia — mediante Decreto Legislativo, em similaridade ao que
determina o art. 36, § 1°, da Constituicao Federal.

O decreto de intervenga@o também devera conter 0S objetivos dessa forma de controle
extraordinario. A atividade do interventor deve ser orientada rigorosamente por €sses objetivos,
que, no presente caso, aparenta-nos ser

| - assegurar o cumprimento dos principios e finalidades fixados nos arts. 5°e

7° da Lei Municipal n° 4.643/2007, em consonancia ao principio da eficiéncia
administrativa;
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Il - possibilitar o gozo dos beneficios previdenciarios pelos segurados ativos,
inativos e pensionistas, conforme prevé a Lei Municipal n° 4.643/2007;

lil - apurar a regularidade na aplicacdo de recursos econdémico-financeiros
pelo IPREM em face das exigéncias da Lej Municipal n° 4.643/2007 e das
demais normas expedidas pelos érgsos competentes;

IV - indicar, no caso de iregularidades, medidas saneadoras voltadas a
normalizacao institucional.

Isso & de crucial importancia. Também devera ser objetivo do interventor a renovacao do
Certificado de Regularidade Previdenciaria, o que exige andlise do disposto na Portaria n°
172/2005 do Ministério da Previdéncia Social, no Decreto Federal n° 3.788/2001 e na Lei n°
9.717/1998.

Para a consecucso desses objetivos julgamos necessario analisar: (i) a regularidade das
contratagdes do IPREM, sobretudo a da empresa DMF Advisers Consultoria Financeira Ltda.

(indicada no relatério da Policia Federal); (ii) a licitude dos investimentos realizados e dos -
respectivos procedimentos; (iii) a adequacio da composicdo do Conselho Deliberativo, do

Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos do IPREM e a forma da Sua atuacgéo; e (iv) as

despesas e rendimentos da entidade.

no IPREM, visto a inacessibilidade a informacdes. Recomendamos, portanto, que 3 intervencao
se inicie com um plano de acao preliminar, ficando o interventor incumbido de apresentar plano
definitivo t&o logo tenha ciéncia da real situagado da autarquia.

todo o procedimento, podendo a intervengéo passar a ser vista como medida abusiva de indole
politico-eleitoreira, gerando responsabilidades confra a Administracdo Central. E de fulcral
importancia, portanto, que a intervengao seja planejada e executada com maestria. Preciséo,

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000 / J
Tel.: 35 3449-4944 7
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Ainda, quer nos parecer que devem integrar a equipe do interventor pessoas com
conhecimento nas areas de administragdo, gestao publica, contabilidade e processo
administrativo. No decurso da intervengéo nao ha margem para erros, dai a necessidade de
pessoal especializado.

Se incide o controle do Poder Executivo, do Poder Legislativo e do Tribunal de Contas sobre as
acoes da Diretoria Executiva e demais 6rgéos do IPREM, certamente também se submetera a
controle os atos do interventor. Em vista dessa obrigagao, recomendamos que sejam prestadas
contas periodicamente perante o Chefe do Executivo, o Presidente da Camara e, do mesmo
modo, os servidores publicos ativos e inativos ligados ao IPREM.

Outrossim, em virtude do Inquérito Policial n° 004/2017-11 DELECOR/SR/PF/SP (operagao
“Encilhamento”), recomendamos qué sejam prestadas contas ao Delegado Federal
responsavel pelo aludido inquérito e a promotoria do Ministério Publico Federal que atua nessa
operagao. Ainda, julga-se salutar noticiar a Policia Federal sobre o ocorrido e solicitar
informacgbes sobre O inquérito, comprometendo-se a cooperar com as investigagdes policiais e
demonstrando a importancia do compartiihamento de informagodes.

A intervencao, como dito, também deve ser eficiente, € numa atuacao eficiente deve-se

observar um duplo aspecto, prelecionado por Maria Sylvia Zanella Di Pietro nos seguintes
termos:

O principio da eficiéncia apresenta, na realidade, dois aspectos: pode ser
considerado em relagéo ao modo de atuagido do agente publico, do qual
se espera o melhor desempenho possivel de suas atribuigoes, para
lograr os melhores resultados; e em relagdo ao modo de organizar,
estruturar, disciplinar a Administragdo Publica, também com o mesmo
objetivo de alcancar oS melhores resultados na prestagdo do servi¢go
~ publico (Direito Administrativo. 18. ed. S&o Paulo: Atlas, 2005, p. 84).

Para tanto, ndo ha duvida, faz-se necessario afastar a atual direcédo da autarquia. 1sso, aliés, é
inerente a intervencao (especie de controle substitutivo), como enfatiza Alberto Bittencourt
Cotrim Neto em Natureza € Extensdo do Controle sobre Autarquias (p. 24). Mas para a

legitimidade do afastamento se deve observar certos condicionantes:

O controle substitutivo, com afastamento dos dirigentes da autarquia, é
admissivel nos casos estabelecidas em lei, ou, na sua omissdo, quando a
conduta dos administradores autarquicos configurar infragéo penal ou ilicito
administrativo previsto para 0s servidores publicos em geral, mas ainda aqui
a intervencdo estatal deve ser precedida ou acompanhada de processo
adequado a apuragao das responsabilidades funcionais. A destituigdo
sumaria dos administradores autarquicos quando investidos por prazo
determinado, ou quando representantes de determinada classe, se nos
antolha injuridica e ofensiva da autonomia administrativa de tais
entidades, como também lesiva de direito subjetivo de seus dirigentes.

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4944
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O poder de intervencao nao é discricionario, mas vinculado aos pressupostos
finalisticos do servigo autarquico. Daj Por que nao se pode admitir o controle
substitutivo ao talante da entidade estatal a que pertence a autarquia, sem
que o ato interventivo se conforme com as normas institucionais ou
regulamentares do servico descentralizado (MEIRELLES, Hely Lopes.
Autarquias e entidades paraestatais, RT, Sao Paulo, v. SI, n° 322, 22, ago.
1962).

Repita-se: é possivel o afastamento dos servidores/conselheiros a termo (até apurar, de forma
cabal e finalistica, a responsabilidade dos agentes). Isso, no entanto, demanda a instauracio
de processo administrativo para investigar as devidas responsabilidades, na senda do
que prevé o art. 8° da Lei n® 9.717/1 988:

Art. 8° Os dirigentes do 6rgéo ou da entidade gestora do regime préprio de

previdéncia social dos entes estatais, bem como os membros dos conselhos
administrativo e fiscal dos fundos de que trata o art. 6° respondem

a0 regime repressivo da Lei no 6.435, de 15 de Julho de 1977, e alteracdes
subsequentes, conforme diretrizes gerais.
Paragrafo Gnico. As infragdes serio apuradas mediante processo
administrativo que tenha por base o auto, a representagio ou a
dentncia positiva dos fatos irregulares, em que se assegure ao acusado
O contraditério e a ampla defesa, em conformidade com diretrizes
gerais.
A este respeito, sublinhamos que deverao ser observadas as normas da Lei Municipal
n° 1.042/1071 (Estatuto dos Servidores Publicos do Municipio de Pouso Alegre, aplicavel por
expressa disposicdo do art 1°,inc. I, e do art. 11, ambos do Anexo I, da Lej Municipal
n° 4.643/2007). Eventual eéxoneracao depende de processo formal e substanciosa
motivacio.
Notadas quaisquer infragées também devera ser informado o Ministério Puablico ~ para
propositura de Ag¢do Civil Publica ou outra medida que entender cabivel -, visto que compete a

este relevante fiscal da lej a protegdo do patriménio publico e social (art. 129, inc. I, da
Constituicao Federal).

a Chefia de Gabinete alteragdes mediante projeto de lei.

5% inc. Ii, da Lei n° 4.643/2007).
S ———

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
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Finalmente, julgamos por bem insistir na importancia de se ater, no curso da intervencéo, as
finalidades institucionais do IPREM. Nas licdes de Celso Antdnio Bandeira de Mello:

O instituto do controle administrativo ou tutela das autarquias corresponde a
atividade que o Estado exerce, dentro dos limites autorizados pelo sistema
normativo, mediante atos administrativos n&o contenciosos, por via dos
orgaos da Administracéo Central (Executivo), no sentido de influir sobre as
pessoas autdrquicas com O propdsito de compeli-las e conforma-las ao
cumprimento_de seus fins préprios_em harmonia _com 0S objetivos
publicos em vista dos_quais foram criados (Natureza e regime juridico das

autarquias. Sao Pauio: Revista dos Tribunais, 1968, p. 433-434).

Este proposito de restituir a normalidade institucional da entidade, reconduzindo-a as suas
finalidades, é o escopo a ser buscado. Nesta tarefa ndo podem faltar lisura, determinacéo e
comprometimento, com vistas a atingir os objetivos no periodo determinado. A intervengao nao
& infindavel. Eventuais excessos do interventor e da sua equipe, vale a nota, também s&o

passiveis de responsabilizagao.

VIL. Conclusao

Ante o exposto, observando 0 cenario apresentado por essas egrégias Secretaria Municipal de
Administracéo e Finangas € Chefia de Gabinete — com base nas informacgdes e documentos
anexos — concernente ao IPREM, a OPINIAO desta Procuradoria-Geral do Municipio, salvo
melhor juizo, & pela imediata e prudente intervengéo do Poder Executivo na referida autarquia,
mediante decreto subscrito pelo Chefe do Poder Executivo a ser convalidado por Decreto
Legislativo da Camara Municipal. No que se refere ao procedimento e as cautelas a serem
observadas, remetemos 0S Consulentes ao disposto nos itens V e VI deste parecer, sendo
inoportuno reiterar aqui o exposto, que ja se encontra sintetizado.

T Destaca-se, enfim, que este 6rgao juridico — no exercicio das suas atribuicdes — niao se escusa
de elaborar o ato normativo para a intervencao e de defender essa medida judicialmente, além
de prestar consultoria juridica dentro das nossas possibilidades. Sem embargo, esta

Procuradoria-Geral do Municipio n3o detém conhecimento técnico especifico quanto as
matérias que s@o de competéncia do IPREM, tampouco recursos humanos para capitanear
essa medida, que deve ficar sob responsabilidade das Secretarias Municipais com afinidade
tematica (notadamente a Secretaria Municipal de Administragdo e Financas € a Controladoria-

Geral do Municipio) e da Chefia de Gabinete.

E o entendimento, s.m.j.

Pouso Alegre, 20 de abril de 2018. /\/
i

Rua Adalberto Pérraz, 190 - Centro, Pouso Ale
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Rol de documentos que integram este parecer:

1: Comunicacdes internas que provocam a PGM;

Previdenciario (PAP) n° 209/2016 — Documentos afetos:

Social - CADPREV:

Doc. 5: Oficio n® 895/2017/SRPPS/ SPREV/MF da Secretaria de Previdéncia;

Doc. 6: Oficios da direcdo do Poder Executivo, os quais solicitam informagdes e documentos,
direcionados ao IPREM (Oficio n° 46/2017-SAF, de 07/12/2017; Oficio n° 49/2007-
SAF, de 26/12/2017: Oficio n° 07/2018-SAF, de 24/01/2018; Oficio n° 12/2018-SAF,
de 02/02/2018; Oficio n° 17/2018-SAF, de 27/02/2018: Notificacio, de 06/04/201 8 e
Doc.

Doc.

Doc.

Oficio n° 025/2018-GAPREF, de 23/04/2018);

7: Relatdrio Analitico Fundamentalista IPREM;

8: Noticias relativas 3 atuagéo da Policia Federal no IPREM;

Federal — Inquérito Policial n° 004/2017-11 DELECOR/SR/PF/SP;

Doc. 10: Legislagzo local pertinente.

N

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4944

2: Oficio n° 543/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Processo Administrativo

3: Decisdo Administrativa no Processo Administrativo Previdenciario (PAP) n° 209/2016;

4: Apontamentos no Sistema de Informagdes dos Regimes Pubiicos de Previdéncia

9: Relatério Parcial e Representacao por Medidas Cautelares de Investigacéo da Policia
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Pouso Alegre, 05 de Abril de 2018.

PROTOCOLO 16370/2018

De Secretaria Municipal de Administracdo e Financas
A Procuradoria Geral do Municipio

Assunto: [IPREM

Em 07 de dezembro de 2017, esta Secretaria Municipal de Administraggo e
Finangas solicitou ao IPREM, através do Oficio n° 46/2017-SAF, uma série de
informagGes sobre sua Politica de Investimentos, tendo em vista as irregularidades
apuradas no PAP 209/2016 da Secretaria de Previdéncia.

Ficou estabelecido o prazo de 05 (cinco) dias tteis para prestagdo das
informagGes e apresentagdo de documentos. Sem embargo, através do Oficio n°
80/2017, o IPREM solicitou dilagdo do prazo, o que foi concedido e comunicado
através do Oficio n® 49/2017-SAF, de 26 de dezembro de 2017, estabelecendo os
seguintes prazos:

e 15 dias para os documentos referentes aos anos de 2014 a 2017;
* 30 dias para os documentos referentes aos anos de 2008 a 2013;

Decorrido o primeiro prazo sem atendimento pelo IPREM, reiteramos o pedido
em 24 de janeiro de 2018 através do Oficio n° 07/2018, que também no foi respondido.
Houve nova reiteracdo em 02 de fevereiro de 2018, através do Oficio n°® 12/2018.

Em 09 de fevereiro de 2018, o IPREM remeteu, por meio do Oficio n° 01/2018,
recebido por esta Secretaria em 16 de fevereiro de 2018, varios documentos referentes
ao ano de 2017. Apds analise criteriosa dos documentos recebidos, constatamos que nfo

-~ foi atendido o solicitado. Isso foi informado através do Oficio 017/2018. Até o presente
momento, néo nos foi encaminhado nenhum outro documento que supra a solicitagéo.

Acrescentamos ainda que no Oficio n° 001/2018 — IPREM, o instituto propds a
remessa de documentos através de um cronograma, o que nfo foi acatado por nés, por
se tratar de agfio meramente protelatoria, haja vista que os documentos deveriam
permanecer atualizados e disponiveis naquela Autarquia.

Vale dizer que as reiteradas solicitagdes de documentos se devem em razdo: (i)
das ndo conformidades apontadas no PAP n° 209/2006, (i) das irregularidades no
regime previdencidrio constantes no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social — Cadprev, que impedirdio a renovagio do Certificado de
Regularidade Previdenciaria (CRP) pela municipalidade (que vencera em 01/07/2018);
e (i) em razdo do procedimento investigatério deflagrado pelo Oficio n°
695/2017/SRPPS/SPREV/MF.

Fraca Doutor Garcia Coutinho, 17, Centro
Pouso Alegre - MG, 37550-000
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Em vista disso e diante da recusa injustificada de prestar as informagdes
solicitadas por esta Secretaria de Administragdo e Finangas, pedimos a essa
Procuradoria a adogio das medidas necessarias a obtengfio dos documentos solicitados.
Isso porque, salientamos, h4 fortes indicios no sentido de risco ao patriménio do
servidor em face da desorganizacdo e desidia na gestéo daquela Autarquia.

Sem mais para o presente, renovamos nossos votos de estima e consideracdo e
nos colocamos & disposi¢éo para qualquer outro esclarecimento.

Respeitosamente,
)ezsar/daésﬁTavares
Secret. icipal de Administragsio e F inancas
1/""
“ .

Fraca Doutor Garcia Coutinho, 17, Centro
Pouso Alegre - MG, 37550-000
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Controladoria
Prefeitura Municipal e ey
- ‘ Geral do Municipio
de Pousu Alegre . “ip

Pouso Alegre, 05 de abril de 2018.

Oficio 0015/2018

Excelentissimo Senhor Rafael Tadeu Simées

Prefeito do Municipio de Pouso Alegre i .
M C/LA/\, /(’a’I /

Pouso Alegre — Minas Gerais

Lél M € e nAten el ?G’W\;
?mk con chinc .

Senhor Prefeito,

Cumprimentando-lhe cordialmente, venho trazer ao conhecimento de
Vossa Senhoria relatério apontando diversas irregularidades vinculadas & politica de
investimento do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre — IPREM, para que
tome as medidas juridicamente cabiveis.

No ensejo, apresento a Vossa Exceléncia, pares de protesto de elevada
estima e distinguida consideracéo.

Atenciosamente,

-

<Rl S Bl iy &/\/—7 ) RECE 8IDO T

RSO0 T s Hamilton Magalhdes DIA__0G /_04 s 0i6

o ﬁg?/ Controlador Geral do Municipio

Ml HORA »
L ngd - )

Rua dos Carijés, 45 - Centro. Pouso Alegre - MG, 37550-000
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Doc. 2

- Oficio n° 543/2017/CGAUC/
SRPPS/SPREV/MF — Processo
Administrativo Previdenciario n°
209/2016 — Documentos afetos -
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PREVIDEMNCIA 5OCLAL

OFICIO N° 543/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF

Brasilia/DF, § de abril de 2016.
A Sua Exceléncia o Senhor
ARNALDO PERUGINI
Prefeito do Municipio de Pouso Alegre
Rua dos Car1jds, n® 45- centro
CEP: 03755-000 ~ Pouso Alegre- MG

Assunto: Auditoria no Regime Préprio de Previdéncia Social.

Senhor Prefeito,

Cumprimentando-o  mui  respeitosamente, encaminhamos a DECISAO
NOTIFICACAO -~ DN N° 022/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF, proferida no Processo
Administrativo Previdenciario — PAP n° 209/2016, instaurado em decorréncia da auditoria
especifica realizada junto ao Regime Préprio de Previdéncia Social desse Municipio da qual
resultou a Notificagdo de Auditoria-Fiscal — NAF n° 0209/2016, respectivo Relatério de Auditoria

Direta e anexos, abrangendo o periodo compreendido entre as competéncias janeiro/2012 a
junho/2016.

2. Importante salientar que o Ente Federativo tem o prazo de 30 (trinta) dias, contados
a partir da ciéncia desta Decisdo Notificagdo (DN), para regularizar as pendéncias apuradas, ou
interpor Recurso Administrativo na forma dos art. 8° da Portaria MPS n° 530, de 24 de novembro
de 2014, enderecado a secretaria de Politicas de Previdéncia Social.

3. Caso ocorra preclusio em grau de recurso e/ou néo seja procedida comprovagdo das
regularizacdes, serdo registradas no Sistema de Informag&o dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social-CADPREV as irregularidades nos critérios especificados na mencionada Decisio
Notifica¢do, com fundamento no art. 9 da Lei n°® 9.717/98 e conforme artigo 16, II da Portaria
MPS n° 530, de 24 de novembro de 2014.
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4. Recursos preclusos serdo recepcionados na forma estabelecida pelo art. 17, caput,
da Portaria Ministerial n® 530, de 24 de novembro de 2014.

Respeitosamente,

o
f{;’s‘[ / /‘n\ /_//\\
P Z

i \/“ S—]

MIGUEL ANTONIO FERNANDES AVES
Coordenacéo-Geral de Auditoria e Contencioso — CGAUC
Subsecretaria dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - SRPPS
Secretaria de Previdéncia Social — SPREV/MF
Esplanada dos Ministérios Bloco F - Anexo A Sala 450
CEP 70059-900 - Brasilia/DF - (61) 2021-5776

Enviar cépia ao Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM




PREVIDENCIA SDCIAL
DECISAO-NOTIFICACAO DN N° 022/2017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF

ENTE FEDERATIVO:  Municipio de Pouso Alegre - MG

CNPJ: 18.675.983/0001-21

ENDERECO: Rua dos Carijés, n° 45 — Centro

CEP: 03.755-000

UNIDADE GESTORA: Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre

CNPJ: 86.754.348/0001- 90

ENDERECO: Praga Jodo Pinheiro, 229 — Centro

CEP: 03.755- 000

PROCESSO: Processo Administrativo Previdencidrio - PAP n°
209/2016.

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL.
RELATORIO, NAF E IMPUGNACAO REVESTIDOS DOS
PRESSUPOSTOS REQUERIDOS. AUSENCIA DE
REGULARIZACAO.

1. Critério “Aplicacbes Financeiras Resol. CMN — Adequacéo
DAIR e Politica Investimentos — Decisdo Administrativa”:
alterar, no CADPREYV, o status do ente federativo de regular para
“EM ANALISE;

2. Envio de copia da presente Decisdo-Notificagdo (DN) ao
representante legal do ente federativo; e

3.  Envio de copia da presente Decisdo-Notificagdo (DN) ao gestor
do sistema previdenciario para conhecimento.

DA NOTIFICACAO E DO RELATORIO DE AUDITORIA-FISCAL

Trata-se de auditoria realizada junto ao Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS
de Pouso Alegre — MG por Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil, devidamente credenciado
pelo Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servigo Publico - DRPSP, no exercicio das
atribuicdes definidas no artigo 9° da Lei n°. 9.717, de 27/11/1998; no artigo 11, §§ 3° e 4° da Lei n°.\</
11.457, de 16/03/2007; no Decreto n°. 6.131, de 21/06/2007; na Portaria MPS n°. 310, de 09/08/2007; }

e no art. 29, caput e §§ 1°, 2°, 3°, 4° e 5°, da Portaria MPS n° 402, de 10 de dezembro de 2008. it

i !
i
h

|

H
{
|
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2. Averiguadas as normas e a documentagdo concernentes ao Regime Proprio de| |

Previdéncia Social sub examine, a auditoria apontou praticas levadas a efeito em desacordo da’, j
legislagdo federal ou omissdo no seu cumprimento, por falta de medidas essenciais para a sua
regularizagdo junto ao Ministério da Previdéncia Social — MPS. Destarte, em consequéncia, foi
Javrada a NOTIFICACAO DE AUDITORIA-FISCAL — NAF N° 0209/2016 e seu anexo
RELATORIO DE AUDITORIA DIRETA, cujas irregularidades s&o as seguintes: 7

7

e

:

L

CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Coordenagéo-Geral de Auditoria e Contencioso, - (61)2021-5555 —
atendimento.rpps@previdencia.gov.br - Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - sala 450 - CEP 70059-900-
Brasilia/DF




(Continuacdo da Decisdo-Notificagdo n® 022 /201 7/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Pouso Alegre/MG)

, ITEM DO
CRITERIOS FUNDAMENTO LEGAL RELATORIO
Lo . = Lei n° 9.717/1998, arts. 1°, paragrafo Gnico e 6°,
Aplicagdes !‘u}ancelrgs fle acPrdo com Resolucao do IV e V: Portaria n° 204/2008, art. 5°, XV; 33
CMN - Decisdo Administrativa. Portaria n° 402/2008, art. 20.
. ~ . = Lei n® 9.717/1998, arts. 1°, paragrafo tnico ¢ 6°,
Aplicagdes financeiras de acordo com Resolugdo do | ' o 1. via 1020412008, art. 5°, XV; 8.2
CMN - Decisao Administrativa. Portaria n° 402/2008, art. 20.
s . = Lei n® 9.717/1998, arts. 1°, paragrafo {inico e 6°,
Aplicagdes !‘l?ancelrgs .de acf)rdo com Resolu¢do do IV e V: Portaria n° 204/2008, art. 5°, XV; 12.33
CMN - Decisio Administrativa. Portaria n° 402/2008, art. 20.

3. A auditoria apontou, no mencionado RELATORIO DE AUDITORIA-FISCAL
DIRETA, os seguintes aspectos:

a. Com referéncia ao critério “Aplicacdes Financeiras Resol. CMN -
Adequacio DAIR e Politica Investimentos — Decisio Administrativa”, pontua o auditor o
seguinte:

3.2 O RPPS encaminhou Planilha informando a composi¢do atual dos membros do Comité de Investimentos, ndo
comprovando a certificagio de que trata o art. 2° da Portaria MPS n° 519/2011 para a maioria dos membros do Comité de
Investimentos, ficando caracterizada IRREGULARIDADE do Ente no critério “Aplicagdes financeiras de acordo com
Resolugdo do CMN - Decisdo Administrativa”, em decorréncia da certificacdo valida de apenas 1 dos 5 membros que
compde o Comité de Investimentos, conforme Tabela abaixo:

8.2 Analisou-se, por amostragem, as APR do periodo de agosto de 2012 a junho de 2016. Nota-se que foram utilizados
textos padrdo para justificar aplicagdes diferentes, inclusive com meng@io a um tnico credenciamento (*01/20107), a
exemplo das APR 02/2016 e 20/2016, e que também em algumas APR nZo foram observadas todas as instrugdes de
preenchimento divulgadas pelo Ministério da Fazenda, notadamente a aderéncia da aplicagfo & politica de investimentos,
bem como o credenciamento do fundo de investimento/instituigio realizado pela unidade gestora do RPPS como previsto
no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011, inserido pela Portaria MPS n°® 300/2015 (a exemplo da APR 22/2016). Desse
modo, o RPPS ndo observou todas as instrugdes de preenchimento disponiveis no site: www.previdencia.gov.br, razio
pela qual fica caracterizado IRREGULARIDADE do ente no critério Aplicagdes financeiras de acordo com Resolugdo do
CMN - Decisdo Administrativa.

12.32 O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ILLUMINATI FIDC foi constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo de durag@io indeterminado, tendo iniciado suas atividades em 19/08/2015, com prazo de resgate
realizado até 1095 dias apds a solicitagdo do resgate. Segundo o Relatério Analitico de Risco da Austin Rating de
29/07/201611 o Illuminati FIDC estd autorizado a emitir apenas uma Classe de Cotas, objeto dessa classificagdo, néo
havendo, portanto, prioridade ou subordinagio a qualquer outra classe. Tal fato € confirmado pelo art. 3.1, § 1° do
Regulamento do Fundo o qual dispde: §1° - As cotas tnicas do Fundo possuem um benchmark de rentabilidade, no longo
prazo, correspondente a variagdo do indice de precos ao consumidor amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica-IBGE, acrescido do percentual de 8,5% (oito virgula cinco por cento) ao ano. Este benchmark néo !
caracteriza promessa ou garantia de rentabilidade pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante. (grifo nosso) ﬁ

12.33 Conforme mencionado, o Fundo de Investimento [lluminati FIDC — CNPJ: 23.033.577/0001-03 ndo faz distingéq]}_\ {
entre classe de cotas (sénior e subordinada), tendo sido emitidas cotas de classe unica. Tal fato faz com que a aplicaggio do |
RPPS ocorrida em 03/06/2016, no valor de R$ 10.000.000,00, seja considerada em desacordo com a Resolugdo CMN n? La
3.922/2010, notadamente em relagiio ao art. 7°, inciso VI, o qual autoriza a aplicagio em fundo de investimento em |
direito creditério constituido sob a forma de condominio aberto apenas em cotas de classe sénior, razio pela qual fica J
caracterizada a irregularidade do ente no critério Aplica¢des financeiras de acordo com Resolu¢do do CMN — Decisdo
Administrativa.

e
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(Continuag¢do da Decisdo-Notificagdo n® 022 /2017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Pouso Alegre/MG)

DA MANIFESTACAO DO ENTE

4.  Por meio do Oficio n° IPREM/FA 044/2016, de 13/12/2016, cadastrado no
SIPPS/SPS/MPS sob o nimero 431973853, em 15/12/2016, o representante do Municipio apresenta
resposta a NAF n° 209/2016, destacando-se os seguintes argumentos:

a) Que assume o compromisso de adotar as medidas eficazes para a constituigdo do
Comité de Investimentos com todos os membros certificados, apds a elei¢do dos
novos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

b) Que procedeu a retificagio das Autorizagdes de Aplicagdo € Resgate - APR;

¢) Que apesar de ndo concordar com o desenquadramento da aplicagdo no Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios ILLUMINATI FIDC, trouxe aos autos o
pedido de resgate com conversdo de cotas do referido fundo.

DA ANALISE

Preliminar

5. A presente analise realiza-se no prazo regular para emissdo de DN, que se
expirard em 12/06/2017, cento e oitenta dias a partir da apresentagdo da impugnacéo (inclusive), nos
termos do § 1° do art. 7° da Portaria MPS n° 530, de 24 de novembro de 2014, que regula o processo
administrativo previdenciério — PAP.

6. De acordo com o art. 4° desse ato ministerial, é de 30 (trinta) dias o prazo para
impugnagdo, pelo interessado, das irregularidades apontadas na Notificagdo de Auditoria Fiscal —
NAF, devendo, conforme o § 1° desse dispositivo, ser subscrita por representante legal do ente
publico.

7.  Compulsando os autos, verifica-se que o municipio foi notificado em 18 de
novembro de 2016, tendo sido o documento de impugnacio postado em 14 de dezembro de 2016,
portanto dentro do prazo legal, que se encerrou nessa ata.

Mérito

8. Em relagdo as irregularidades apontadas para o critério “Aplicagdes
Financeiras Resol. CMN - Adequacio DAIR e Politica Investimentos — Decisdo
Administrativa”, verifica-se que foram apontados pela auditoria as seguintes irregularidades:

a) ndo foi comprovada a certificagio de que trata o art. 2° da Portaria MPS nﬁ /

519/2011 para a maioria dos membros do Comité de Investimentos; ’

A

b) o RPPS ndo observou ao preencher as APR todas as instrugdes de preenchlmento ‘L
disponiveis no site: www.previdencia.gov.br, f% j'
¢) o Fundo de Investimento [lluminati FIDC — CNPJ: 23.033.577/0001-03 n&o faz’
distingdo entre classe de cotas (sénior e subordinada), tendo sido emitidas cotas de
classe unica. Tal fato faz com que a aplicagdo do RPPS ocorrida em 03/06/2016, no
valor de R$ 10.000.000,00, seja considerada em desacordo com a Resoluc;ao CMN n°
3.922/2010, notadamente em relacéo ao art. 7°, inciso VL. -

.""/""‘ ’ 3
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(Continuagdo da Decisdo-Notificagdo n®022 /2017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF - Pouso Alegre/MG)

9. O interessado apresentou justificativas por irregularidade apresentada, sendo
vejamos

10. Em relacido a ndo comprovacio da certificacio de que trata o art. 2° da
Portaria MPS n° 519/2011 para a maioria dos membros do Comité de Investimentos, alega que
assume o compromisso de adotar as medidas eficazes para a constituigdo do Comité de Investimentos
com todos os membros certificados, apds a eleigdo dos novos membros dos Conselhos Deliberativo e
Fiscal.

11. A fim de comprovar suas alegacfes anexa ao processo copia autenticada do
cronograma de eleigdo e posse dos Conselhos Administrativos e Fiscal, além do edital de convocagéo
para eleicio dos representantes inativos para comporem os Conselhos Deliberativo e Fiscal (fls.
130/135).

12. A argumentacio e documentagio apresentadas ndo afastam a
irregularidade apontada pela auditoria, a qual somente serd elidida se forem juntados aos autos,
por meio de copia autenticada, documentos que comprovem a nomeagdo dos membros do Comité de
Investimento e a Certificacdo de sua maioria.

13. Assim, do exposto, mantém-se a irregularidade relacionada a nio
comprovacio da certificacio de que trata o art. 2° da Portaria MPS n° 519/2011 para a maioria
dos membros do Comité de Investimentos.

14. Em relacdo ao apontamento de que o RPPS nio observou ac preencher as
APR todas as instrucdes de preenchimento disponiveis no site: www.previdencia.gov.br, o
interessado traz aos autos copia das APR n° 02, 20 e 22/2016 devidamente retificadas (fls. 137/139).

15. Ao se analisar a documentagdo apresentada, verifica-se que restaram atendidas
as solicitacdes da auditoria, entretanto a documentag@o foi carreada por meio de copia simples o que
ofende a determinacio constante do art. 5°, § 2° da Portaria MPS n° 530/2014 de que as provas
documentais devem ser autenticadas em cartdrio ou por servidor piblico devidamente identificado,
desta feita, mantém-se a irregularidade de que o RPPS nio observou ao preencher as APR
todas as instrucdes de preenchimento disponiveis no site: www.previdencia.gov.br.

-

7

16. Para regularizar os apontamentos relativos as APR, deve o interessado carrear 20 //
processo cOpia autenticada das APR n° 02, 20 e 22/2016. ; 1
3

J
i {
17. Por fim sera objeto de verificacdo o apontamento que Fundo de Investimentoi ‘3
Illuminati FIDC — CNPJ: 23.033.577/0001-03 nio faz distin¢do entre classe de cotas (sénior e |
subordinada), tendo sido emitidas cotas de classe unica, o que faz com que tal aplicagéo seja&\_ j‘
considerada em desacordo com a Resolu¢io CMN n° 3.922/2010, notadamente em relacao ao
art. 7°, inciso VI.

18. Apesar de ndo concordar com o desenquadramento da aplicagéo no Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios ILLUMINATI FIDC, trouxe aos autos cdpia autenticada do
pedido de resgate com converséo de cotas do referido fundo. 7
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(Continuag¢do da Decisdo-Notificacdo n® 022 72017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Pouso Alegre/MG)

19. A documentag@o apresentada nfo elide a irregularidade apontada pela auditora,
pois ndo foi carreado ao processo copia autenticada de documentagdo comprovando o recebimento
por parte da administradora do fundo do pedido de resgate, e sua resposta discriminando a data em
que o referido resgate serd procedido.

20. Assim, mantém-se a irregularidade, até¢ que o interessado junte ao processo a
documentagfo discriminada acima.

21. Portanto, considerando o exposto, conclui-se que permanecem as irregularidades
relativas ao critério “Aplicagdes Financeiras Resol. CMN — Adequagio DAIR e Politica
Investimentos — Decisio Administrativa”.

DA CONCLUSAO

22. Do exposto nos itens precedentes, conclui-se pela manutencdo das
irregularidades relacionadas ao critério “Aplica¢des Financeiras Resol. CMN — Adequag¢io DAIR
e Politica Investimentos — Decis@o Administrativa”.

A consideragio do Sr. Coordenador Geral de Auditoria e Contencioso para deciséo
nos termos do art. 6° da Portaria MPS n° 530, de 24 de novembro de 2014, fine.

Brasilia (DF), 17 de abril de 2016.

Gustavo A[l;e/rt\&gm/sg

Auditqr-Fiscal da Receita Federal do
Matricula 1.452.682

h

DA DECISAO
a) ISTO POSTO:

Considerando o disposto no art. 6° da Portaria MPS n°® 530, de 2014;

Considerando a analise da impugnacdo e demais documentos efetuados pelo
auditor-fiscal acima, que, em relagéio as pendéncias que menciona, apontadas na NAF, concluiu pela
procedéncia das irregularidades; e

Considerando tudo o mais que dos autos consta,

DECIDO:

a. Receber e conhecer da impugnacio;

b. Ratificar integralmente as conclusdes precedentes;

c. Que seja notificada o ente federativo, concedendo-lhe o prazo de 30
(trinta) dias, contados a partimsta DN, para regularizar as situagdes apuradas ainda

5
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(Continuagdo da Decisdo-Notificacdo n® 022 /2017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF - Pouso Alegre/MG)

pendentes, ou interpor recurso, na forma do art. 8° da Portaria MPS n° 530, de 2014, enderecado &
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social;

d. Que seja cadastrada no CADPREV, desde que nio atendida a alinea c
acima, a lrregularidade atribuida ao critério “Aplicagdes Financeiras Resol. CMN — Adequacio
DAIR e Politica Investimentos — Decisdo Administrativa” por infringéncia 4 Lei n® 9.717/98, art.
1°, inciso II; Portaria MPS n°® 204/2008, art. 5°, inciso I; Portaria MPS n° 402/2008, art. 6°, inciso II e
art. 29, §§ 3° € 5°, deixando assente que os critérios em comento passardo a figurar no CADPREV, a
partir desta data, com a condi¢8o de “em Andlise”;

e.  Que seja enviada copia da presente DN ao representante legal do ente
federativo;

f. Que seja enviada copia da presente DN e do oficio encaminhado ao ente
federativo para o gestor do sistema previdenciario para conhecimento.

Brasilia-DF,  de abril de 2017.

A

l“ -

MIGUEL ANTONIO FERNANDESEAVES
Coordenagdo-Geral de Auditoria e Contencioso — CGAUC
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - SRPPS
Secretaria de Previdéncia Social — SPREV/IMF
Esplanada dos Ministérios Bloco F - Anexo A Sala 450

CEP 70059-900 - Brasilia/DF - (61) 2021-5776

\l“. f\‘}
g F‘\V

CGAUC/SRPPS/SPREV/MF — Coordenagio-Geral de Auditoria e Contencioso - (61) 2021-5555 —
atendimento.rpps@previdencia.gov.br - Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - sala 450 - CEP 70059-900-
Brasilia/DF




Gabinzie do

Prefeitura Municinal Proveito

de Pouso Alegre

POUSO ALEGRE, 05 DE MAiO DE 2017. /? - Iy
ST
7.0

OFICIO GAPREF N° 155 /2017
Anexos: OFICIO N° 543/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF

DECISAO-NOTIFICACAO DN N° 022/2017/ CGAUC/SRPPS/SPREV/MF

Assunto: DECISAO NOTIFICAGAO - BN N°
022/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF, proferida no Processo
Administrativo Previdenciario - PAP - n® 208/2016,
instaurado em decorréncia de auditoria especifica
realizada junto ao Regime Proéprio de Previdéncia Social
desse Municipic, da qual resultou a Notificacgdo de
Auditoria Fiscal — NAF n° 0209/2016, abrangendo ¢ periodo

compreendido entre as competéncias de janeircizZ012 a
junho/2016.

Prezado Senhor,

Recebemos, na ultima semana de abril, o oficio n°® 543/2017/CGAUC/SRPPS/SFREV/MF,
datado de 19/04/2017, subscrito pelo Coordenador-Geral de Auditoria e Contercicso —
CGAUC, da Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — SRPPS. Miguel
Anténio Fernandes Chaves, dando ciéncia da DECISAO NOTIFICACAC -~ DN N°
022/2017ICGAUCISRPPS/SPREV/MF, proferida no Processo  Administrative
Previdenciario - PAP — n® 209/20186, instaurado em decorréncia de auditoria especifica
realizada junto ao Regime Proprio de Previdéncia Social desse Municipio (IPREM), da
qual resultou a Notificacdo de Auditoria Fiscal — NAF n® 0209/2016, abrangendo ¢ periodo

compreehdido enire as competéncias de janeiro/2012 a junho/2016, conforme cdpia
anexa.

TR

[ o b

Rua dos Carijds, 45 - Centro, Pouso Alsgre - MG, G785
; Teir 38 3449-4164
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L " Gabirsis do
Prefeitura Municipal Prafait
.'_/r\,,a ‘CJHO
de Pouso Alegre

Solicitamos ainda, nos seja disponibilizado copia integral, de capa a capa, do Processo
Administrativo Previdenciario — PAP n° 209/2018, instaurado em decorréncia da auditoria
especifica, da qual resultou a Notificacdo de Auditoria-Fiscal — NAF n° 0202/20186,
inclusive com todas as manifestacbes anteriores, planilhas, defesas e outros documentios

juntados pelo RPPS.

Aproveitamos a oportunidade para renovar nosso protesto de elevada estima e

apreco.

Atenciosamente,

Imo. Senhor

Dr Eduardo Felipe Machado
Diretor-Presidente do. IPREM
Pouso Alegre - MG

Rua dos Carijés, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4194




i s INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE
_Tp!iejM' - Pga. Jodo Pinheiro, 229 - Pouso Alegre - MG - Cep 37.550-000

S Tel/Fax.: (35) 3422-9753 1

PousSO ALEGRE, MG, 10 DE MA!0 DE 2017

OricionNe 10052017

ASSUNTO: NOTIFICACAO — DN N° 022/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF, EXARADO EM 19/04/2017
PROCESSO ADMINISTRATIVO — PAP N° 0209/2016 - REGULARIZACAO A NAF n° 0209/2016

Senhor Coordenador Geral,

Conforme os questionamentos apresentados, carreamos os documentos

comprobatérios com a devida autenticagio, conforme ordenado no artigo 5°, § 2° da Portaria MPS
n°® 530/2014:

a)

b)

d)

APRs n° 02, 20 e 22/2016 com a autenticagdo conforme o ordenamento mencionado
acima;

Oficio FA n°® 023/2016, que solicita o resgate de aplicagso;

Carta Resposta ao Oficio n° 023/2016 da Gestora do FIDC — FMD Asset;

Carta Resposta da Administradora do FIDC, confirmando a solicitacdo de resgate —
Planner DTVM.

Em relagdo ao Comité de Investimentos, informamos ja estamos tomando todas as

providéncias para cumprir ao que dispde a Portaria MPS n. 519/2011 e suas alteragbes. Assim que
os membros apresentarem a devida certificagdo encaminharemos a esse Ministério.

Por fim, ressaltamos que toda a documentagio comprobatdria, para fins de fiscalizagdo

desta Secretéria, se encontra disponivel no IPREM.

Diante das explicagdes apresentadas solicitamos o deferimento e regularizacio.

Sem mais para 0 momento, reiteramos votos de elevada estima e consideraco.

_Atenciosamente,

/’/\ / n
\
\ﬁ ,’,F A \'
// ‘ LL g[\/[ ‘!"‘"WPWQ J\» My
ACHADO

RAFAEL TADEU SIMOES EDUARDGPELIPE ] CRISTIANO LEMOS
PREFEITO MUNICIPAL ' DIRETOR PRESIDENTE DIR. FINANGAS
Ilm°® Senhor

MIGUEL ANTONIO FERNANDES CHAVES

COORDENACAO-GERAL DE AUDITORIA E CONTENCIOSO—CGAUC
SUBSECRETARIA DOS REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL — SRPPS
SECRETARIA DE PREVIDENCIA SOCIAL — SPS
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AUTORIZAGAC ;
DE APLICAGAC E RESGATE - AFR "

Unidade Gestora do RPPS: instituto de Previdéncla sl
Municipai de Pousoc Alegre - IPREM :

CNPJ: 86.754.348/0001-80

VALOR (R$}: 10.006.080,6¢

HISTORICO DA OPERACAD

Q valor cue ¢ IPREM resgatou no & IGRI2016 conforme APR n° 21-2016 (RS
10.000.000,00) serd aplicado 0o Tunds anaixo, depois da anslise feita pela
Faid

consultoria financeira contratada a qu | cancluiu o fundo possuil baixa volatilidade
e mantém uma rentabiiidade positiva, o Gtira alternativa para diversificar e
equilibrar & carteira do (OREM, & sorovada na 38 reuni@o do Comité de
nvestimantos o IPREM no dia 01 ds junho d& 2048, Ressalta-se a apiicagao no
fundo mencionzda spresenta aderéncia a Seiitica Anual de investimento e ainda
informamos gue =z gesiore 8 soministradora encontram-se  credenciada ‘no

IPREM.
Caracteristicas dos ativos:

Segmentc instituigao Cinanceira: Banco Paulista CNPJ £1.820.817/0001-
09 Fundo: ILLUMINAT Fundo de Invastimento em Direitos
Creditérios CNFPJ: 33 B33.577/000103 Tine oe aiva Direitos CTreditos

nic Liquide do FundoR$

- z & 7 v o % zo . 3R (3 ¢ e ~ s
Elegivels indice de Rerenta B AR 5% Pariminic

. S 5.
7 FFY P e by o L -~ - o WA B 5 2= R d
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ppin & el Todml Aot RS A8 5800060, 00
4.03527768 Vaior ol Srougl RS 16.500.080,00.
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Oficic FA n.° 023/2015

Bouso Alegre, 15 de julho de 2016.

Prezado Senhaor,

7

— Vimos pelo presente solicitar de Vossa Senhoria o resgate total da conta do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE - iPREM no fundo
ILLUMINAT! FIDC CNPJ 23.033.577/0001-03, aguam?ando para tantc © t&rmino do

periodo de caréncia para exacugdo desta operacac, conforme descrite no regulamento do

fundo. .

Dados bancérios

Banco: 341 — l{at-Unibanco S.A
Agéncia:_31_35
Conta Corrente: 02669-2

Atencicsamenis

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSC ALEGRE — IPREM
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PARA: Institute de Previ idéncia Municipal

& N R G
! de Pouss Aiggn

Aos cuidados do §r. Eduar

¢ Ezlipe Machado e 8o St Cristianc Lemos
) Ref.: Resgate Total no fundo Hluminati Fun

do de Investimentc am Biraitos Creditorics

16, co
cotizar 3

-
R4 »:_,

Sem mais,

""-4..—L el
Em Testemqn? 'GB 3 365”

W """"
EDMUND G r:{gt.\RF D '

oL
Emol.::R$4,88 7TFJ:R$1.48. Tot

w0 resposta o seguinte:



planner f\ff

CARTA RESPOSTA AD OFiCIo 033 /2016

PARA: instituts de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - tPREN

Aos cuidados do Sy, Eduards Felipe Machado € tlo Sr. Cristiano Lemos
Ref.: Resgate Totai e fundo fHuminas Fundo da nvestinments om Bireitos Creditdrios

Em resposta ag Gficio &ncaminhado en; 13 de jutho de 2015, temios oM resposta o segunte'

¢ & oficic de ‘esgate ol encaminhags Paralntrader Diser ibuidora de Titulos e ‘Ja.sres
Mobdidrins { LTD4, inscrita no {NP!sgbopeis 488 583/ G001-93, antigo administracdor do
Funde, e nde rec cebemos a sn olicitacso o pericde de tfransferéncia dos Servicos de
Administracio, Cusr tédiz & Con tro!c:icna Desta forma, iremo Gs sensibifizar em nosso
sistema de sscrizy; raclo de cotas o pedide de resgate em 13 de julho de 20186, com as

Seguintes datas de Cotizardo ¢ & liquidarso-
AUTENTICS 4 PRESENTE (e
CONFERE €0M 0 opigug e 1ooo A U |

0 CRiGIAL gy, sﬁ, j

Wﬂs@ﬁsgm/ TQ“‘J

¢ CotizacZo em 1276772019
® lizuidacdo em 15/07/2010,

Serm mais,
y - e
A PLANNER CHRRETORA DE VALORES § A
S ‘
P /// CNPI/ME 06.808.535/0001-54
e

Artur M. de Figusiredo

Avenida Brigadeire Faria Lima, 3500~ 10¢ Andar — #aim Bibi- S50 Pauie — ~5p




/nfqrma ,
v iprem

- INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNIGIPAL DE POUSO'ALEGRE/MG |

OFricio n° IPREM/FA 044/2016 Pouso Alegre, 13 de dezembro de 2016

A0 EXMo. SR.
ALLEX ALBERT RODPRIGUES

COORDENADOR-GERAL DE AUDITORIA, ATUARIA, CONTABILIDADE E INVESTIMENTOS.

ASSUNTO: RESPOSTA A NOTIFICACAO DE AUDITORIA FISCAL — NAF N 209/2016, EXARADO

EM 10/11/2016, PELO SR. AUDITOR DENISSON ALMEIDA PEREIRA
Prezado Coordenador Geral,

Conforme apontamentos de irregularidades realizados na Notificacdo de Auditoria Fiscal,

encaminhamos as respostas e consideragées a seguir:

= 1. APLICACOES FINANCEIRAS DE ACORDO COM A RESOLUCAQ DO CMN -
DECISAO ADMINISTRATIVA — COMITE DE INVESTIMENTOS

Segundo narrativa da NAF n° 209/2016, apenas um dos cinco membros do Comité de
Investimentos possui certificag8c valida. Dessa maneira, informamos gue dois membros do
Comité de Investimentos, Presidente do Conselho Deliberativo e Presidente do Conselho
Fiscal, serfio modificados em razio das eleicdes e indicacBes conforme cronograma em anexo,

no intuito de formar ¢ Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal.

Ademais, em razZo dessas eleicdes e a iminéncia de alteracio dos dois membros do
Comit€ de Investimenics, esta avtarquia previdenciaria assume o compromisso de constituir
um nove Comité de Investimento com todes ssus participantes certificados. Assim, para

Praca Jodo Pinhelro, 229 - Cenfrc | Pouso Alegre -MG .
CEP: 37550-000 | Tel./fax: {35} 3422.9752 www.iprem.mg.gov.br




- INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNIGIPAL DE POUSO ALEGRE/ME: |

alcancar esse objetivo, poderemos até contratar uma empresa técnica especializada para
realizar o curso de certificacéio na sede do IPREM.,

o
@)
3

tanto, assumimos o0 com

membros des Conselh

~LiE

promisso de adotar medidas eficazes para a constituicio do
Comit€ de Investimenics com t0dos os membros certificados.

apos a definicio dos novos
os Deliberativo & Fiscal.

na NAF n° 208/20

Isto posto, solicitamos uma dilagio de prazc para sanar essa irregularidade apontada
n° Z05/2C16, conforme o cronograma em anexo.

2. APLICACOES FINANCEIRAS DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CMN -
DECISAO ADMINISTRATIVA
RESGATE

AUTGRIZACAG DE APLICACAO E

Informamos gue serfo adotadas medidas bara assegurar que as novas Autorizagdes de
Aplicacéo ¢ APR sz

Ay

GE V.

PR sejam preenchidas com observéncia a legislacio pertinente.
Assim, segue anexo as APR retificadas, no intuito

3.

alidar este compromissc do IPREM.
APLICACD

ES FINANCEIRAS DE ACORDD COM A RESOLUCAO DO CMN —~
DECISAC ADMIN

NISTRATIVA - ILLUMINATI FIDC

inicialmente

3.922/2810:

é

importante analisar o incisc VI do artigo 7° da Resolucio do CMN n°

Art. 7° No segmente de renda fixa, as aplicagde

s dos recursos dos regimes proéprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes iimites:
(VI - até

15% {guinze por cents) em cotas de classe sEnior de fundos de investimento
em direitos eredi

reditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto; (Redacio dada
pela Resolucio &° 4.392, de 19/12/2014.)

Os

"

Fundos de Investimento em Direitos Creditérics {FIDCs) s8c constituidos sob a
forma de condominio de recursos, que destina paicela preponderante do pairiménio liquido
Praga Jodo Pinheiro, 229 - Centro | Pousc Alegre -MG

CEP: 37550-000 | Tel./fax: (35} 2422.9753

www.iprem.mg.gov.br




L INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNIGIPAL DE PAUISO'ALEGRE/NG. |

pare aplicagio em direitos crecitérios como notas promissérias, dupiicatas, cheques, CRI e

outros recebiveis.

v
- v
classe:
—
3.1.

Nesse sentido, os FIDCs sio formados por duas espécies de cotas:

ue ndo s¢ sujeitam as demais para efeitc de amortizacdo,
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distribuicBo dos rendimentos, s30 subscritas pelos investidores do FIDC e

(¢

resgate

tem preferéncia sobre as cotas subordinadas;

As cotas subordinadas s&0 aguelas que se subordinam s cotas seniores para efeito de
amoriizac8o, resgaie e distribuiciio dos rendimentos, sfc subscritas pela empresa
langadora do FIDC ¢ sic remuneradas de acordo com o rendimento excedente
apresentado pelo FIDC apds o pagamento das remuneracOes dos cotistas seniores e

das demais despesas do fundo.

Segundo a InstrucBo CVM n° 356, em seu artigo 12 as cotas seniores terio uma Gnica

Art. 12. As cotas seniores verdc ums tinics classe, admitindo-se classes de cotas

suberdinadas 3s cotas seniores, para efeiio de amortizacio ¢ resgate,
Nesse contexto, vejamos ¢ reguiamento do FiDC mencionado:

REGULAMENTO DO ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

© Fundo € uma comunhio de recursos destinados 3 agquisic2o continuada, com prazo de
duragic indeterminado, de Direitos de Crédite Eiegiveis, de acordo com a politica de
investimentic constante deste Regulaments. Os Direjtos de Crédito FElegiveis serio
adquiridos pelo Fundo de acorde com os critérics de composicic de carteira
estabelecidos nz legislagdo & na regulamentacio vigenie, assim como neste Regulamento.

§1° - As cotag dnicas do Fundo possuem um benchmark de rentabilidade, no longo prazo,
correspondente a variacio do indice de precos o consumidor zmpio - IPCA, divulgado

pele Institutc Srasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE, acrescido do percentual de

Praga JoGo Pinheirc, 225 - Ceniro | Pouso Alegre -MG

CEP: 37550-00C | Tel./fox: (35) 3422.9753

www.iprem.mg.gov.br



8.5% (oite virgnia cinco per centoy ao zno. Este benchmark nio caracteriza promessa ou

garantia de rentabilidade pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante.,

Conclui-se, da andlise do Regulamenio, que antes da aplicacgo realizada, firmou-se
entendimentc de gue 2 cota finica informada € a sénior e nfo a subordinada, dessa maneira a
aplicagdo realizada no FIDC Iinminati n&0 contraria os dispositivo da Resolugdo do CMN n°
3.922.

o : k3
14

Em relagfo & afirmariva do auditor, que a aplicacio no mencionado FIDC expde os
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recursos do RPP; 1S, Bma vez gue nio existe & distingdo de classe de cotas

(sénior ou subcrdinada), apresentamos os crit€rios de elegibilidade do FIDC que visam a

mitigacio de riscos gue constam do Regulamenio, conforme demonstrado abaixo:

4.11.2. Os crédites objete de aquisicic deverdo ter como devedor solidirio ou
responsavel por seu adimplemento (seja na gualidade de devedor, coobrigado, emissor,
fiador, garanmtidor ou avalista) grupos econdmicos que sejam responsaveis por
pagamentc de créditos que representem no maximo 8% {oite por cente) do patriménio
liguids do Fundo. A concentracio para os 8 (oito) maiores devedores solid4rios ou
responsaveis por seu adimplemento (seja na qualidade de devedor, coobrigado, emissor,
fiador; garantidor ou avalistaj do Fundo estars limitada a 50% (cinquenta por cento) do
patriménio Hguide. Caso baja desenquadramento do Fando em razio do disposto nesta
Cldusuia, o Gestor devers proceder 4s medidas necesssrias para enquadramento do
Fundo demtrc do praze msxime de 9¢ {moventa) dias contados da data de

desenguadramentg

4.11.3. Os créditos devem ser objetc de avaliacio ¢ nota por Agéncia Classificadora de
Risco (rating), com as seguintes caracteristicas: (I} — no minimo, 80% do Patrimdnio
Liquide de Fundo deve estar alocado em operacfes com classificacdes entre brA- e
brAAA {considerands os ativos financeirgs para a ponderaciic) sendc que desses, no
méximo, 30,6% do PL dave corresponder 2 atives com classificacio brA-; (ii) — no
mixime, 20,5% ds Patriménic Liguide do Fands pode ‘estar alocado em
REGULAMENTO ILLIMINATY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS Pagina 10 operacdes com ciassificacdes entre brBBE e brBBB+. 4.11.4.

Na hipétese de haver rebaixamento da classificaciio de riscoe do crédito, a

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Cantro I Pousc Alegrae -MG .
CEP: 37550-000 | Tel./fax: (35) 3422.9753 www.:prem.mg.gov.br




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNIGIPAL B POUSD A EGRE/MG

Administradeora comunicars, imediatamente, ta! fato aos Cotistas e enviari, através de
correspondénceia registrada o material emitide pela agéacia classificadora de risco como

2 pova nota e jusiificatjvy,

4.11.5. Os créditos devem contar, na data das suas respectivas aquisicdes pelo Fundo ou
até o prazo miximo de 6 {seis) meses da data das suas aquisi¢des pelo Fundo, com, no
mirimo, 150% (cento ¢ cinquenta por cente) de garantia real imobiliaria, sendo o valor
da garantia confirmads por laudo téenico elaborado de preferéncia por ac menos uma
das empresas dz avaliacds abaixo listadas, n3g estands, esntude restritas e/on limitadas
2 elas, podends ser nomeada qualquer ouitra de interesse do Funde: (a) Colliers
Internationa! do Brasii (&) Jones Lang Ya Saille do Brasil {c} Binswanger Brasil d)
Newmark Grubp Knight Frank (¢} Engebanc Engenharia e Servicos () Engeval
Engenharia (g} Setape Engenharia de Avaliacdes (h) Consult Sclug¢bes Patrimonial @)
Equity Engenbaria o Avaliacbes () Richard Ellig (%) Cushman Wakefield 4.11.6. Sem
prejuize do dispests na Cldusala 4.11.4. acima, os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo devem contar, na data de suas respectivas aqguisicées pelo Fundo, com, no
minimo, 156% (cento e cinquenta por centoj de garantia rea) (imobilidria ou nio) e/ou
garantia fidejusséria, individualmente ou em conjunio, as quais deverio ser substituidas
por, ne minime, 150% (cento e cinquenta por cento) de garantia real imobilidria, no
praze maxime de § {seis) meses da data de aquisicfic dos Direitos de Crédito pelo Fundo.
Us Direitos de Crédito a Serem adquiridos pelo Fundo devem esiar, no momento da
aquisicgo, devidamente aprovados peios érgios Competentes e j4 lancados no mercado.
" - 4.11.7. A Gestora deve confirmar a auséneia de brocesse judicial envolvendo o contrato e

o imével objets, garantia oy lastro dos Direitos de Crédito objeio da cessae, mediante

Legal Opirnion especifica, emitida por escritéric juridice devidamente ¢ontratado para

tal,

’4lide mencionar ainda, que além das Justificativas apresentadas foi encaminhado &
gestora, no dia 13 de Mulho de 2016, conforme documentios anexos, solicitacfio de resgate com
a convers&o de cotas, no intuite de nio impactar o equilibrio financeiro & atuarial do plano de

bereficios previdencisrios administrade pelo IPREM.

Praca Jodo Pinheiro, 226 - Centro | Fouss Alegre -MG .
CEP: 37550-000 | Tel./fax: {35) 34225753 l www.nprem.mg.gov.br




. INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNIGIPAL DE POUSA-ALEGRE/MG |

Por fim, ressaltamos que toda a documenta¢fio comprobatéria encontra-se disponivel

no IPREM para fins de fiscalizac@o desta Secretéria e diante das explicacdes apresentadas

acima solicitamos o deferimento e reguiarizacio.

Sem mais para 0 momento, reiteramos votss de slevada estima & consideragdo.
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INSTITUTE GE PRELIIENCIA MBNICHPA: F PLUSO ALECRE NE

Departamento de Administragdo
e-mait:adm@iprem.mg.gov.br

Pouso Alegre, 19 de maio de 2017.

REF. OFICIO 19.05.2017

Senhor Prefeito,

Em atencdo ao que foi conversado durante a Reunijo na Sala
de Reunides desse Gabinete, com a participacdo do Senhor Chefe de Gabinete, Cel. José Dimas
da Silva Fonseca, Procurador Geral do Municipio, Dr. Demétrius Amaral Beltrio e o Secretdrio
Municipal da Fazenda, Prof. Julio e representantes do IPREM, Dr. Willian de Souza Vilela,
Procurador Geral do IPREM, Cristiano Lemos, Diretor de Tesouraria e o Servidor Vagner Marcio
de Souza, para tratar da Notificacdo referente 3 NAF n. 209/2016, passamos a informar a Vossa
Exceléncia o seguinte:

1 - Autorizag¢do para Aplicagio e Resgate (APR).

O questionamento do Ministério da Previdéncia Social quanto
a APR foi no sentido de complementar as informagGes no histérico. O Ministério recomendou
que na APR constasse que a Administradora e a Gestora, estavam devidamente credenciadas
no Instituto. O que foi devidamente inserido nas APRs ntmeros 02, 20 e 22/2016, pois, as
administradoras e gestora s3o credenciadas. Seguem as APRs anteriores e as corrigidas para
conhecimento.

2 - Pedido de Resgate Junto a Gestora e 4 Administradora

O lInstituto solicitou o resgate no dia 13/07/2016. Muito
embora o oficio tenha sido recebido na Gestora (FMD ASSET) no dia 15/07/2016 e no dia
19/07/2016 foi enviado a administradora (Planner), pela FMD, o resgate foi feito considerando
a data de 13/07/2016, observando a data do pedido do instituto.

A Gestora (FMD) acusou o recebimento do Oficio n. 023/2016,
conforme anexo e informou sobre a operagdo e a Administradora PLANNER, também, acusou
o recebimento, conforme cdpias anexas.

Segue o comprovante de Aviso de Recebimento, datado de
15/07/2016.

A aplicagdo no llluminati foi precedida de amplo estudo sobre
0 Fundo, por parte da Consultoria, contratada pelo Instituto. O Fundo possui a cota Unica
equivalente a cota sénior, uma vez que ndo estd subordinada a nenhuma outra cota. A
Recomendacdo do Ministério é apenas para cumprir formalidade, no sentido de aplicar em
fundo com cota sénior e cota subordinada. Trata-se de um fundo de baixo risco, conforme




Departamento de Administracao
e-mait:adm@iprem.mg.gov.br

HISTITTE SE PRESIAEYEIN MUNICIPR, UE FTUSH ALEGRE WS

cépia da andlise que segue e conforme item anterior ja foi pedido o resgate. Seguem cOpias da
analise da Consultoria e autorizacio do Comité de Investimentos.

3 — Certificacdo Profissional ANBIMA — CPA-10.

O Ministério da Previdéncia, através da Portaria MPS n
519/2011 e suas alteracBes, exigiu que a maioria dos membros do COMITE de Investimento
dos Institutos possuisse o Certificado Profissional ANBIMA — CPA-10. Desta forma, os atuais
conselheiros ja foram orientados. Aqueles que jé possuem o curso fardo as provas em breve.
Os que estdo em primeiro mandato de conselheiros o instituto ja estd providenciando o
agendamento de curso para que os mesmo habilitem a fazer a prova de CPA-10.

Edudrdo Felipe Machado
DIRETOR PRESIDENTE DO IPREM

Excelentissimo Senhor
Dr. Rafael Tadeu Simd&es
DD. Prefeito Municipal
POUSO ALEGRE - MG
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Departamento de Fincngas e Arrecadagas
a-mail froncas@iprem. ma.gov or

" FTHT-GE PREVIEENREA RUNCE-CDE POISD ALELREMMT

AUTORIZAGAO
DE APLICAGAO E RESGATE - APR

N° J ANQO: 02/2016
Unidade Gestora do RPPS: Insiituto de Previdéncia

Municipal de Pouso Alegre - IPREM

Data: 15/01/2016
CNPJ: 86.754.348/0001-90

Dispositive da Resolucao do

. - CMN:
VALOR (R$): 13.198,31 Artigo 7°, inciso Vi

HISTORICO DA OPERAGAO
Descricao da operacao:

O IPREM recebeu no dia acima o valor também mencionado neste documento,
a titulo de amortizacao de parte dos recursos aplicados no Fundo de Direitos
Creditérios — FIDIC Premium, conforme estabelecido na Assembleia Geral do
Cotistas no dia 18 de agosto de 2013, realizado.em Curitiba-PR, na sede da
Administradora do Fundo Petra-Personal Trader CTVM S/A.

Caracteristicas dos ativos:

Segmento: Renda Fixa Instituicao Financeira: PETRA-PERSONAL TRADER
CTVM S/A CNPJ: 03.317.692/0001-94 Fundo: FIDIC Premium Fundo de
Investimentos em Direitos - Creditorios CNPJ: -06.018.364/0001-85 Tipo de
ativo: F! Direitos Creditérios — Ast. 7° VI, Patriménio Liquido do Fundo
{31/12/2015): RS 123.161.768,60. Quantidade de cotas: 9.143.432,526487
valor da cota (31/12/2015): R$ 1,90 Valor Total Anual (31/12/2015): RS
17.370.344 85. L :

Proponente: /~¥ ¢ & Gestor/autorizador: Certificagao- Responsavel pela liquidagéo da
/ ?r ) vpidade T crepeiy
I i’ ! ‘ ! ¥ Vi : P “v“ i
/i 4:{ Ll AR IS TR D LTS
Edudrdo eli% Machado Cristiano Lemos— Cristiano Lemos
Diretor Pregidente Diretor de Finangas e Arrecadagao Diretor de Finangas e Arrecadagdo
CPF 512.174.496-04 do IPREM/Certificagdo ANBIMA do IPREM
CPA-10- 12/06/2015 a 12/06/2018 CPF 042.001.996-02
CPF 042.001.986-02

www.iprem.mg.gov.br

Praca 080 Pinhero, TIF - Centic | POLSO ARQMe - pAC
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE

:f.!j"i" %o
g lp_ﬁ@m Pga. Jodo Pinheiro, 229 - Pouso Alegre - MG — CEP: 37.550-000
T —

Tel /[Fax: {35) 3422-9753/e-mail: financas@iprem mg.gov.br

AUTORIZACAOC

DE APLICAGCAO E RESGATE - APR
N°/ ANO: 20/2016

Unidade Gestora do RPPS: Instituto de Previdéncia

Municipal de Pouso Alegre - iPREM

Data: 01/06/2016
CNPJ: 86.754.348/0001-90

. Dispositivo da Resoiuggo do CMN:
VALOR (R$): 2.400.000,00 Artigo 7°, inciso IV

HISTORICC DA OPERACAQ
Descricao da operacgao:

O Instituto recebeu os repasses da Prefeitura Municipal, Camara Municipal e
Promenor, licenca sem vencimentos e parcelamento de dividas. Do valor total
desses repasses, R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais) foram
aplicados no fundo abaixo descrito, seguindo os preceitos da Politica de
Investimentos aprovada no inicio do exercicio, que, por sua vez, € revista
bimestralmente conforme DAIR enviado ao MPS. A Instituicdo Financeira
descrita abaixo tem grande solidez no mercado de capitais, apresentando 6timos
rendimentos conforme documentos apresentados no sitio da Comissao de
Valores Mobiliarios, e no Credenciamento n.° 01/2010.

Caracteristicas dos ativos:

Segmento: Renda Fixa Instituicio Financeira: ITAU-UNIBANCO HOLDING S/A
CNPJ: 60.872.504/0001-23 Fundo: ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO D!
FI CNPJ: 00.832.435/0001-00 Tipo de ativo: Dl indice de Referéncia: CDI
Patriménio Liquido do Fundo (01/06/2016) R$ 1.376.814.993,68 Quantidade de

cotas: 9.408,78836 Valor da cota (01/06/2016): R$ 2.331,9043550 Valor Totai
Anual (61/06/2016): R$ 21.940.394,48.

{7 [
oy w. 18 SN ‘%’}}\{:{“\f\\b 4 AN

Proponente: / or/autonz?dor Certificagao- Responsavel pela Ii,%uidag;éo da
/ ;1/,@ )Jj; opstacac: !

Eduaré&%eﬂpe achado Cnstlano Lefnos ! Cristiano Lemds
Diretor-Presidente do IPREM Diretor de Financas e Arrecadacao Diretor de Financas e Arrecadagac do
CPF 512.174.486-04 do IPREM/Certificagao ANBIMA CPA- IPREM
10- 12/06/2015 a 12/06/2018 CPF 042.001.896-02

CPF 042.001.995-02
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AUTORIZACAO

DE APLICAGAO E RESGATE - APR
N° / ANO: 22/2016

Unidade Gestora do RPPS: Instituto de Previdéncia

Municipal de Pouso Alegre - iPREM

Data: 03/06/2016
CNPJ: 86.754.348/0001-90

) Dispositivo da Resolugdo do CMN:
VALOR (R$): 10.000.000,00 Artigo 7°, inciso IV

HISTORICO DA OPERACAO
Descri¢ao da operacao:

O valor que o IFREM resgatou no dia 03/06/2016 conforme APR n.°21-2016 (R$
10.000.000,00} sera aplicado no fundo abaixo, depois da analise feita pela
consuitoria financeira contratada a qual conciuiu o fundo possui baixa volatilidade
e mantém uma rentabilidade positiva, sendo 6tima alternativa para diversificar &
equilibrar a carteira do IPREM, e aprovada na 392 reunido do Comité de
investimentos o IPREM no dia 01 de junho de 2016.

Caracteristicas dos ativos:

Segmento Instituicdo  Financeira: Banco Paulista CNPJ: 61.820.817/0001-
09 Fundoe: ILLUMINATI Fundo de investimento em Direitos
Creditérios CNPJ: 23.033.577/0001-03 Tipo de ativo: Direitos Créditos
Elegiveis indice de Referéncia: IPCA+8,5% Patrimonio Liquido do Fundo R$
30.000.000,00 Quantidade de cotas: 9659244,45814855 Valor da cotaR$
1,063527766 Valor Total Anual R$ 10.000.000,00.

1\‘

Proponente;y i,/ ~ estgrlautorizad : Certificagdo- I}gsponsével peia liquidagao da

{7 [ va ‘qa,de (Y{ jpooeragio: aﬁ
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Eduardo ifélipe Machado Cristianc LemGs Cristiano Lemds
Diretor-Presidente do IPREM Diretor de Finangas e Arrecadacéo Diretor de Finangas e Arrecadago do
CPF 512.174.496-04 do {PREM/Centificagio ANBIMA CPA- IPREM
1G- 12/06/2015 & 12/06/2018 CPF 042.001.596-02 :
CPF 042.001.986-02
1




INTRADER DTVM

Rua Ramos Batista, 152 - 1°andar - Vila Olimpia - SP

Oficio de Resgate Pouso Alegre/MG -Fundo ILLUMINATI
Oficio de Resgate S30 Mateus Sul/PR - Fundo ILLUMINATI

Ata Assembleia Geral 30/06/2016 - Rio Negrinho/SC - Fundo ILLUMINAT!
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TLLUMINATI FUNDOG

INF ORMACOES TECNICAS
CNPJ: 23.033 577/0001—03
indicador de Desempenho: IPCA + 8,5% 23
Data de Registro: 28/12/2015
Aplicacdo Inicial Minima; Rs 25.060,0¢
Forma de Condominio: Aberts

Prazo de Duracdo: Indeterminadeo

, Taxa de Performance: 20% do que exceder o

Benchmark

Taxa de Administracio: 2,37% aa

Taxa de Ingresso: nio tem

Taxa de Saida: 36% para resgastes abaixo e n.o9s dias
Periodo de Caréncia: 1.095 dias

Prazo Emissio de cotas: valor de fechamente dz

cota
no dia da efetiva disponibilidade dos recursos na

. sede da adminisiradora

Prazo Conversdo de cotas: dia anterior 2o
do resgate

pagameanto

Pagamento Resgate: 30 dias

Administrader: Intrader Distribuidora de Titrlos & :
Valores Mobilidrios § A ‘

Gestor: FMD Adminisiracdo de Recursos Lida.

Custodiante: Bance Paulista SA

Auditor: Baker Txlly Brasﬂ MG Auditov‘e_ !

SOBRE OSFID s

Os FIDCs funcionam como uma forma de negociacic da
direitos creditérios que sio proverientzs de créditos gue
uma empresa tem a receber, come dupiicatas, cheques,

enire

contratos de aluguel, QUIFOS.
representamn uma comunhdc de rec
parcela superior a 50% de seu parrim$
aplicacdo em direitos creditéric-s.
Importante ressaltar que s &
negocidveis, ou seja, a empresa
fazendo uso deste dinheirs
capital.

pars

Rua Joaquim Fariano, 243 Edif. Ads

?;cde ger constituide tanto sob a forma de

condominio aberto come fechado, contendo prazo de

auracic dete‘:minade ou indeterminado.
o rondominio aberto, existe a permissdo de
entrada i novos cotistas no fundo e/ou hd possibilidade

am aumento da participagdo dos antigos

reic de novos investimentos. Geralmente

sossuzm prazo indeterminado de duragao.

o condominio fechado, ndo existe permissdo
e de saida de novos cotistas. Depois do
ntagdo no fundo nic sdo permitidos novos

ndo sdo novos

rambém permitidos

sios feitos pelos cotistas antigos. Podem haver

2adzs de

investimentos, ou seja, quando ocorre
de novos investimentos conforme permitide

Neste caso do FIDC fechado, nio ¢

srmitido ¢ resgate de cotas, se sim a venda das cotas ne
mercado secundério caso o cotista renha que optar pela
da finalizacic do fundo. Estes fundos
m prazo determinado de duragdo.

m ter 3 tipos de classes de cotas:

ras possuem preferéncia para efeitos de
nto de amortizacdo e juros.

idezanino por sua vez, se subordinam no
agamentos dos juros e amortiza¢des em
relacic is cotas seniores, tendo prioridade diante das
Subordinadas sSo adquiridas pelas préprias
muresas gue 430 origem acs recebiveis que o fundo

‘s ser vendidas a investidores, se for o

. 8¢ como se fosse urn tipo de garantia prestada

C230

pelo =missor dos direitos creditérios. As coias
Subordinadas sio consideradas como uma ferramenta de
protecdc para

avirar iliquidez caso ocorra falta de
-te dos seus pagadores e/ou devedores.

‘iﬁsolt.c;ao CMN n° 2.go7, peL
6 & pelas demais disposigbes legais
céveis. :
“Codigo ANBIMA de Regulagio 2
sara os Fundos de Investimente” da
é classificadé como “Funde de
eitos Creditdrios”, tipo outros.
timento classificado como renda fixa,
aras de fundos de investimentos em direito
titaido sob a forma de condominio aberto,

~

10| www.dmfadvisers.com - {11] 2308-174¢




ILLUMINATI FUNDO

1~

regldo pelas disposi¢Ses do Regu; araey

3922/10 alteragoes.

Lembramos aos clientes que, de acosde o
440 de 11 de outubro d¢e 2013, para rsal
fundos de investimentos, as instituigdes
possuir prévio cadastramento pelo RFPE. O
obedecer as definicBes e limites asi:
politicas de credenciamento.

PUBLICO ALVO

Podem participar do Fundo, na quaiidade de Cotistas, pessoas
que sejam investidores qualificados, iocalizados no Srasil ou
no exterior, conforme disposto nas msxucoeq W 1\/ n° 430 e
476, 554 & 555 (“Investidores (Cualificados’
fundos de investimento em geral ragi s’:' i
referidas instrucBes, que busquerc abie
meio da aplicacdo de seus recurscs na ag
aceitem 0s riscos e prazos relacicrados a0
no Fundo.

N

investimentia

INFORMACOES DE RISCG

Agéncia classificadora de risco: Austis
para ser Agéncia classificadora de ris:
fins de avaliacdo dos Direitos de Créx
da LF, Moody’s Investors, Stamdard
Ratings.

Os investimentos do Fundo estdo, por suz natweza
flutnacBes tipicas do mercado,
sistémico, condi¢Bes adversas de
atipica nos mercados de atuagio, Ser do a_‘u.
de completa eliminagio da possisi
Fundo e para o Cotista.

Os riscos aos quais o fundo ss7a syjeiic
regulamento s3o: risco relaci
regulatorios, , riscos de mercado cdos ative
de crédito dos direitos de crédits = d
risco relacionado a regularidade dos di
de concentracio em poucas cedentes, -
operacionais envolvendo S
desenguadramento, dentre outres n50 =
O fundo podera realizar aplicz
risco parte ou todo o seu patrim
de adquirir cotas, deve ler com: cu"" d
risco discriminados no regulamento do funds, se
responsabilizando integralmente pelas consegquéncias d
seu investimento nas cotas.

, confratada
> COtas

onado

RATING DO FUNDC
Austing Rating: brA-(sf)}(p)
Rating de crédito preliminar bra- (291}

de Classe Unica do Ntuminati Funido d
Direitos Creditdrios (Illuminati FIDC/ F

OBJETIVO DO FUNDO

Rud jooguim Floriano, 243 Edif. Adrnires Offic

Proporzionar 20¢ cotistas a valorizagdo de suas cotas, no
lenge praze, por meio de aplicacdo preponderante dos
recuarsos 4n fundo na aguisicdo de Direitos de
Crédito Fieoiveis, de acordo com os critérios de

. diversificacdo estabelecidos pela legislacdo
: reepectivo Regulamento.

INVESTIMENTO DO FUNDO
regulamento do fundo, os recursos
s serdc alocados na aquisicio de Ativos
/ou modalidades operacionais disponiveis
nhite 4o mercado financeiro, observados os limites
e as vesiricBes previstas na lei e em regulamento.

Apés oo dias do inicic das atividades, apos a data da
iraeire i tizac8c de cotas, o fundo deverd ser
ime 50% de seu PL na aquisicdo de
to Hlegiveis.

o ziocado em Direitos de Crédito Elegiveis,
EO serd ser anlirado, isolada ou cumulativamente na
aquisicio de 2tives financeiros, ndo sendo aplicade o
limite percentual previsto no artigo 5.1, ou seja:

o]

{os Tesourc Nacional

iss emissdo do BACEN

tcs securitizades pelo Tesouro Nacional
recibos de dep6sito bancdrio’e demais

Jers. e

¢, valores mobilidrios e ativos financeiros
de renda fixa e responsabilidade de instituigSes
financeiras (de primeira linha) exceto cotas do

Yandn de Desenvolvimento Social (FDS), com

Ae classificacio por agéncia de classificaco

tEULa

~igco, ne minimo brA.

P erd realizar operacdes em que a
dora, a Gestora ou fundos de investimentos
por ealas 28m mstrados e/ou geridos atuem como
contraparte dc fundo, desde que com a finalidade
exclusiva dz rezalizar gestdo de caixa ou liquidez do
funde. :
G funde nic pode realizar

"z
b

13

:isicSo de ativos ou aplicagdo de recursos em

lidades de investimento de renda varidvel

:c8es em mercados de derivativos

pode ainda alocar até 50% de seu
uido em operagdes compromissadas,
_peraz;oes tenham como lastro os ativos

R 345334-010 | www.dmfadvisers.com - {11) 2308-1744




ILLUMINATI FUNDO

Obs 2: O fundo nio conta com Gara
Garantidor de Créditos), bem como
seguro.

BENCHMARK

Correspondente a variagdo do IPCA 2 &
ano, calculado pro rata die. (ndc caracteriza o7
garantia de rentabilidade pela Ad

e/ou Custodiante), lembrando gue
do fundo ndc representa qualqd y ¥
do fundo, Administradora, Ges*or“ a_ustodian'é;e

rentabilidade futura.

DOS CREDITOS

Os Direitos Creditérios deverd
registrados em conta propria nz
podera ter carteita composia
composta por Direitos de C
Cedentes, ressalvada a manutencao 4
caixa e observara o limite de concents ;éa nor Devedor

CVM 356, observadas as res‘cncce: ara negociacic das
cotas previstas no referido dlSpGSlt‘;VG.

Conforme regulaments, o Ac’imi Gastor,

partes a eles relacionados,
indiretamente Direitos de Crem ' Ao

que sejam responsdveis por paga*n&uto de
representem no maximo 20% dc Pat‘*"T-om
fundo. Havendo desenquadramen
proceder as medidas necessarias parz &

Fundo dentro do prazo maximo dz oo dias conrados dz
data de desenquadramento.

A concentracio para as 3 InaicT
estard limitada a 50% do Patrimanic Liguids.
Os créditos devemn ser objetc de avaiizcis = nota por

oyt me - 1
e§ ¢agenias do rundos

agencia classificadora de risco {rating) = obter
classificacio minima “brA-(mencs}”.
Os créditos deverdo contar na data cas suas respectivas

aquisi¢des pelo fundo ou até o prazo miximo de 6 meses
da data das suas aquisicdes pelo funde com, ne minimo
200% de garantia real imobilidria, sendo o wvalor

garantido laudado.
Os créditos a serem adquiridos C’e"fem contar na date de
suas respetivas aquisicdes pele finds ng minimo 206%

de garantia real imobilidria, no prazo méx
da data de aquisicdo dos direitos creditdrio
A gestora se comprometerd z uiilizar-s
Opinion para confirmar auséncia de processe ju

Rua Joaquim Horiano, 243 Edif. Admirc) Cificey - oo 84

o-imobilidrios podem até ser objeto de
gue garantidos por operagdes ou ativos

ES
até créditos imobilidrios cedidos

$ERAC OS PAGAMENTOS DO FUNDO
2 Integralizacdo de

Diarizmente, 2 partir da Data da 1
liquidacio do Fundo, a Administradora
isponibilidades do Fundo para atender as
do Fundo de acordo ordem abaixo,

cbservados o3 demais termos e condicdes do presente

i Pagzmentc dos encargos do Fundo;

i Pagamentc pela aquisicio dos Direitos de
{rédito Elegiveis;

B Tormacio de reservas equivalente ao
montante estimado dos encargos do Fundo;
e

V. orovisionamento de

Teécursos para

s

sagamentc das despesas relacionadas a

: q iidagdo e extingdo do Fundo, ainda que
rizfveis em data posterior ao encerramento

=)

:E_ zuas arividades.

AVALIACAG DOS ATIVOS E DO PATRIMONIC
LIQUIDO DO FUNDO

valeradas todo Dia Util, com base na
divisic du valer do patriménioc liquido pelo niimero de’
Cotas, apura dos ambos no inicio do dia, isto &, ne
hordrio de zbertura dos mercados em que o Fundo atua.

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo
ia Utl, de acordo com critérios consistentes e passiveis

erificacdo, amparados por informages externas e

ieverm: em consideragdo aspectos
Devedores, acs seus garantidores e as
ccrrespondente operacao, conforme a
metodoiogia de zpuracdc do valor dos Direitos de
{réddito Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros

Carteira.

Crédito da Carteira serio marcados na
termos da legislacdo em vigor e com
4 metodologia de apuracio dos seus valores
de mercadc. em conformidade com o manual de
marcacio as mercado da Administradora.

Ativos nceiros que compdem a Carteira sera
efetuada

BM&FBOVESPA, Sistema de Informagdes do BACEN -

com base nas cotagbes obtidas junto 2

- &, D4B34-010 | waw dmfadvisers.com - [11] 2308-1944




ILLUMINATI FUNDO D

’“faE’\ 10O EREDIREITOS CREDITORIOS

SISBACEN ou outros mercados srganizades em aue ¢
ativo for negociado, de acordc com
da CVM aplicdveis ao Fundo.

Por ndo terem mercado de nagsc
ativos da Carteira serdio contabzhvaaos com
custo de aquisicdo, com apropriacic d:= rendimentos
(correspondentes ao desdgic sobre seu: valor de face)
feita em base exponencial, pelo praze a decorrer 238 ¢
seu vencimento.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os
Direitos de Créditc Elegiveis ou com o3 Ativos
Financeiros serdo registradas no
observadas as regras e os procedzmentas definidos am
Regulamento.

ultads do periodos,

O valor ajustado em razdo do recomhecimente das

referidas perdas passard a comstituir 2 nova hase de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde qUE poT
motivo justificado subsequente ac gue levou as seu

reconhecimento, limitada ac custe de agquisicio,
acrescida dos rendimentos auferidos, computands-ss z
valorizagdo em contrapartida 2 adeguadz conta de

receita no resultado do perioco.

E obrigatéria a divulgagdo, em: notas explicativ
demonstragdes financeiras aruais 4o
informacdes que abranjam, nc mindmo, o ;
natureza e as faixas de vencimentc dos atives integrantes
da Carteira e, caso aplicdvel, de mercade dos atives,
segregados por tipo de ative, bem como o5 pardmetros
utilizados na determinacio desc s valores.

Os Direitos de Crédito Inadimp!
mensalmente, por ocasido dcz &
observado o que segue:

Niveis de Risco:

Nivel I com até o1 parcela {em atrass) com o% de
provisdo
Nivel II com até o3 parcelas (em atraso; com 0% d=
provisdo
Nivel IIl com até o5 ou mais arcelzs z/ou DOT 9o diag
concomitantemente (em atrasc) com 100% de provieic.

a) os Direitos de Crédito Inadirplidos classificados como
de risco Nivel II serfo transferidos para '
compensacao,

com o correspondente
provisie, apds decorridos seiz mesee dz sus cla
nesse nivel de risco, n3o sends
periodo inferior; e

ern

admitido o

(W]
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Rua Joaquim Flerianoe, 243 Edif. A
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Uireitos de Crédito Inadimplidos permanecerio
contz de compensa¢dic pelo prazo
o} anos e enquanto nio esgotados os

; ztrimdnic Liquido do Fundo a soma
snivel Go valor da carteira e dos valores a receber,
s exigibilidades.
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03 procedimentos contdbeis previstos na
legisiagic em vigor, na Inst. CVM 489 e no Regulamento.

rue o Fundo vier a receber, a qualquer
edentes e/ou de qualquer terceiro a titulo,

de multas, indenizacdes ou verbas
serdo incorporados ac Patrimédnio
II?‘JTF RELEVANTES DO FUNDO

BRMACDES
; \aitmg o funde estd autorizado a emitir
s2 de Cotas, objeto desta classificacio,

nfo havendo s_zbcralnaq:ao em relacdo a qualquer outra

classificacdo preliminar indica um baixo risco
amente a outros emissores e emissdes nacionais,-
i gue & Fundo ndo devolva 20s seus cotistas o valor
20 principal investido, acrescido do
data de resgate.

H3 :esorg-:-s de crédito na prépria estrutura do fundo que
o risce de crédito seja mitigado

ise preliminar também contemplou potencias

cionais e de crédito ligados a contrapartes.

de forma razedvel do ponto de vista de
eirz do fundo.




ILLUMINATI FUNDG DE INVE

Existem fundamentcs de elegibilidade, limites de

concentracio e regras adicionais voltadas & politica ¢
-

a
investimento do fundo, sendo faverdvsis nc gue tange
aos critérios crediticios de carteira.

Fundo estd autorizado, a inves: piblicos

g

federais, emitidos pelo Tesouro Nacicaz:/

valores mobilidrios e ativos finzncsirss de renda fixa de

=t

responsabilidade de instituicdes financeiras de primeira
linha, exceto cotas e FDS (Fundc de Desenvolvimentc

Social), com nota de ciassificacéo peiz Austing Rating am

Por cutro lado, importante considerar
reforcos pelas Cotas do Fundo, j2 gue as cofag ndo
possuem “subordinacdc” nc

crédito.

Fundo em fase de captacio pré-operacic

Boa reputacdo pela Gestora no gue

ADMINISTRADOR

A Administradora INTRADZR
TITULOS E VALORES MOR!
Institui¢do Financeira autorizacz
Central do Brasil e pela Comissic de Va
Fundada em 2012 a INTRADER nasce:
ser parte ativa com destague 1o
nacional, atuando come distribuidora,
gestora de fundos, originando, estrururando e
colocacéo de créditos privades =14
de custodia.

Possui uma equipe de profissionais com mat
de experiéncia no mercado iHnanceiro
Tesouraria, Asset’s, Corretorzs de
Administracio de Fundos.

"

(S

Rua Joaguim Horiano, 243 Edif. Admirad Ofices — saig &4 - Yo

£ FMD 2 nma Gestora de recursos, fundada desde 2004.
FarrsaZa por profissionais com experiéncia no mercado

atvam: em analises e estruturagSes de
objetividade e foco em superar os’

ne gestio de recursos (Weath
gy atravds de filndos de investimentos,
carteiras admrinistrativas e clubes de investimentos.

£ FMD possui rating de qualidade de gestio, dado pela
Liberum Ratings.

A¥o declaratdrio
Are Declaratério OVM n210.301, de 15 de maio de 2009.

& iinifio. os Estados, o Distrito Federal e os
ias deverdo observar na gestdo dos recursos de
seus REPS as seguintes obrigacBes, além daquelas-
Resclugdo do CMN que dispGe sobre a

previsTas na
coiicocie doz recursos dos RPPS:
i - na geszda por entidade autorizada e credenciada,

so seletive e submeté-lo a instdncia
iberagdo, tendo como critérios, no minime,

@ solidez pasvimonial da entidade, a compatibilidade desta
com o volume de recursos e a experiéncia positiva no

Ge atividade de administragdo de recursos de
{/—"/‘.:.-

exercicio

terceivGs;

do Fundo em conformidade com a
CHM n 2.907 e alteracBes, pela instrugdo CVM
a constituicdo e o funcionamento de fundos
de investimento em direitos creditdrios e de fundos de,
investiments em cotas de fundos de investimento em

dirsitos creditérios).

S3o Paulo; 08 de Margo de 2016.

Patricia Almeida Alves Misson
CORECONn°33.563

Ato Declaratério CVM 14.844

de 15/01/2016

Bibi, $80 Poclo - SF, 04534-010 | www . dmfadvisers.com -~ [11] 2308-1944




ATA DA
39.% REUNIAD - ORBINARIA DO COMITE OE INVESTIMENTOS
DO PREM

Ao 1° dia do més de junho de dois mil e dezesseis, reuniram-se na sala da Presidénciz
do IPREM os servidores: Aguinaido Claret de Gliveira, Diretor de Contabilidade, Cristianc
Lemos, Diretor de Financas e Arrecadacao, Eduardo Feiipe Machado, Diretor-Presidente
Vagner Marcio Souza, Presidente de do Conselho Deliberativo e Eduardo Ferreira Pinto
Presidente do Conselhe Fiscal do IPREM. Pauta: Analises da Carteira Financeira dc
IPREM, apresentacio de propostas para apiicacio de recursos. A reuniao comecot
com um resumo do cenario econdmico em abri de 2016. Os fatores nao-econdmicos
continuam a influenciar as variaveis econdmicas da economia brasilei'ra. Aé exbebtativas
acerca dos novos desdobramentos da poliiica intensificaram o processo de
desvalorizag&o do délar americano e ievou a uma maior intervencéao do Banco Central n:
economia, que tenta administrar a volatilidade e o ritmo de queda do ativo estrangeiro
Se, por um lado, o reflexc da queda da demanda interna é refletida na reducéo da:
importagdes, por outro, ela tem oferecido via superdvits no saido da balanca comercis
certo alivio em tempos de reducdc de receitas. A revisdo para baixo do PIB feita pel
Fundo Monetéaric Internacional ndo foi, porianto, surpresa e refletiu o] _momento di
dificuldade em que a eccnomia brasileira se encontra. A balanga comercial apresento
um superavit de R$4,861 bithdes em abril, melhor resultado para o més desde o inicio d:
série historica, em 1589. No més, as exportacdes aicangaram US$ 15,374 bilhdes e a

importagSes US$ 10,513 bilhdes. Com a melhora da baianga comercial tanto o Ministéri

do Desenvolvimento como o Banco Central esperam um saldo positivo de até US$ 4

bilhdes no fim do ano. A expectativa & de que as exportacoes atinjam US$ 190 bilhdes

importacdes US$ 150 bilhdes. Até o momento, o acumulado do ano é de US$ 55,941

-US$ 42,697, respectivamente. Para os proXimos meses, espera-se que a balang
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proveniente da desacaleracédc da scc

Consumidor Amplo (IPCA) acsiercu (

da aceleragdo dos niveis de bens s
do ano passa a 3,25% e 0 acumiiaae dos Uitimos 12 meses, 8,23%. Quando comparado
com o ano passado, a aceieracas de agora 7ol infericr aos £,71% registrados em abril de
2015. O comportamenio cbservado nos indices de renda varidvel continua a acompanhar
0 cenario econdmico e poiiticc brasileirc. Apds meses de incertezas, a confirmacéc das
primeiras mudangas politicas no pais sinalizocu novo animo dos investidores. Contudo, por
serem recentes e dependerem mais de faicres politicces do que propriamenie
econdémicos, o cornportamenic de fais indices continuara propicio & volatilidade até que
“uma definicdo sobre o processe de impeachment seja de faic tomada. A volatilidade do
doéiar, embora inferior ac paiamar apreseniado nc inicio do ang, continua forte e muito
sensivel a boatos e especulactes. Em particuiar sckre a situacéo fiscal, nada foi feito e a
aproximagéo da data limite da afteracdo da meta fiscal pelc Congresso chama a atencéo
para a iminéncia de um ncve contingenciamenic j@ em maio se nada for feito.
Externamente, nem mesmo a reuniao dos paises membros da Opep foi suficiente para
écélrﬁér invésﬁdores & gue nennum acordo scbre 2 politica de producéo do petréleo foi
acordada Para as commodities, ainda que © preco destas estejam lentamente se
\recuperanuo as oscilagbes apresentadas continuam impaciando significamente no preco
das acbes de importanies empresas negociadas na Bolsa (Petrobras, Vale, Usiminas
etc). Juntos, todos estes fatores influsnciarao a alta volatilidade da Bolsa de Valores para
os proéximos meses. As opgles de renda fixa aireladas a inflagdo e de fundos que
possuem exposicdo a outros risces, tal como o iisco de crédito, podem oferecer
estratégias aos investidores por jusiamente permitirem uma defesa prévia as incertezas

do mercado. Neste contexto, engu iadrariam-se os FiDCs e os fundos de crédito privado,
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oEsde gue BfE wms ohatss bem Soinhh tads dos mesmos de aaamu Som 58 S
Polfiicas de Investimentos Bl & 2 gtual Resol lucdo 3822. Em relacdo acs indices oo
renda fixa, todos eles apressntaram desempenhos positivos até a presente daia. Gs
titulos publicos com vencimentos s superiores a um ano (IRFM +1 e IMA-B 5+), em
particular, demonstram um= femuneragac acima da média. Diante deste cenario
econdémico apresentadc passou-se a apresentar 0 desempenho da Carteira do IPREM
em abril: a Carieira do IPREM obteve novamente uma excelente performance,
apresentando uma rentabilidade de 1,68% , &cima da meta atuarial para o més que foi de
1,08%, e acumulads no zno de 5.89%. Seguinds com a reunido foi reapresentada ac
Comité o FIDIC iluminati, uma vez que na reumég anterior ndo estaVa presente o Sr.
Aguinaldo e ndo tinha visto este produto. O Fundo foi analisado pela empresa de
consultoria e o aprovade como uma alternativa para possivel aplicacdo dos novos
recursos, pois em comparacdc a outros fundes semelhantes, foi o que teve mais
garantias, menos riscos & mais rentabilidade. Depois da apresentacédo do Fundo passou
para votagdo dos membros: os que estavam na reunido anterior confirmaram sua
aprovacao desta preposta apiicacéo dos recursos & o Sr. Aguinaldo também aprovou o
produto como 6tima aliernativa para diversificagdo da carteira. O Direfor de Financas
disse que o IPREM tem um montante em torno de R$ 20MM para aplicac&o, sendo
possivel aplicar sem risco desenguadramento até RS 15MM no FIDIC e até R$ 5MM
aplicar em fundos IMA-B, que conforme apresentado ne inicio deste reunido, estes fundos
voltam a ser atrativos diante o cenério de mercado atual. Os membros analisaram e
aprovaram este proposia de valores para aplicacdes dos recursos. Em seguida foi
apresentado aos membros do Comiid desempenho atual & acumulado de trés fundos que
da Carteira do IPREM. O orimeiro ¢ o Funde imobiliario Sao Domingos, que teve um
retorno positivo de 42,83% no asumulado. O segundo £ o Caixa Novo B}asil IMA—.B FIC

RF LP, que teve um retorno positivo de 99,48% no acumulado (2010 a 2016). O outro
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Vfundo é o BB Previdenciario RF iRF-M1 T+ FIC Fi, que apresaniou um retorno positivo de
86,47% no acumulado (2010 a 2015}. Em comparag&o aos desempenhos em relacdo aos
seus indices de referéncia, todos os trés fundos cumprem a meta proposta em seus
regulamentos. Passada para voiag&c, cs membros aprovaram a continuidade do IPREM
como cotista nestes irés fundos, em visia aos resuitados positives apresentados. E para
consfar,' eu; Crisﬁano Lemos, lavrei a presentie ata e assino com os demais participantes.

Pouso Alegre, 1° de junho de 2015. f\:
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- REGULAMENTO DO
ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

=

CAPITULO | - DO FUNDO

O ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”) é um
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, regido peloc presente

Regulamento, pela Resolu¢do CMN n°® 2.907, pela Instrugdo CVM n2 356, e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Podem participar do Fundo, na qualidade de cotistas, pessoas que sejam investidores
qualificados, localizados no Brasil ou no exterior, assim definidos nos termos do Artigo
9-B da Instrugdo CVM n2 539 (“Investidores Qualificados”), que busquem obter
rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem
os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

A subscrigdo inicial minima de cada Cotista no Fundo deverd ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$25.0000,00 (vinte e cinco mil reais) ndo havendo limite
maximo de subscrigdo.

Os cotistas tem ciéncia, por meio deste Regulamento e, ainda, pelo Termo de Adesdo
assinrado no momento do primeiro aporte, que estardo obrigados a realizagdo de novos
aportes, com 0s quais estardo comprometidos (“aportes futuros”).

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro
pela Administradora em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua
sede.

Para fins do disposto no “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para os

Fundos de investimento” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Multicarteira outros”.

CAPITULO 11 - DAS DEFINICOES

2.1. Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressdes a seguir

definidos, aplicdveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes
significados quando iniciados em letras maiusculas:

Administradora: a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de carteira de
tituios e valores mobilidrios, conforme ato declaratdrio n2 3.585, de 02 de outubro
de 1.995, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 00.806.535/0001-54, na qualidade de administradora do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco: (a) AUSTIN RATING, LTDA. (“Austin_Rating”),
sociedade inscrita no CNPJ sob o n2. 05.803.488/0001-09, com sede na Rua
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Leopolde Couto Magalh&es Junior, n° 110, 7° andar, Itaim Bibi, S3o Paulo/SP, CEP
04542-000, agéncia classificadora de risco especializada, contratada pelo Fundo e
responsdvel pela avaliagdo de risco das Cotas; ou, para fins de avaliacio dos
Direitos de Crédito Elegiveis, além da propria Austin Rating Ltda a (b) Moody’s
Investors Servicer; {c) Standard &Poor’s; ou ainda, (d) Fitch Ratings, (e) Liberum
Ratings, {f) LF Rating, (g) SR Rating;

Agente(s) de Cobranga: £ qualquer instituicido que seja contratada pelo
Administrador, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para cobrar

e receber, em nome do Fundo, os Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos
deste Regulamento.

ANBIMA: a Associag3o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais — ANBIMA;

Ativos Financeiros: os ativos financeiros e/ou operages compromissadas descritos

neste Regulamento, os quais poderdo compor o patriménio liquido do Fundo que
ndo seja alocado em Direitos de Crédito Elegiveis;

Auditores Independentes: a empresa de auditoria independente registrada na

CVM, responsdvel pela auditoria das demonstracGes financeiras e contdbeis do
Fundo

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Benchmark: correspondente a variacdo do IPCA acrescido de 8,5% {oito virgula
cinco por cento} ao ano, calculado pro rata die.

BM&FBOVESPA: 2 BM&FBOVESPA S.A. —Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;
Carteira: a carteira de investimentos do Fundo;

CETIP: a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

CMN: o Conselho Menetdrio Nacional;

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

Xiv. Condigbes de Cessdo: sdo as condigbes de cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo
descritos neste Regulamento;

XV. Conta Autorizada do Fundo: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto
ao Custodiante, na qual serdo depositados os recursos provenientes da
liquidacdo dos Direitos de Crédito, inclusive os recursos provenientes da cobranca e
execucdo das Garantias e da qual serdo retirados os recursos necessarios para a
aquisicdo dos Direitos de Crédito;

XV Contrato de Cessdo: o contrato de cessdo ou promessa de cess3o de Direitos de
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XVII.

XVIIi.

XIX.

XX.

XXI.

XXIi.

XXiii.

XXIv.

XXV.

XXVI.

XXVIi.

XXVIil.

XXIX.

XXX.

Crédito celebrado entre o Fundo e o -devedor solidario, seja na qualidade de
devedor, coobrigado, emissor, fiador, garantidor ou avalista.

Contrato de Gestdo: é o contrato firmado pela Administradora com a Gestora ou
seu sucessor a qualquer titulo;

Contrato de Consultoria: é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de
Recebiveis, Cobranga, Depdsito e OQutras Avengas, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora e as Empresas de Consultoria;

Contrato de Custédia: é o contrato firmado entre o Custodiante e o Fundo,
representado pela Administradora

Contrato de Depésito: é o Contrato de Depdsito e Outras Avencas, firmado entre o
Custodiante e 0 empresa especializada para a prestacdo de tais servigos;

Cotas: sdo as fragBes ideais do patriménio liquido do Fundo;
Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: s3o os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo descritos neste Regulamento;

Custodiante: o0 PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.806.535/0001-54,
responsavel pela controladoria do Fundo, custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituragdo das quotas e guarda dos Documentos
Compraobatérios, conforme Instrucdo CVM 356/01.

CVM: a Comissio de Valores Mobilidrios;

Data da 1° Integralizagdo de Cotas: a data da primeira integralizacdo de Cotas;

Data de Resgate: & a data em que se dard o resgate das Cotas, observado o
disposto no Regulamento

Devedores: os devedores dos Direitos de Crédito;

Devedor Solidario: é aquele que mediante a assinatura do Termo de Adesao, se
obrigard, em cardter irrevogavel e irretratdvel, como devedor e principal pagador,
garantindo em favor do Fundo, o pontual e integral pagamento de todos os Direitos
Creditérios cedidos nos termos do Contrato de Cessdo, incluindo o principal, os
encargos e os juros incidentes sobre tais Direitos Creditérios, quando e conforme
devidos e exigidos.

Dia(s) Util (eis): significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancério no Estado ou na sede social da Administradora; e (ii} feriados de ambito
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nacional;

Direitos de Crédito: direitos creditdrios oriundos de Cédulas de Crédito imobitidrio
(CCl), de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CR1), Cédulas de Crédito Bancério
{CCB) e Debéntures;

Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam
cumulativamente, nas respectivas datas de cessao, as Condigbes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, e que sejam cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis, que ndo
forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Distribuidor: ¢ o responsavel pela distribuicdo de cotas do fundo que pode ser
realizada por uma ou vérias institui¢des integrantes do sistema de distribui¢cdo de
titulos e valores mobilidrios;

Diretor Designado: é o Diretor da Administradora designado para, nos termos da
iegislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao
Fundo;

Distribuidora: a Administradora.

Documentos Comprobatérios: os documentos relativos aos Direitos de Crédito
Elegiveis;

Empreendimento: cada empreendimento imabilidrio reiativo aos Direitos de
Crédito Elegiveis;

Encargos do Fundo: tem o significado que lhe é atribuido no Ca pitulo XVIi do
Regulamento;

Escriturador: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme ato declaratério ne 3.585, de 02 de outubro de 1.995, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.806.535/0001-54

Fundo: o ILLUMINAT! FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

Gestora: a FMD GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, 3 Rua Laplace, n? 74, conjunto 51, Brooklin Paulista, CEP
04622-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.446.131/0001-50, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n¢ 10.391, de
15 de maio de 2009;
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XL,

XLIV.

XLv.

XLvi.

XLVIl.

XLV,

XLIX.

3.1.

Instrucdo CVM 356: a Instrucio CVM ne 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucdo CVM 489: é 3 Instrucdo n°489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011 e
alteragdes posteriores;

Investidores Qualificados: sio todos os investidores autorizados nos

termos da regulamentagdo em vigor a investir em fundos de investimento
creditérios;

Limite de Concentracdo por Devedor ou Coobrigado: tem a definicio que lhe é
dada no Capitulo V do Regulamento e instrucdo n°356 da CVM.

Patriménio Liquido: significa o somatério dos valores dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e demais provisdes previstas neste Regulamento.

IPCA: indice Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica; e

Reserva de Caixa: aplicacio do Fundo em titulos e/ou valores mobilidrios de
liquidez didria suficiente para honrar os encargos do Fundo por um periodo de 6
(seis) meses.

CAPITULO 1ll —- DA NATUREZA E OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados 3 aquisicdo continuada, com
prazo de duragdo indeterminado, de Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com
a politica de investimento constante deste Regulamento. Os Direitos de Crédito
Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicdo
de carteira estabelecidos na legislacio e na regulamentacdo vigente, assim como neste
Regulamento.

§19 - As cotas unicas do Fundo possuem um benchmark de rentabilidade, no longo
prazo, correspondente a varia¢io do indice de pregos ao consumidor amplo - IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE, acrescido do
percentual de 8,5% (oito virgula cinco por cento) ao ano. Este benchmark ndo
caracteriza promessa ou garantia de rentabilidade pela Administradora, pela Gestora
e/ou pelo Custodiante.

§22 - A aquisi¢do de cotas do fundo ndo representa qualquer garantia ou promessa do
Fundo, Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos devedores solidarios ou
terceiros, acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

§32 - Os resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidades futuras.
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O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e suas Cotas podem ser
resgatadas a qualquer tempo, respeitadas as condicbes e prazos previstos no
Capitulo XIV deste Regulamento.

E objetivo do Fundo, proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, no longo
prazo, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

CAP{TULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocarda seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis. Os recursos
remanescentes serdo alocados na aquisicio de Ativos Financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as
restricbes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, qual seja, a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% {cinquenta por
cento) de seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.

A parcela remanescente do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos de Crédito Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, na
aquisi¢io dos seguintes Ativos Financeiros, ndo sendo aplicado, neste caso, o limite
percentual previsto no Artigo 5.1.(1):

l. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i1 titulos de emissao do BACEN;

lit. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

V. certificados e recibos de depdsito bancério e demais titulos, valores mobiliarios
e ativos financeiros de renda fixa de responsabilidade de instituigdes financeiras
de primeira linha exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS}), com
nota de Classificacdo por Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, brAAA.

V. Fundos de Investimentos Renda Fixa

O Fundo deve manter , no minimo, 15% do PL em titulos Publicos.
O Fundo podera realizar operagdes em que a Administradora, a Gestora ou fundos de
investimentos por elas administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo,

desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

£ vedado ao Fundo realizar:

L. aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel;

il operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo
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anterior do mesmo ativo; e

Ml operagdes em mercados de derivativos.

4.7. O Fundo poderd, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio
liquido em operagdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro
os Ativos Financeiros.

4.8. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

4.9. O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS DEVEDORES SOLIDARIOS, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO.

4.10. O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e por consequéncia o patriménio do Fundo estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os discriminados neste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados
neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

4.11. O Fundo podera ter sua Carteira integralmente composta por Direitos de Crédito
cedidos pelos Devedores solidarios, ressalvada a manutencdo de uma Reserva de
Caixa, e observara o limite de concentracdo por Devedor e/ou coobrigado de 20%
(vinte por cento) previsto no Artigo 40-A da Instrugdo CVM 356, observadas as
restricdes para negociagdo das Cotas previstas no referido dispositivo.

4.12. Em relagdo aos Direitos Creditdrios, fica estabelecido em termos de politica de
investimento o quanto segue:

4.11.1. E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e Consultor Especializado, se houver,
ou partes a eles relacionados, ceder ou originar, direta ou indiretamente Direitos de
Crédito ao Fundo.

4.11.2. Os créditos objeto de aquisicio deverdo ter como devedor solidario ou responsavel
por seu adimplemento (seja na qualidade de devedor, coobrigado, emissor, fiador,
garantidor ou avalista) grupos econémicos que sejam responsdveis por pagamento de
créditos que representem no maximo 10% (dez por cento) do patriménio liquido do
Fundo. A concentrac3o para os 10 (dez) maiores devedores solidarios ou responséveis
por seu adimplemento (seja na qualidade de devedor, coobrigado, emissor, fiador,
garantidor ou avalista) do Fundo estard limitada a 70% (setenta por cento) do
patriménio liquido. Caso haja desenquadramento do Fundo em razdo do disposto
nesta Clausula, o Gestor deverd proceder as medidas necessdrias para enquadramento
do Fundo dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da data de
desenquadramento.

4.11.3. Os créditos devem ser objeto de avaliacdo e nota por Agéncia Classificadora de Risca
{rating), com as seguintes caracteristicas:
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(i) — no minimo, 80% da parcela detida em Direitos Creditérios do Fundo deve estar
alocado em operagdes com classificacBes entre brA- e brAAA {(considerando os
ativos financeiros para a ponderagio) sendo que desses, no maximo, 30,0% da
parcela detida em Direitos Creditérios deve corresponder a ativos com
classificacdo brA-;

(ii) = no méximo, 20,0% da parcela detida em Direitos Creditérios do Fundo pode
estar alocado em operagdes com classificagBes entre brBBB e brBBB+.

4.11.4. Na hip6tese de haver rebaixamento da classificacdo de risco do crédito, a
Administradora comunicaré, imediatamente, tal fato aos Cotistas e enviard, através de
correspondéncia registrada o material emitido pela agéncia classificadora de risco
como a nova nota e justificativa.

4.11.5. Os créditos devem contar, na data das suas respectivas aquisi¢oes pelo Fundo ou até
0 prazo maximo de 6 (seis) meses da data das suas aquisicSes pelo Fundo, com, no
minimo, 150% (cento e cinquenta por cento) de garantia, sendo o valor da garantia
confirmado por laudo técnico elaborado de preferéncia por empresas de avaliacdo
especializada, com notdria reputacio, de acordo com o melhor interesse do Fundo.

4.11.6. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.11.4. acima, os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo devem contar, na data de suas respectivas aquisicdes pelo
Fundo, com, no minimo, 150% (cento e cinquenta por cento) de garantia real
(imobilidria ou ndo) e/ou garantia fidejusséria, individualmente ou em conjunto, as
quais deverdo ser substituidas por, no minimo, 150% (cento e cinquenta por cento) de
garantia real (imobilidria ou n3o), no prazo méximo de 6 (seis) meses da data de
aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo devem estar, no moments da aquisicdo, devidamente
aprovados pelos 6rgaos competentes e j& langados no mercado.

4.11.7. A Gestora deve confirmar a auséncia de processo judicial envolvendo o contrato e o
imével objeto, garantia ou lastro dos Direitos de Crédito objeto da cessdo, mediante
Legal Opinion especifica, emitida por escritério juridico devidamente contratado para
tal.

4.11.8. Os ativos eventualmente ndo imobilidrios poder3o ser objeto de aquisicio desde que

garantidos por operagbes ou ativos imobilidrios, inclusive créditos imobilidrios cedidos
fiduciariamente;

4.11.9. Os Direitos Creditdrios devem ser previamente registrados em conta prépria na CETIP
S.A.- Mercados Organizados ou equivalentes.

4.11.10. Os Direitos Creditdrios que ser§o adquiridos pelo Fundo serdo originados em
diversos segmentos, principalmente operaces de natureza imobiligria.

411.11. E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante o reembolsg 3 .

terceiros que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cess3o aos Devedores
solidarios, conforme o disposto do artigo 39, paragrafo 2° da Instrucio CVM ne 356/01.
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CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO @/

5.1.  Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados exclusivamente pelo Custodiante nas L]
respectivas datas de cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito, exceto se de outra
forma determinado neste Regulamento. Para fins do disposto na legislagdo, no { §
Regulamento e no Contrato de Cessdo, s3o considerados Critérios de Elegibilidade as g
seguintes regras:

oz

3
L O prazo maximo de cada um dos Direitos de Crédito Elegiveis ndo pode é §
superar a 1.800 (um mil e oitocentos) dias; pt

1. Ndo deve haver titulos vencidos e n3o pagos dentre os Direitos de
Crédito objeto da cess3o;

1. Para validagdo dos Direitos Creditérios em relagio aos Critérios de
Elegibilidade, os Direitos Creditérios dever3o ter prazo minimo de
vencimento de 3 (trés) dias Uteis contados da respectiva data de
ingresso Fundo.

. Os Direitos Creditdrios que tenham sido cedidos por um mesmo grupo
econdmico n3o poderdo representar percentual superior a 8% (oitopor
cento) do patriménio liquido do Fundo, obedecendo assim os limites
de concentraggo individual.

5.1.1. As Condigbes de Cessdo serdo verificadas, exclusivamente, pela Gestora, conforme
segue: em relacdo a Clausula 4.11.4 e 4.11.5. acima, admitir-se-3, excepcionalmente, a
aquisicdo de fragdo de Direitos de Crédito que contem com garantia real imobiligria
e/ou cessdo fiducidria de recebiveis imobilidrios, com alienagdo fiducidria ou hipoteca
de imdvel(is), em percentual entre 100% (cem por cento) e 150% (cento e cinquenta
por cento), desde que se trate de aquisi¢io de Ativos/Ativos Financeiros/Direitos de
Crédito.

5.2. Cada um dos Devedores soliddrios serd responsivel pela existéncia, certeza,
exigibilidade a partir dos respectivos vencimentos, contetido, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta celebragdo dos instrumentos representativos dos Direitos de
Crédito Elegiveis que compordo a Carteira, nos termos do Artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora e/ou da
Gestora, qualquer responsabilidade a esse respeito.’

5.3. Caberd a Gestora realizar um cadastro de cada um dos Devedores solidarios de forma
a conter informagdes minimas sobre os mesmos, na forma do Anexo | deste
Regulamento.

54. A Gestora buscara, embora nédo obrigatoriamente, que o ativo objeto de aquisigcdo
pelo Fundo respeite o critério de concentragio de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) do Patriménio Liquide do Fundo seja aplicado em ativos indexados
ao IPCA.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.7.

CAP{TULO V1~ DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA

O Custodiante é o responsavel pela cobranca e recebimento, em nome do Fundo, dos
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢bes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custédia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

A Gestora deverad fazer constar no Contrato de Cessdo a obrigacdo de o Devedor
solidario providenciar a comunicagdo por escrito aos devedores dos Direitos
Creditérios quanto a cessdo dos mesmos ao Fundo.

Cada um dos Devedores solidarios devera transferir ao Fundo, na forma do Contrato
de Cessgo, quaisquer valores cedidos ao fundo que eventualmente venha a receber
dos Devedores, sem qualquer dedugdo ou desconto, a qualquer titulo.

O Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ative de qualquer
cobranca judicial contra os Devedores dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobrancga.

A contratacdo dos Devedores solidarios e/ou terceiros qualificados para realizacdo (i)
da cobranca e arrecadacdo dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos, bem como (i} da cobran¢a judicial efou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Inadimplidos ndo eximird o Custodiante de suas obrigacdes de
cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos, conforme previstas na
regulamentacdo em vigor.

Quaisquer despesas relativas a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis
inadimplidos serdo suportadas pelo Fundo, inclusive honoririos advocaticios e
despesas correlatas, tais como custas e despesas processuais {pericias, laudo técnico,
preparo de recursos etc), podendo tais custos ser atribuidos aos Devedores solidarios
em cada contrato de cobranga a serem celebrados entre estes e o Fundo.

Na hipotese de contratagdo de terceiro para a realizacdo do servico de cobrancga de
Direitos Creditdrios Elegiveis inadimplidos, nos termos permitidos pelo item 6.5, o
Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico
contratado, de suas obrigacGes.

CAPITULO VIl - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DA LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
FUNDO
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7.1.  Quanto aos Eventos de Avalia¢do e Liquidacdo Antecipada, quaisquer situacdes abaixo
serdo consideradas um evento de avaliacdo, o qual, por sua vez, obrigard a administradora a

as medidas necessdrias para enquadramento do Fundo dentro do prazo méximo de 90
(noventa) dias contados da data de desenquadramento;

convocar uma assembleia geral para deliberar se o evento de avaliagdo em questdo constitui<efa -
evento de liquidagdo do FIDC conforme previsto no capitulo XVI, cldusula 16.1, inciso VII. E N
O
. B
7.2. Os principais eventos de avalia¢do sdo: —3 gwa
g B
1. Caso o risco do Fundo atribuido pela agéncia de risco caia abaixo de brBBB; 8 gﬁ
2. Caso haja desenquadramento do Fundo na hipdtese do 4.11.2 e o Gestor nio proceder Lg;g ’
<
@o [ 3

§12 - Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo, sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XVI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar
(i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (i) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidagio do Fundo independentemente
da convocagdo de nova Assembleia Geral;

§22 - Mesmo que o Evento de Avaliago seja sanado antes da realizag3o da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberarad
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquida¢io do Fundo.

§32 - Durante o prazo entre a verificagdo de um evento de Avalia¢iio e a Assembleia que
deliberard sobre tal evento, ndo poderdo ser solicitados ou realizados resgates de Cotas;

7.3. Podera haver liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes:

(a) cessagdo ou rentncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagdo dos servigos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituigdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
institui¢ao, nos termos do referido contrato;

(c) cessagdo ou renlincia pela Empresa Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagdo dos servicos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra empresa, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

{d) a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja considerado pela Assembleia Geral um
Evento de Liquidagdo;

{e) Se o Patriménio Liquido do Fundo for inferior a R$500.000,00 {quinhentos mil reais)
pelo periodo de trés meses consecutivos, hipdtese em que o Fundo contara com o prazo de
apds 90 (noventa) dias para o enquadramento antes que determinada sua liquidagdo.

{f} No caso de impossibilidade de o Fundo adquirir direitos creditérios admitidos por sua

P,
e Y, ,,,,,_—_——————————ee—————a
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politica de investimento;
(g) Se o Patriménio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior 3 soma do valor de todas as
cotas;

Paragrafo tnico: Nas situagdes previstas nos itens acima, a CVM poderd, a seu exclusivo critério,
prorrogar o prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos
justificaveis.

7.4. Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, o capital sera restituido aos Cotistas 3 medida
que os direitos creditdrios forem sendo pagos ao Fundo.

7.5. Ocorrendo quaiquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos préximos Parégrafos deste
Artigo.

§12 - A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os
titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

§2¢ - Observada a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Fundo resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condi¢des e considerando o valor da participagio de cada Cotista no Fundo, observados os
seguintes procedimentos: (a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo; (b) todos os recursos decorrentes
do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serio imediatamente
destinados a Conta do Fundo;

7.6. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo acima serdo utilizados para o
pagamento das Obriga¢cdes do Fundo de acordo a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo XI.

CAPITULO Viil - DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
8.1. As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

8.2. Para a plena consecugdo dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obrigacdo de
aplicar em sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e 3
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus
préprios negécios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, atentos 3
conjuntura em geral e respeitando as determina¢Bes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, além de cumprir as obrigagdes que lhe so impostas por
forca de lei e deste Regulamento.

8.3. A InstituicBo Administradora e a Gestora terdo direito a receber, pela prestacio de
servicos de administra¢do e pela gestdo da carteira do Fundo, mensalmente, a titulo
de Taxa de Administracdo, a seguinte remunerac3o:

- uma remuneragao conjunta no montante equivalente ao percentual de 1,5% (um
virgula cinco por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo pro
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8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

rata die;

- sera devida a Instituicio Administradora e ao Custodiante o valor mensal R$
20.000,00 {vinte mil reais).

O valor mensal sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagdo do IGP-
M/FGV ou por outro indice que venha a substitui-lo.

A remuneracdo da Administradora € calculada e apropriada por Dia Util, e serd paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo.

A titulo de taxa de performance, a Gestora fara jus ao recebimento do valor
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade que exceder 100% da
variacdo do Benchmark. A taxa de performance serd calculada de acordo com o valor
resgatado, sendo comparado, na ocasido, a variagdo do Benchmark e o valor
investido pelo cotista no Fundo. A remuneracéo de performance é calculada
semestralmente, e serd paga até o 5° {quinto) Dia Util do més subsequente ao
periodo analisado, ou por ocasido do resgate.

N&o haverd taxa de ingresso ou de saida, exceto, no caso de saida para pedidos de
resgate que ndo respeitem o prazo de 1.260 dias uteis, incidindo multa de 30% (trinta
por cento) sobre o principal aplicado.

Incluem-se dentre as obrigacdes da Administradora:

L manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) 0 Prospecto do Fundo;

f) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatdrios dos Auditores Independentes.

L receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

1. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divuigacdo de
informagdes relativas ao Fundo e da taxa de administracio praticada;

Iv. divulgar, diariamente, em sua pégina na rede mundial de camputadores e,
anualmente, no periddico utilizado para divulga¢des do Fundo, além de

manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem
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8.10.

8.11.

8.12.

Cotas, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

VAL fornecer mensalmente ao Gestor relatério de devedores do Fundo e o
percentual que tais devedores e seus débitos representam em relagdo ao
valor total de Direitos Creditérios do Fundo, viabilizando a verificagdo

periddica, pelo Gestor, dos critérios de concentracdo descritos neste
Regulamento;

VIIi.  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e gqualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo; e

X providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do
Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira.

X. SubstituicBo do Custodiante, ndo havendo para tanto, necessidade de
convocacdo da Assembleia Geral de cotistas.

Paragrafo Unico: Na hipdtese de renincia, destituigdo, substituicio ou
descredenciamento da Custodiante nos termos do inciso supra, os valores devidos a
titulo de remuneracdo serdo caiculados de forma pro rata die, de acordo com a base
de 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, entre a data de seu Ultimo pagamento
e a data da efetiva substituigdo e desligamento.

A divulgacdo das informagGes prevista no Inciso IV do item anterior pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periodico de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da Administradora pela regularidade na presta¢gdo destas
informagGes.

A Administradora, observadas as limitagbes legais e da Instrugdo CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que ¢ integrem,
inclusive o de acdo e o de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes
aos ativos que compdem a Carteira.

E vedado 3 Administradora:

L prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
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8.14.

8.15.
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operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagbes realizadas em mercados de derivativos;

il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagao como garantia das C

operagoes praticadas pelo Fundo; e

ill. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualguer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas deste.

As vedagbes de que tratam os Incisos | a Il do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, além dos titulos plblicos estaduais, integrantes da carteira do
fundo.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

I prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercado de
derivativos.

I realizar operagoes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos na Instrugdo CvM 356;

Hl. aplicar recursos diretamente no exterior;
Iv. adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugdo CVM 356, bem como neste Regulamento;

VL vender Cotas do Fundo a prestagdo;

Vil vender Cotas do Fundo as instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se
tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

Vil prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimentos disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

| Oficiel d2 Reg
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X. delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39,
Inciso li, da instrugdo CVM 356;

XL obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituigdo
de créditos e a assungdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacOes realizadas em mercados de derivativos; e

XIi, efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagfes realizadas em mercados de derivativos.

8.16. A Gestora sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e peia selecio dos
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento, bem como sera responsavel pela gestdo dos titulos e valores mobilidrios
integrantes carteira do Fundo, tendo poderes para negociar, em nome do Fundo, os
referidos titulos e valores mobiliarios.

8.17. N&o obstante o estabelecido no item anterior € de responsabilidade da Gestora:
(1) proceder a analise e sele¢do dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

(ii) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a
politica de investimentos descrita neste Regulamento;

{iii) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a
evolugdo do valor do patriménio do Fundo;

(iv) sugerir a Administradora modificagGes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer cutra que

julgue necessaria, as quais ficam sujeitas a aprovagio da Assembleia Geral de
Cotistas;

(v) Sugerir 3 Administradora os prestadores de servicos de consultoria imobilidria
e consultoria juridica, cuja escolha e contratagdo sera sempre em comum

acordo, exceto nos casos em que a Gestora encaminhe por escrito a escolha de
determinado prestador de servigos, condicdo que deverd ser acatada pela
Administradora.

(vi) propor a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas

8.18. A Gestora serd ainda responsavel por todos os préstimos relativos a quaisquer outros
servigos inerentes a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

8.19. A Gestora, por delegacdo da Administradora, pode representar o Fundo nas assembleias
gerais dos fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participagdo, adotaré os
termos e condi¢des estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na
ANBIMA e disponivel para consulta no endereco eletronico.

8.20. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
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8.21.

8.22.

8.23.

8.24.

o.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

principios gerais, 0 processo decisério e quais so as matérias relevantes obrigatorias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decises da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de
voto.

A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizagdo dos ativos que integrem a carteira, empregando o zelo e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

A politica de voto da Gestora mencionada neste tépico relaciona as matérias relevantes
obrigatdrias nas quais a Gestora obrigatoriamente comparecerda nas competentes
assembleias para exercer o direito de voto, bem como os principios gerais e a descricio
do processo decisério que norteardo o voto da Gestora.

Apos a Gestora exercer o direito de voto tratado neste tépico, a Gestora devera
comunicar ao Administrador, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso,
comunique aos Cotistas sobre a respectiva decis3o.

A Gestora poderd alterar a sua politica de voto, ao seu exclusivo critério e a qualquer
tempo, sem a necessidade de aprovagdo ou prévia comunicacio aos Cotistas, mas
deverd informar a Administradora e esta os Cotistas, via correio eletrénico, qualquer
atualizacdododocumento.

CAPITULO IX - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

A Administradora, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacgdo
de informacgdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, ou por meio eletrdnico, pode renunciar 3 administracdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidag3o deste, nos termos da Instrucdo CVM 356 e deste
Regulamento.

Na hipdtese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga- se a
permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidacdo total do Fundo.

Na hipétese de deliberagdo pela substituicdo da Administradora, a Assembleia Geral
de Cotistas deverd escolher novo administrador, capaz de assumir com o mesmo
grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigaces da
Administradora, nos termos da legislacdo aplicével e do Regulamento.

Na hipdtese de delibera¢gio pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelo
menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

No caso de renuncia do Administrador, este devera permanecer no exercicio de suas
funcSes até sua efetiva substitui¢do, que deverd ocorrer no prazo maximo de 90
(noventa) dias. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

10.1.

10.2.
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indiquem instituigdo substituta até 90 (noventa) dias, contados da comunicacdo da
rentincia, ou nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacbes
do Administrador nesse prazo, o Administrador convocard uma Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicard o evento a CVM.
Caso n3o haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o
Administrador procedera automaticamente 2 liquidacdo do Fundo.

A remuneracdo do administrador substituto ndo poderé ser superior ao valor corrente
da taxa de administracdo atribuida @ Administradora.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substitui¢do,
todos os registros, relatérics, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem problema de
continuidade, 0s deveres e obrigacGes da Administradora, bem como (ii) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquida¢do do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das gque regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

As regras do presente Capitulo se aplicam & substituicdo da Gestora, no que couber,
sendo que a renuncia e a substituicdo da Administradora n3o acarretam,
necessariamente, em obrigacdo de rendncia ou substituicdo da Gestora, a quai poderd
permanecer nessa funcdo, salvo se manifestar sua rendncia, ou seja, substituida.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembieia
Geral de Catistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: | -
nomeacio de representante de Cotistas; e il - deliberac3o acerca de: a) substituicdo da
Administradora, no exercicio das fun¢Bes de administracdo do Fundo; ou b) pela
liquidag@o antecipada do Fundo.

CAPITULO X — DA CUSTODIA E, CONTROLADORIA E ESCRITU RACAO
As atividades de custédia, tesouraria e controladoria do Fundo, previstas no Artigo 38
da Instrucdo CVM 356, bem como a Escrituracdo de Cotas serdo exercidas pelo
Custodiante.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
Elegiveis representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos;

validar os Direitos de Crédito em relacio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
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neste Regulamento, na data de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

i realizar a liquidac3o fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados
pelos Documentos Comprobatorios;

v fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos
integrantes da Carteira;

\ diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para os Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e érgdos
reguladores;

Vi cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em {a) conta de depdsito de titularidade do Fundo; ou {(b) em conta
especial instituida pelas partes junto a institui¢bes financeiras, sob contrato, destinada
a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia, para
liberagio apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account);

Vil durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestrai, verificar a
documentagao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito.

VIN O Custodiante, nos termos da regulamentagdo aplicavel, poderd realizar a verificacdo
do lastro dos Direitos Creditdrios, por amostragem, se for o caso, observada a
metodologia prevista também na forma do Anexo 1l a este Regulamento, sempre que
permitido pela Legislagado aplicivel.

10.3. O Custodiante sera responsavel pela custddia qualificada dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, bem como pela Guarda dos Documentos
Comprobatérios, para fins de cumprimento do disposto no Artigo 38 da Instrugdo
CVM 356. Caso o Custodiante ndo exerca suas fungdes, o Fundo poderd sofrer atraso
sem seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de
amortizacdo das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ac Fundo.

10.4. O Custodiante ndo poderd ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo
completude dos Documentos Com probatérios.

10.5. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante contratara empresa especializada como fiel depositario para a guarda
fisica dos Documentos Comprobatdrios, seus anexos, seguros, garantias, e outros
documentos relacionados e/ou que lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do
Contrato de Depdsito, observado um processo detalhadamente pré-definido no
referido contrato, que envolve a adog@o de acSes periddicas de controle por parte do
Custodiante.

10.6. O Custodiante contratard, por meio do Contrato de Depdsito, empresa especializada
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10.7.

(a)

(b)

10.8.

10.9.

no armazenamento e depésito de documentos para prestar os servicos de guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios, permanecendo o Custodiante responsavel
perante o Fundo por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles causados
em decorréncia da prestacio dos referidos servicos. Os Devedores solidarios se
comprometem a sempre enviar a totalidade dos Documentos Comprobatérios sob a
guarda fisica da empresa especializada no armazenamento e depdsito de documentos
contratada nos termos deste item e nas hipéteses de necessidade de uso dos
Documentos Comprobatérios para cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito a eles relacionados.

O recebimento e guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a
seguir:

Duplicatas: deverdo ser eletrdnicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos
Devedores solidérios ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas ser3o
realizadas, de forma individualizada pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos de
Crédito por elas representados; a Consultoria Especializada, no prazo de até 10 (dez)
dias apés a cada cessdo, enviard para a Certificadora, arquivo eletrénico com a chave da
nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito
upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a
Certificadora, visualizard o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculads a
cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada
pela Consultoria Especializada ao Custodiante;

Cheques: os Devedores solidarios enviardo os cheques para o Agente de Recebimento,
no prazo de até d+5 3 cessdo dos Direitos Creditérios, observado, ainda, o atendimentg
aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento; a
verificagdo e a guarda dos cheques, por natureza, serio realizadas pelo Agente de
Recebimento; e na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques
serdo retirados do Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranga, que dar inicio
aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento;
e (c) Outros: no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por CCB, por
confissdao de divida, notas promissdrias, entre outros, 0 Custodiante poderd fazer ou
contratar prestadores de servicos habilitados para a custédia dos documentos.

Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e
para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios n3o poderio ser; (i) originadores
de Direitos Creditdrios; (i) Devedores solidarios de Direitos Creditérios; (iii) Consultor
Especializado do Fundo; ou (iv) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal comao
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

O Custodiante somente podera contratar prestadores de servigos para a verificagcdo do
tastro dos Direitos Creditdrios representados por operac¢des financeiras, comerciais ou
de servicos e para a guarda de documentacdo relativa a tais Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Esses prestadores de servicos ndo
poderao ser:

I - Originador dos Direitos Creditérios;
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Il - Devedor solidario dos Direitos Creditérios;
lil - Consultor especializado;
IV —~ Gestor;

V — Partes relacionadas, tal como definido pelas regras contdbeis que tratam dess
assunto.

10.10 O Custodiante deverd validar os Direitos Creditérios em relagio aos Critérios de
Elegibilidade, no momento de cada cessio para o Fundo e verificar os Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Creditdrios adquiridos pelo Fundo, no prazo méximo de
até 15 (quinze) dias contados da data de ingresso dos Direitos de Creditérios no Fundo.

CAPITULO XI — DA ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

11.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacio de Cotas até a liquidagdo do
Fundo, a Administradora utilizard as disponibilidades do Fundo para atender as
exigibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo, observados os demais termos e
condi¢Ses do presente Regulamento:

(i) Pagamento dos encargos do Fundo;

(ii) Pagamento pela aquisi¢do dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(i) Formagdo de reservas equivalente ao montante estimado dos
encargos do Fundo; e

(iv) provisionamento de recursos para pagamento das despesas

relacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em
data posterior ao encerramento de suas atividades.

CAPITULO XII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO
12.1. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, com base na divis3o do valor do patriménio
liquido pelo nimero de Cotas, apurados ambos no inicio do dia, isto &, no horario de
abertura dos mercados em que o Fundo atua.

12.2. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagGes externas e
internas que levem em consideragdo aspectos relacionados aos Devedores, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a
metodologia de apuracdo do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

12.3. Os Direitos de Crédito da Carteira serdo marcados na curva, nos termos da
legislacdo em vigor e com observincia & metodologia de apuragio dos seus
valores de mercado, em conformidade com o manual de marcagdo ao mercado da
Administradora, disponivel no site www.planner.com.br. A valoriza¢do dos titulos
publicos ou privados e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira sera efetuada
com base nas cota¢Bes obtidas junto & BM&FBOVESPA, Sistema de Informagdes do
BACEN - SISBACEN ou outros mercados organizados em que o ativo for negociado, de
acordo com as regras do BACEN e da CVM aplicaveis ao Fundo.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Por n3o terem mercado de negociacdo oficial, os demais ativos da Carteira serdo
contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriagdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos de Crédito
Elegiveis ou com os Ativos Financeiros serdo registradas no resultade do periodo,
observadas as regras e os procedimentos definidos na Clausula 12.9 abaixo. O valor
ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferides, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resuttado do periodo.

E obrigatéria a divulgacio, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais
do Fundo, de informac¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira e, caso aplicavel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ative, bem como os pardmetros
utilizados na determinagao desses valores.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo reclassificados mensalmente, por ocasido
dos balancetes e balancos, observado o que segue:

Niveis de Risco Namero de parcelas .
.. % de provisdo
Minimo em atraso
Nivel | até 01 parcela 0%
Nivel [l até 03 parcelas 30%

05 ou mais parcelas
Nivel il e/ou por 90 dias 100%
concomitantemente

a)

b)

12.8.

os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco Nivel 1l serdo
transferidos para conta de compensacdo, com o correspondente débito em provis3o,
apos decorridos seis meses da sua classificacdo nesse nivel de risco, ndo sendo
admitido o registro em periodo inferior; e

os Direitos de Crédito Inadimplidos permanecerdo registrados em conta de

compensacdo pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os
procedimentos de cobranga.

Entender-se-a por Patrimonio Liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da
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12.9.

carteira e dos valores a ‘receber, subtraidas as exigibilidades (“Patrimdnio
Liquido™).

Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liquido da Carteira do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentas contabeis previstos na legislacdo
em vigor, na ICVM 489 e neste Regulamento.

12.10. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualguer tempo, dos Devedores

13.1.

13.2.

REGULAMENTO ILLIMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS

solidarios e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de muitas, indenizagdes ou
verbas compensatérias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO Xiil - DOS FATORES DE RISCO
Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estio sujeitos aos seguintes
fatores de riscos:

I —RISCO RELACIONADO A FATORES LEGAIS E REGULATORIOS: O Fundo estd sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicio e da cessdo dos direitos
creditorios para os devedores solidarios, bem como o comportamento do conjunto
dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

li - RISCOS DE MERCADO DOS ATIVOS FINANCEIROS: Os Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacSes de
precos de tais Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas
nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico efou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. O Fundo
aplicard suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de
Crédito e em Ativos Financeiros. Assim, poderd ocorrer o descasamento entre 0s
valores de atualizagdo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros da Carteira
e (ii) das Cotas. O Fundo poderd sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo
sendo a Administradora, a Gestora e o Custodiante responsdveis por quaisquer
perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razio dos descasamentos de que
trata este subitem. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentag¢do
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de atives, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variagGes acima referidas podem impactar negativamente
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o patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

it - RISCOS DE CREDITO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS: O
Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos Devedores, que os Ativos
Financeiros sejam liquidados efou alienados e que os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente nos prazos descritos neste Regulamento. Nessas hipdteses,
ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelos Devedores
solidarios e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Os
Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcidio que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alterages nas
condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue n3o fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos pregos e na liquidez
dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagbes de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicao de pagamento de quaisquer dos emissores de Ativos Financeiros ou
das contrapartes nas operagGes integrantes da Carteira, o Fundo poderad sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Nos termos do Contrato de Cessdo, considerar-se-d resolvida a cessdo:

(1) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicdo do mesmao
pelo Fundo,

(ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal
ou indevidamente amparada por Documentos Comprobatdrios,

{iii) de todo e gualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento as
Condigbes de Cessao e

{iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que ndo seja pago integralmente pelo
respectivo Devedor em decorréncia de descumprimento pelas Devedores
soliddrios de suas obrigacdes, por comprovada culpa, dolo, omissao ou ma-fé
do Cedente e/ou devedores solidarios ou terceiros.

§12 - Em ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessao, conforme indicado no
Contrato de Cessdo, o devedor solidario sera obrigado a:

] notificar imediatamente a Administradora e o Custodiante sobre tal fato e
(i) dentro de até 72h (setenta e duas horas) contadas da data de envio da
notificacio referida acima, restituir imediatamente ao Fundo 0 montante, em
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moeda corrente nacional; corre$pondente ao preco de aquisicdo atualizado
pela taxa de desconto aplicada na operagdo de aquisicio de tal Direito de
Crédito objeto de resolucdo de cessdo. Ndo hd garantias de que os Devedores
soliddrios cumprirdo com as suas obrigacGes referidas acima e, caso ndo
cumpra, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

§22 - Os Devedores poderdo ndo ser notificados sobre a cessio ao Fundo dos Direitos
de Crédito de que sejam devedores. No entanto, caso o Fundo altere sua estratégia
inicial e os Devedores soliddrios deixem de ser responsdveis pelo recebimento e
transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do
pagamento dos Direitos de Crédito, os Devedares serdo os mesmos notificados sobre a
cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, de modo gue os
pagamentos passem a ser realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo.
Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio da Cedente, esse
serd obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. N3o ha
garantia de que os Devedores soliddrios cumpririo com a obrigacio descrita acima,
situagdo em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus direitos.

IV — RISCO RELACIONADO A REGULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO: O
Custodiante realizara verificagdo por amostragem nos Documentos Comprobatdrios
para verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos
Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a verificacio por amostragem acima
referida serd realizada apds a cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo,
trimestralmente, a Carteira poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.
Esse fato poderd trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

V - RISCO DE CONCENTRACAO EM POUCOS DEVEDORES SOLIDARIOS: A aquisicdo de
Credito originado pelos Devedores soliddrios pode comprometer a continuidade do
Fundo e da capacidade destes originarem Direitos de Crédito Elegiveis.

VI — RISCO DE LIQUIDEZ: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condi¢Ges especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderd encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permaneceréd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
neg ociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento da
amortizacdo e/ou de resgates aos Cotistas, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Vil — RISCOS OPERACIONAIS ENVOLVENDO O FUNDO: O Custodiante serd o
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responsavel pela verificagio dos Critérios de Elegibilidade. O descum pri mento, pelos
Devedores solidarios e/ou pelo Custodiante de quaisquer de suas fungbes pode
dificultar ou impossibilitar o re cebim ento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

a) Risco da realizacdo da guarda fisica dos Documentos Comprobatérios por empresa
terceirizada contratada pelo Custodiante: Conforme o descrito no presente
Regulamento, o Custodiante podera contratar empresa terceirizada para realizacdo da
guarda dos Documentos Comprobatérios, permanecendo esta na condicdo de
depositario fiel dos Documentos Comprobatdrios. Assim, cumpre salientar que,
embora tal fungdo seja tipica do Custodiante dos fundos de investimento em
direitos creditérios, nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CvM n2 356, referida
empresa terceirizada realizara tal fungdo e esta podera ndo possuir autorizagdo da CVM
para a prestacdo dos servigos de custddia de documentos.

b) Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito tnadimplidos: N3o
obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca dos Direitos de Crédito, os
Devedores solidarios realizardo as cobranga dos Direitos de Crédito e os Agentes de
Cobranga realizardo a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos em beneficio do
Fundo. Ndo hd como assegurar que os Devedores solidarios e os Agentes de
Cobranga atuardo de acordo com o disposto neste Regulamento, o que podera
acarretar em perdas para o Fundo e os Cotistas.

¢) Formalizacdo dos Documentos Comprobatérios: Cada Devedor solidiric €
responsavel pela formalizaggdo dos Documentos Comprobatdrios e respectivas
garantias, os quais envolvem o atendimento a preceitos legais formais para sua correta
execucdo pelo respectivo credor. Nao hd como assegurar que o Devedor solidario
atuard de acordo com os requisitos legais, o que poderd acarretar em perdas para
o Fundo e os Cotistas. _

d) Repasse e pagamento dos Direitos de Crédito: Considerando que parte dos
valores devidos pelos Devedores nos termos dos Contratos de Compra e Venda de
imodveis poderao ser devida ao proprietaric do imével, os valores pagos por tais
Devedores serd realizado em conta vinculada mantida junto ao Custodiante do
Fundo, o qual sera responsdvel por efetuar o respectivo repasse dos valores
devidos ao Fundo por conta de cessdo dos Direitos de Crédito.

e) O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros, para fins de cumprimento do disposto no Artigo 38 da Instru¢do CVM 356.
Caso o Custodiante ndo exerga suas fungdes, o Fundo poderad sofrer atrasos em seus
pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso na amortiza¢do e/ou no resgate
das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ao Fundo.

Vil —-RISCO DE DESENQUADRAMENTO: Nos termos deste Regulamento, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, contados a partir da Data da
12 Integralizacdo de Cotas, os limites estabelecidos no presente Regulamento poderdo
ndo ser observados. A partir do 912 {nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do
Fundo, contado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, todos os limites
estabelecidos neste Regulamento serdo totalmente exigidos e plenamente observados. 4
A partir do 912 {nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do Fundo, contado a
partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas o Fundo devera ter 50% {cinquenta por
cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado por Direitos de Crédito

-
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Elegiveis, podendo a CVM, a s&u exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual
periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiqguem tal
prorrogacdo.

IX — RISCO DE CONCENTRACAO: A Gestora buscard diversificar a Carteira. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagbes. Quanto maior a concentragdo das aplicagbes do Fundo em poucos
emissores de titulos, ou em Direitos de Crédito com um numero reduzido de

[+ B~
Devedores, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito |8 BLn
desses emissores ou Devedores. g a2

: o

X — RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONDMICOS: O Fundo também poderd @?_ﬁ
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alhejos ou exogenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza

politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de

forma relevante o mercado financeiro. e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compbem a
Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XI - RISCO DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigages dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, poders
haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos, na forma e condigGes
estabelecidas neste Regulamento. N&o hd, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que
o Fundo recuperarj a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

Xil- RISCO DE QUESTIONAMENTO JUDICIAL: Os Direitos de Crédito podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Documentos
Comprobatérios; (i) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de cobranga dos Direitos de
Crédito, inclusive em funcdo das disposicSes estabelecidas no Cédigo de Defesa do
Consumidor (Lei n® 8.078, de 11 se setembro de 1990, conforme alterada). Nestes
casos, os Direitos de Crédito poder§o ser modificados ou cancelados em virtude de
decisdo judicial o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

Xll- AUSENCIA DE NOTIFICACAO AOS DEVEDORES: A cessdo dos Direitos de Crédito
ao Fundo poderd ndo ser notificada previamente aos Devedores. Ao Custodiante
ndo € imputada qualquer responsabilidade pelo n3o repasse por parte do Devedor
soliddrio dos créditos recebidos dos Devedores, seja em momento pré ou pds a
notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo
consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos
aos Devedores ndo notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com
atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

XIV — OUTROS RISCOS: O Regulamento prevé que os Devedores solidarios serdo

&
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responsdveis por somente indicar, para aquisicdo pelo Fundo, Direitos de Crédito que
atendam aos requisitos descritos no Capitulo V acima, porém tais requisitos poderdo
ser insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos de Credito
adguiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito
serem alcancados por obriga¢des assumidas pelos Devedores solidarios efou em
decorréncia de sua intervengdo ou liquidagao extrajudicial.

Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da
sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos de
Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execu¢do praticada pelos seus Devedores solidarios e,

(d) na revogagio da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, guando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos
Devedores solidarios. Nestas hipteses, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poder3io ser alcangados por obrigagbes dos Devedores solidarios e o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

§1° - A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos de Crédito. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo n3o individualizado, proporcionalmente ao namero de Cotas
possuidas.

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO DEVEDOR SOLIDARIO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. ALEM DISSO, O FUNDO PODERA REALIZAR
APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DE SEU
PATRIMONIO. ESSAS APLICACOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA
AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO QU ATIVOS FINANCEIROS QUE PODERAO TER
RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA PELA GESTORA.

CAPITULO XiV — EMISSAO, AMORTIZACAO E DO RESGATE DE DAS COTAS

O patriménio do Fundo seré formado por Cotas. Todas as Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, caracterizando-se a
qualidade de conddémino pelo boletim de subscricio devidamente assinado e mantido
pela administradora.

A aplicagdo em Cotas do Fundo obedecera as regras dispostas neste Regulamento e no
Prospecto vigente do Fundo no momento da aplicacdo dos recursos.

§12 - O valor de integralizagdo das Cotas serd o valor de fechamento da cota no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na sede da Administradora, respeitado o horario
limite para aplicagdo, conforme definido neste Regulamento e no Prospecto, se
houver, de Fundo; ap6s o horario limite, sera observado o valor de fechamento da cota
do 12 (primeiro) dia Gtil posterior.

L
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§2° - Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas previstas neste Regulamento.

N3o haverd amortiza¢do de Cotas do Fundo.

No ato da primeira aplicagdo no Fundo, o Cotista:
a. recebers copia do presente Regulamento e do Prospecto, se houver, do Fundo;
b. assinard o Termo de Ades&o ao presente Regulamento;
c. declarara sua condicdo de investidor qualificado, nos termos da legisiacao
vigente; e
d. assinara o Boletim de Subscri¢do de Cotas.

A critério da Administradora e por se tratar de um condominio aberto, novas cotas do
Fundo, independente de aprovagdo dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde que
observados os limites estipulados neste Regulamento, especialmente a Razdo de

Garantia. As novas cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as
demais j& emitidas.

Paragrafo Unico - As cotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas dentro dos
prazos estabelecidos na deliberagdo de inicio de distribuicdo respectivo e no Boletim
de Subscrigdo.

Para fins de resgate, as Cotas terfo seu valor atualizado diariamente, a cada dia util e
respeitardo o disposto neste Regulamento.

Uma vez solicitado o Resgate, este ndo poderd ser cancelado ou adiado.

Os Cotistas poderdo solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada @ Administradora e/ou a Gestora.

§1¢ - O resgate de Cotas do Fundo obedece as seguintes regras:

1. O cotista deve formalizar a Administradora e & Gestora a sua intengdo de
resgatar as Cotas do Fundo, por escrito;

1L Caso a data de solicitagdo do resgate pelo Cotista ndo seja um dia «atil, a
solicitagio de resgate serd considerada como recebida no primeiro dia util
subsequente;

. Desde que haja caixa disponivel, o valor liquido do resgate das cotas sera
creditado ao Cotista que o tiver solicitado em até 1.260 (um mil e duzentos e
sessenta) dias Gteis apos a respectiva data de solicitacdo do resgate (“Data da
Solicitagdo de Resgate”).

\'A A solicitagdo de resgate devera observar o horario limite para solicitagbes de
previsto neste Regulamento e no Prospecto, se houver, do Fundo; apos este
horério, a solicitagdo de resgate sera considerada como recebida no primeiro
dia Gtil subsequente;

V. O valor de resgate das cotas do Fundo é apurado pelo valor de fechamento d:
Cota do dia Anterior ao pagamento do resgate (observado o item lil acima); e
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14.10.

14.11.

15.1.

15.2.

15.3.

16.1.

VL. O resgate de cotas do Fundo podera ser efetuado com documento de ordem de
crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, 3 escolha da Administradora, correndo
os custos correspondentes as tarifas de servico bancario por conta do Cotista.

8§22 - Caso no dltimo dia dtil do prazo do resgate das cotas indicado no Paragrafo 19,
inciso 1l acima, as cotas objeto de solicitagio de resgate ndo tenham sido resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo interrompera a aquisicdo
de novos ativos até que as referidas cotas tenham sido integralmente resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional.

§39 - Haverd caréncia de 30 (trinta) dias para o resgate de cotas do Fundo.

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito. Os direitos dos Cotistas s3o exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

As cotas representativas do patriménio do Fundo poderdo ser registradas para
liquidagdo junto & CETIP e 3 BMF&BOVESPA.

Visando preservar o bom desempenho do Fundo, a administragdo poders, a seu
exclusivo critério, recusar a admiss3o de novos cotistas e /ou recebimento de novos
depésitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do fundo, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Poders ainda fixar valores minimos

de aplicagdo, resgate e/ou permanéncia no fundo, os quais constario deste

Regulamento e do Prospecto, se houver, do Fundo.

CAPITULO XV - DA APROPRIACAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO
FUNDO

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a apropriagdo dos rendimentos da
carteira do Fundo descrita nesta clausula.

Todo Dia Util, desde que o Patrimdnio Liquido assim permita e apés o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de
cada Cota, a titulo de distribuicio dos resultados da carteira do Fundo relativos ag
Dia Util imediatamente anterior, a remuneragio definida neste Regulamento.

A presente cladusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas
do Fundo.

CAPITULO XV1 - DA ASSEMBLEIA GERAL
E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

I tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro} meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras desse;

REGULAMENTO ILLIMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Pagina 32

S




16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

1L alterar este Regulamento;

11 deliberar sobre a substituicio da Administradora e da Gestora;

V. deliberar sobre a elevacio da taxa de administracio praticada
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducdo;

V. deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e
sobre a possibilidade de tais Eventos de Avalia¢do;

VL serem considerados como um Evento de Liquidagao;

VL. deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, e
sobre a possibilidade de tais Eventos de Liquidagdo acarretar a liquidagdo
antecipada do Fundo; e

Vill.  deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo.

Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a quaiquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungbes de fiscalizaco e de controle gerencial das aplicagbes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente poderdo exercer as fungdes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

I Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

il N3o exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

1. NZo exercer cargo em uma dos Devedores solidarios.

A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informagGes relativas ao Fundo, ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderegado a cada Cotista ou por correio eletrénico,
no qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembileia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anncio ou do envio .
de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Cotistas.
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16.7.

16.8.

16.9.

16.10.

16.11.

16.12.

16.13.

16.14.

6.15.

16.16.

16.17.

REGULAMENTO ILLIMINAT! FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Ndo se realizando a Assembleia Geral, seréd publicado novo antncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrnico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde g3
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os andncios cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos Cotistas indicardo,
com clareza, o lugar da reunigo, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade
da sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Para efeito do disposto na Cléusula 16.8 acima, admite-se que a segunda convocagio
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio
eletrdnico de primeira convocacdo.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagio da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do tota!
das Cotas emitidas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o abaixo disposto.

Os Cotistas também podero votar por meio de Voto por Escrito, desde que recebido
antes da Assembleia Geral e encaminhando em conjunto com 0s documentos
comprobatdrios de representacio.

As Assembleias Gerais poderfio ocorrer presencialmente ou por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, inclusive
outras formas de comunicacdo eletrdnica, sendo validas as deliberagges
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletrdnico.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalag@ic ou deliberacio da
Assembleia Geral de Cotistas, serdo excluidas as Cotas de titularidade, direta oy
indireta, inclusive por meio de fundos de investimento, da Administradora, dos
Devedores solidarios, da Gestora, assim como por funcionarios e administradores de
quaisquer dessas pessoas e das Cedentes.

As deliberacGes relativas as matérias previstas nos incisos Ili, IV e VIl da Clausula 16.1
serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes, observado o abaixo
disposto.

As deliberagBes relativas & matéria prevista no inciso IV da Clausula 16.1 acima, bem
como relativas a alteracdo do quorum disposto neste item, serdo tomadas em
primeira ou em segunda convocac3o, pela maioria das cotas dos presentes.

/
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16.18.

16.19.

16.20.

16.21.

16.22.

17.1.

As demais deliberacBes relativas as matérias previstas na Cldusula 16.1, dependerao
de aprovacdo, em Assembleia Geral, de titulares de Cotas que representem a maioria
simples dos Cotistas presentes.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (hum) ano.

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realiza¢do.

A divulgacdo referida no item anterior deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periédico utilizado para a divulgagdo de informag¢des do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

As modificacdes deste Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
I copia da ata da Assembleia Geral; e

. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas,
devidamente registradas em cartorio de titulos e documentos.

CAPITULO XVIi - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da remunerag&o dos servicos de administra¢do e
de gestdo da Carteira, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
Administradora:

I taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

Il despesas com impressdo, expedicio e publicagdo de relatdrios, formuldrios e
informacgBes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentag¢do
pertinente;

ik, despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

Iv. honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracGes
financeiras e das contas do fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
instituicdo administradora;

V. emolumentos e comissGes pagas sobre as operagbes do Fundo;

VI honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,
caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas, na forma do inciso | do art. 31, da
ICVM 356
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

18.2.

Vitl. taxas de custddia de ativos do Fundo e despesas com a contratagdo de agéncia
classificadora de risco;

IX. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotista na forma do inciso |
do art. 31 da ICVM 356;

X despesas com a contratagdo de agente de cobranca de que trata o inciso [V do
art. 39, da ICVM 356; e
XL honordrios e despesas com a contratagdo de consultoria especializada, cujo

valor anula exceda o montante de R$20.000,00 (vinte mil reais)

Quaisquer outras ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

Todos os custos e despesas referidos na Cldusula 17.1 serfo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
Comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos referidos neste item.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pels
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere 3
Clausula 17.1.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo so responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos titulares das Cotas em decorréncia da n3o
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias 3
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

CAPITULO XVIll - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tais como a alterag3o da classificagdo de risco das classes oy séries
de cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira; a mudanga ou substituigdo de terceiros contratados para prestacdo de
servicos de custédia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou agente de
cobranga, a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composic3o e os limites de diversificacdo da carteira do fundo,
bem como o comportamento da carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
cotistas do fundo, tudo de acorde com o previsto na Instrugdo 356 da CVM de modo a
garantir a todo o Cotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

A divulgac3o das informagSes previstas no item anterior deve ser feita por meio de
publicagdo no periddico utilizado para a divulgacio de informag¢Ges do Fundo ou
através de correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias
da Administradora e nas instituicdes que distribuam Cotas.
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18.3. Em caso de substituicdo do periodico, 0s Cotistas serao avisados sobre 2 referida
substituicdo mediante publicagdo no periédico anteriormente utilizado, por correio
eletrdnico ou carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista.

¢a Th

184. A Administradora deve, no prazo méaximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de
cada maés, colocar 3 disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagoes sobre:

1 o namero de Cotas de propriedade de cadaumeo respectivo valor;

. R . «
1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Uitimo dia do mes; ___é
e o &
113 o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobreo

desempenho esperadoeo realizado.

18.5. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera enviar mensalmente a todos
os Cotistas, por correio eletronico ou carta com aviso de recebimento, relatério
contendo o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive dados sobre ©
desempenho esperado e O realizado e sobre os Devedores e respectivos indices de
concentracdo em relagdo ao patriménio liquido do Fundo.

18.6. A instituicao administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até

90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram as
demonstragoes financeiras anuais do Fundo.

187. A Administradora enviara informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de

15 {quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendério civil, com base no
gltimo dia til daquele més. Eventuais retificagdes nas informagdes ora previstas
devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia atil subsequente 3 data da
respectiva ocorréncia. '

18.8. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM,
sendo auditadas anualmente pelos Auditores Independentes, de acordo com as
disposicoes legais aplicaveis, observado que devem constar nos relatorios a serem
divulgados pela Administradora 0s seguintes itens:

1. parecer dos Auditores independentes opinando se as demonstragdes
financeiras refletem adequadamente @ posi¢ao patrimonial do Fundo.

L. Demonstragoes financeiras, contendo o balango analiticoe a evolucdo do
patriménio liquido; e

1. Notas explicativas.

18.9. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 {um) ano e se encerrara no dia 31de

marco de cada ano.
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18.10. Aplicam-se a0 Fundo as disposicdes da Instrugdo cvm ne 489, 14 de janeiro de 2011,

20.1

20.2
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CAPITULO XIX - DO FORO

somente poder§ ser realizada em carter definitivo e sem direito de regresso ou
coobrigacdo do Fundo.
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ANEXO 1 DO REGULAMENTO- CADASTRO DE DEVEDORES SOLIDARIOS

REQUISITOS APLICAVEIS AOS DEV

1. Para que possam ofertar Direitos Creditorios ao Fundo, os titulares dos Direéos :
Creditdrios (“Devedores solidarios") deverdo ser previamente cadastrados pela GESTORA.

2. Para que tenha seu cadastro aprovado pela GESTORA cada Devedor solidario deverg, no
momento da cessao dos Direitos Creditérios a0 FUNDO entregar 2 GESTORA e 2
ADMINISTRADORA 0s documentos € informacdes necessarios a0 seu cadastramento,
quais sejam, informacdes cadastrais minimas indicadas a Seguir no Anexo Il do

Regulamento, acompanhadas de cartdo

EDORES SOLIDARIOS DE CREDITOS

de assinaturas com firma reconhecida e da via

original ou de copia autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto

Social, cartdo de inscricdo no Cadastro
das pessoas capazes de representar 0

Nacional da Pesso2 Juridica - CNPJ e indicagdo
Devedor solidario em operagbes de cessdo de

direitos, acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes, bem como

copia autenticada do RG e CPF de

cada uma das pessoas Qque efetivamente

representam 0 Devedor solidério nas operagoes de cess3o de direitos.

3. 0 Devedor solidario devera manter sempre atualizada referida documentagao probatoria

de poderes dos seus representantes. A ¢

ritério da GESTORA outros documentos poderao

ser solicitados 2 Devedor solidario para 2 aprovagdo de seu cadastro ("Reguisitos

Aplicaveis a0s Devedores solidarios").

pvevetoics o == ==

4. O cadastro de cada Devedor solidério devera ser atualizado pela GESTORA anualmente,
ao final de cada exercicio social do FUNDO. Adicionalmente 3 atualizagdo anual, 2

GESTORA podera solicitar, a qualquer te

mpo e a seu exclusivo critério, a substituigdo de

quaisquer documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que julguem
necessarios paraa aprovagao ou atualizagdes do cadastro do Cedente.

5. A verificacio do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis aos Devedores solidarios sera de
responsabi\idade da GESTORA. Por tal raz30, a GESTORA devera, sempre que identificar o
nio cumprimento de qualquer dos Requisitos Aplicaveis aos Devedores solidarios,

descredenciar o Devedor solidério da q

ualidade de Devedor solidario cadastrado, fato

que impedira que 0 Devedor solidério descadastrado, realize novas ofertas de Direitos
Creditorios ao FUNDO, enquanto perdurarem as irregularidades, o que deverda ser

imediatamente comunicado, por escrito,
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Direitos de Credito, serd feita Por amostragem, trimestralmente, de acordo com g
metodologia de andlise de verificacio de lastro abaixo descrita:

no = 1 n= N x no
_—
EO 2

N+ no

E0 = Erro Amostra) Toleravel;
N = Tamanho da Populacgo;
N = Tamanho da Amostra;

n0 = Fator Amostral,

=
=P
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A CADASTRAL - DEVEDOR SOLIDARIO PESSOA

| DO REGULAMENTO - FICH
JURIDICA

ANEXO 1l

Cidade:
Grupo

\

‘ Representagéo

CPF Administrador | Cargo \ Mandato

Referéncias Comerciais Bancarias

Nome: Telefone:

Nome: Telefone:
Nome do Representante Legal Cargo: Telefonej
Local: Data: Assinatura: ‘

O EM DIREITOS CREDITORIOS - pagina 41 P

ENT!

REGULAMENTO JLLIMINATI FUNDO DE INVESTIM
e




old
[}

o

240

] e

f

fed

D analsy ep

At ypicin o

ot e,

ANEXO IV - TERMO DE ADESAQ
TERMO DE ADEsA0Q
ILLUMINATI FUNpO DE INVESTIMENTOQ EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Ades3o e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto na Instruc3o 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alteraces
Posteriores, (a “Instrucio CVM 3567), expedidas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios (a “CVM”)
adere, €xpressamente, 20s termos do regulamento do ILLuminaT Funbo pe lNVEsrlMENTO EM
DIRerTOS CREDITORIOS {o ”Regulamento"), Cujo contedo declara conhecer aceitar integralmente.

{a) ser investidor qualificado, nos termos do artigo 92-B ¢, Instrucdo CVM 539 de 13

{b) ter recebido copia do Regulamento e do Prospecto, tendo lido e entendido o
nteiro teor g

{d) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracéo € do grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em fungdo das
Caracteristicas de seys ativos, tal como disposto no Regulamento, € que poderj

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos a0s quais o Fundo est; sujeito

{f) ter pleno conhecimento da auséncia de Classificacio de risco das cotas subscritas
(g) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantis de rentabilidade
{h) ter ciéncia de que as operag¢des do Fundo ndo contam Om a garantia da

(i) ter ciéncia de qUE, no exercicio de suas atividades, 3 Administradora tem poderes

{j) autorizar a Administradora g determinar os horérios limite para aplicaces e

resgates, e ter ciéncia de que a Administradora poders, a sey exclusive critério,
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(k)

()

(m)

(o)

(p)

(a)

EOR (r)

(s)

(u)
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determinar o fechamento temporario das aplicagbes em funcdo de condigdes do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentagdo do Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncj
de normas legais ou regulamentares, Ou de determinagdo da M,
independentemente de realizagdo de assembleia geral, nos termos do artigo 26,
paragrafo tnico, da Instrucdo CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periédico utilizado para divulgacao das informagdes do Fundo
é o jornal “DCI”, sendo facultado 3 Administradora, alterar, a qualquer momento,
tal Peri6dico, mediante comunicagio prévia;

que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisdo dessas declaragdes;

estar ciente de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo na ocorréncia de patrimdnio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Empresa de Analise Especializada e 0
Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por qualquer depreciacdo dos
Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidagdo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de

investimento em direitos creditorios n3o representam garantia de resultados
futuros do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagao,
bem como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel
de transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de
quaisquer responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de
reclamagbes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da
execucdo das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documenta¢do pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora nio podera realizar 0
pagamento de amortizag0es e/ou resgates das Quotas de sua titularidade em
caso de omiss3o ou irregularidade nessa documentagao;

ter pleno conhecimento das disposicbes da Lei ne 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em quotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da CVM, que podem solicitar
informacbes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos quotistas de
fundos de investimento;

obrigar-se a prestar 3 Administradora quaisquer informacbes adicionais

consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele
solicitadas;




(v)

(w)

(x)

e

autoriza expressamente o Administrador a fornecer ao Gestor cépia de sua
documentacdo cadastral bem como, de toda e qualquer informacdo relativa ao
Fundo e as suas movimentacées no Fundo; e

ter ciéncia de que o Fundo poders realizar operacdes nas quais o Administrador, 0
Gestor e as empresas ligadas, atuem na condicdo de contraparte.

Sdo Paulo, de de

Denominacdo social do investidor:

CPF/CNPJ/MF:
E-mail;

U
9
i

§ b o
P80 fst

b
mv;@f.‘su'_ﬁp

¢S
1)
sofyL

i

REGULAMENTO ILLIMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Pagma 44

Zs




. Prefeitura Municipal
: de Pouso Alegre

Oficio GAPREF N° 188/2017

Pouso Alegre, 24 de maio de 2017.

Assunto: Notificagdo — DN n° 022/2017/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF, EXARADO EM
19/04/2017

PROCESSO ADMINISTRATIVO — PAP N°0209/2016 — REGULARIZACAO A NAF
N°0209/2016

Senhor Coordenador Geral,

Considerando a decisio DN n. 022/2017/CGAUC/SRPPS/SPREVMF — PAP
209/2016, instaurado em decorréncia de auditoria especifica realizada junto ao regime
proprio de previdéncia desse Municipio (IPREM), da qual resultou a notificagdo de
auditoria fiscal NAF 0209/2016, abrangendo o periodo compreendido entre as

competéncias de janeiro de 2012 a junho de 2016, tem a considerar o seguinte:

1. Que se trata de nova gestio municipal que ainda estd em fase de
conhecimento das informagGes atinentes a seus diversos Orgdos e entidades da
administracdo indireta, cabendo registrar que, no caso especifico do IPREM, sua
composicio €, na sua totalidade, formada pelo grupo politico anterior, de oposigdo, €

que tem dificultado o acesso as informagoes pelo Municipio.

2. Sendo assim, diante da notificagdio acima referida, oficiou-se o IPREM, por
meio do oficio n. GAPREF n. 155/2017, datado de 05 de maio de 17 (anexo), para que
informasse quais as medidas teriam sido adotadas pelo referido instituto para a imediata
regularizagio das pendencias apuradas, notadamente no que se refere: a) aplica¢des
financeiras; (b) certificacdo dos integrantes do conselho deliberativo e fiscal; (c)

autenticacio das APR e (d) Fundo de Investimento [lluminati FIDC. Por meio do

W
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Rua dos Carijos, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4194
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mesmo expediente foi solicitada a cépia integral do PAP 209/2016, que até a presente

nfo nos foi disponibilizado.

3. Sem prejuizo do exposto, no dia 19/05/2017, o dirigente do IPREM nos
forneceu as justificativas a serem apresentadas a este MPAS/SRPPS, aduzindo que elas
teriam o conddo de resolver as irregularidades apontadas, conforme oficio JPREM
19.05.2017, subscrito pelo Diretor Presidente, Eduardo Felipe Machado e pelo Diretor

de Financas, Cristiano Lemos, que também segue anexo.

4. Espera-se, portanto, que as irregularidades, com as justificativas apresentadas,

~ sejam sanadas, sendo, portanto, de inteira responsabilidade do Diretor do IPREM, as
informacdes prestadas, razdo pela qual a resposta do Chefe do Executivo se da em
apartado por meio do presente.

5. Informa, finalmente, Gue :sérd. determinada “por esta- ‘Administragdo a
instatiracio de- processo administrative para e apurar as résponsabilidades. pelas = -
irregularidades; nos térmos do.art 8% da Léi Federaln®9717/1998. - ¢

Sem mais para 0 momento.

Cordialmente,

\|  Rafael Tadeu Simdes
Prefeito Municipal
Ilm® Senhor !

Miguel Antonio Fernandes Chaves

Coordenacgao Geral de Auditoria e Contencioso — CGAUC
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — SRPPS
Secretaria de Previdéncia Social

Rua dos Carijés, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4194
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Procuradoria-Geral do
g Prefeitura Municipal Municipio
- % de Pouso Alegre

Doc. 3
- Decisdo Administrativa no
Processo Administrativo
Previdenciario n® 209/2016 -

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 34409-4044




30/08/2047, SEUMF - 0060098 - Oficio

-

MINISTERIO DA FAZENDA E
Secretaria de Previdéncia .
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Coordenagio-Geral de Auditoria ¢ Contencioso
Coordenagdo de Contencioso Administrativo Previdenciério
Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo, Ala A, 4° andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70059-900 - Brasilia/DF - (61) 2021-5824 - e-mail apoio.rpps@previdencia.gov.br

Oficio SEI n® 14/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF

-~ Sua Exceléncia o Senhor W A \V
' ARNALDO PERUGINI
Prefeito do Municipio de Pouso Alegre - .
Rua dos Carij6s, 45, Centro . ‘g ,.oz\\Q\
CEP: 03.755-000 - Pouso Alegre/MG :

Assunto: Auditoria no Regime Proprio de Previdéncia Social. g

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n°® 44000.001883/2016-16.

Senhor Prefeito,

l. Cumprimentando-0, mui respeitosamente, encaminhamos a Decisdo de Recurso SEI n°
1/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF, proferida no Processo Administrativo Previdenciario — PAP n°
209/2016 instaurado em decorréncia da auditoria realizada junto ao Regime Proprio de Previdéncia Social desse
Municipio que tratou especificamente da drea de investimento ¢ da qual resultou a Notificagdo de Auditoria-

_FPiscal — NAF o° 209/2016, respectivo Relatério de Auditoria Direta e anexos, abrangendo o periodo
.mpreendido entre as competéncias de janeiro/2012 a junho/2016.

T
Anexos:

I - Decisio de Recurso SEI n° 1/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF.

Respeitosamente,

Docwnento assinado eletronicamente
MIGUEL ANTONTO FERNANDES CHAVES

Coordenador-Geral de Auditoria e Contencioso

2

htlp:lisei.fazenda.gov.brlseilcontroiador.php?acao=documemo_imprimi r_web&acao_arigem=arvore_visualizar&id_documento=71 911&infra_sislema=1... 112
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Previdéncia

CGAUC - Coordenagio-Geral de Auditona e Contencioso, Em 31/08/2017.

Decisdo de Recurso SEI n° 4/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF

-

BN ATIVO: | MUNICIPIO DE POUSO ALEGRE - MG’
CNPJ: 18.675.983/0001-21
ENDERECO: Rua dos Carijos, 45, Centro
CEP: 03.755-000
ggls]?r?)nnﬁ: Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM
CNPJ: 86.754.348/0001-90
ENDERECO: Praga Jodo Pinheiro, 229, Centro
CEP: 03.755-000
e PROCESSO: Processo Administrativo Previdenciério - PAP n° 20972016

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL. RECURSO ADMINISTRATIVO
REVESTIDO DOS  PRESSUPOSTOS
REQUERIDOS. REGULARIZACAO.

Critério:

“Aplicacdes financeiras de acordo com
Resolugdo do CMN — Adequacao DAIR ¢
Politica de Investimentos —  Decisdo
Administrativa”. alterar, no CADPREV, a
situagsio do ente federativo de “Em anélise” para
“TRREGULAR”.

Envio da preserfce Decisio de Recurso (DR) ao
representante legal do ente federativo.

http:/fsei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=docur_nento_visualizar&id_docmne... 01/09/2017
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Investimentos com todos os membros certificados, apés a elei¢do dos novos membros dos
Conselhos Deliberativo € Fiscal.

11. A fim de comprovar suas alega¢des anexa a0 processo copia autenticada do
cronograma de eleig@o e posse dos Conselhos Administrativos e Fiscal, além do edital de
convocagdo para clei¢do dos representantes inativos para comporem os Conscihos
Deliberativo e Fiscal (fls. 130/135).

12. A argumentagdo e documentacdo apresentadas nio afastam a irregularidade
apontada pela auditoria, a qual somente sera elidida se forem juntados aos autos, por meio
de c6pia autenticada, documentos que comprovem a nomeagdo dos membros do Comité de
Investimento ¢ a Certificagdo de sua maioria.

13. Assim, do exposto, mantém-se a irregularidade relacionada a ndo comprovagio da
certificagio de que trata o art..2° da Portaria MPS n° 519/2011 para a maioria dos membros
do Comité de Investimentos.

14. Em relaggo ao apontamento de que o RPPS ndo observou ao preencher as APR
todas as instrugdes de preenchimento disponiveis no site: www.previdencia.gov.br, 0
interessado traz aos autos copia das APR n° 02, 20 e 22/2016 devidamente retificadas (fls.
137/139).

15. Ao se analisar a documentagio apresentada, verifica-se que restaram atendidas as
solicitagdes da auditoria, entretanto a documentagdo foi carreada por meio de copia simples
o que ofende a determinag@o constante do art. 5%, § 2°da l?orté:ia MPS n° 530/2014 de que
as provas documentais devem ser autenticadas em cartorio ou por servidor publico
devidamente identificado, desta feita, mantém-se a irregularidade de que o RPPS ndo
observou ao preencher as APR todas as instrugdes de preenchimento disponiveis no site:
www.previdencia.gov.br.

16. Para regularizar os apontamentos relativos as APR, deve o interessado carrear ao
processo copia autenticada das APR n° 02, 20 ¢ 22/2016.

17. Por fim serd objeto de verificagdo o apontamento que Fundo de Investimento
Illuminati FIDC — CNPJ: 23.033.577/0001-03 nZo faz distingdo entre classe de cotas (sé€nior
e subordinada), tendo sido emitidas cotas de classe unica, o que faz com que tal aplicagdo
seja considerada em desacordo com a Resolugio CMN n° 3.922/2010, notadamente em
relagdo ao art. 7°, inciso VL.

18. Apesar de ndo concordar com o desenquadramento da aplicagdo no Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios ILLUMINATI FIDC, trouxe aos autos copia
autenticada do pedido de resgate com conversdo de cotas do referido fundo.

-4

19. A documentagio apresentada nio elide a irregularidade apontada pela auditora,
pois ndio foi carreado a0 processo cdpia autenticada de documentagdc comprovando o
recebimento por parte da administradora do fundo do pedido de resgate, € sua resposta
discrimminando a daia em que o referido resgate serd procedido.

20. Assim, mantém-se a iregularidade, aw que o interessado junte a0 Processo a
documentag#o discriminada acima.

21. Portanto, considerando o exposto, conclui-se que permanecem as irregularidades
relativas ao critério “Aplicacdes Financeiras Resol. CMN — Adequagio DAIR e Politica
Investimentos — Decisio Administrativa”.

[ ]

http://sei.fazenda.gov.br/sei/ cont_rolador.php?acao=documento_viéualizar&id_docume.. . 0170972017
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9. Quanto 4 auséncia de comprovagiio da certificacio dos membros que compoem
o comité de investimentos, o ente se limitou a informar que estd tomando as providéncias para
cumprir o que dispde a Portaria MPS n° 519/2011 e suas altera¢des. Informa ainda que, t3o logo 0s
membros apresentarem a devida certificaggo, ird encaminhar a Secretaria de Previdéncia.

/'10. Como se vé, o Municipio ainda n3o estd cumprindo o que determina o art. 7}4
°_A, §1° alinea "¢" da Portaria MPS n° 519/2011, que,estabelece que a maioria dos membros do mmﬂ"‘*
comité de investimentos deve ser certificada. Dessa forma, persiste a irregularidade apontada pela fﬂﬁ‘t
auditoria. P '
1l Por sua vez, no que diz respeito 4 auséncia de g:‘rpniprovagﬁo da utilizagao dos

formuldrios de Aplicagio e Resgate - APR, o ente informa estar apresentando copias
autenticadas dos formulérios n° 02, 20 e 22/2016, conforme determinacdo constante do item 16 da
Decisgo Notificagdo.

12. Compulsando os autos, observa-se que, de fato, foram apresentadas copias ¢~
autenticadas dos referidos formuldrios APR (fls. 230 a 232), sanando a imegularidade apontada
pela auditoria.

13. Finalmente, no que concerne & auséncia de comprovagio do recebimento, por
parte da administradora do fundo de investimento ILLUMINATI FIDC, o ente informa estar
apresentando: a) Oficio FA n° 023/2016, que solicita o resgate de aplicagdo; b) Carta Resposta a0
Oficio FA n° 023/2016 da Gestora do FIDC - FMD Asset; e ¢) Carta da Administradora do FIDC,
confirmando a solicitaggo de resgate - Planner DTVM.

14. Compulsando os autos, observa-se que, de fato, foi apresentada copia autenticada
do Oficio FA n°® 023/2016 (fl. 233), por meio do qual o IPREM solicita, 3 FMD Gestdo de
Recursos, o resgate total das cotas do RPPS aplicadas no fundo ILLUMINATI FIDC.

15. O interessado apresentou também cépia autenticada da Carta Resposta da gestora
de recursos (fl. 234), informando que o resgate foi processado com data de 13/07/2016, com
cotizagiio em 12/07/2019 e liquidagiio em 15/07/2019. Apresentou ainda copia autenticada da
Carta Resposta da Planner Corretora de Valores, informando que iria processar o pedido de
resgate em 13/07/2016, com cotizagfo prevista para o dia 12/07/2019 e liquidacdo para o dia
15/07/2019.

16. Portanto, considerando que o ente nio comprovou a certificagdo da maioria dos
membros do comité de investimentos; considerando que o interessado apresentou copias
autenticadas dos formulérios APR; considerando que o ente comprovou o recebimento, por parte /
da administradora de recursos, da solicitagio de resgate total das cotas do fundo ILLUMINATI /
FIDC, CONCLUI-SE pela manutengio da irregularidade atribuida ao critéric “Aplicacdes
financeiras de acordo com Resolugido do CMN — Adequaciao DAIR e Politica de Investimentos —
Decisdo Administrativa”. ’

i

17, Para sanar a imregularidade, o_ente deve comprovar a criacio do comité de )L%
/" investimentos, bem como, a certificagéio da maioria de seus membros, conforme estabelece o art. ‘
\3°-A, §19, alinea "e" da Portaria MPS n° 519/2011.

DA CONCLUSAO

18. Por todo o exposto, CONCLUI-SE pela procedéncia e nio regularizacao das
desconformidades atribuidas ao critério “dplicacées financeiras de acordo com Resolugao do
CMN — Adequacio DAIR e Politica de Investimentos — Decisdo Administrativa®.

3]
v

http://sei.fazenda. gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_vispal izar&id_docume... 01/05/2017
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b) Determinar a adogio das medidas propostas, com vistas a alterar nc:\
Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
—CADPREV a situagio do critério “dplicagdes financeiras de acordo com
Resolugdo do CMN — Adequacdo DAIR e Politica de Investimentos — Decisdo
Administrativa”, de “Em Anélise”, para “IRREGULAR?; y

rd
¢) Encaminhar cépia do presente julgado ao gestor da Unidade Gestora do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Pouso Alegre/MG, o
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso: Alegre — IPREM, para
conhecimento; '-'-
d) Extinguir o Processo Administrativo Previdenciario - PAP n° 209/2016 ¢
promover o seu arquivamento, de acordo com os artigos 52 e 69 da Lei n°

9.784/1999, resguardadas as prerrogativas arrimadas no art. 17 ¢ paragrafos da
Portaria MPS n° 530, de 24/11/2014.

Brasflia-DF, 31 de agosto de 2017.

Documento assinado eletronicamenté
NARLON GUTIERRE NOGUEIRA
Subsecretdrio dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - SRPPS

Documento assinado eletronicamente por Charles Souza de Lima, Auditor{a) Fiscal, em
31/08/2017, &s 15:59, canforme hordrio oficial de 8rasilia, com fundamento no art. 62, §

12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Narlon Gutierre Nogueira, Subsecretério(a)
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em 31/08/2017, &s 17:30, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro
de 2015. e

oA

il
sel
assinatyrg K3

eletrénicn

8 i ~ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
Bl acao=documento_conferir&id orgao acesso externo=0, informando o cddigo verificador

¥| 0073423 e o codigo CRC 3DEDI175.

Referéncia: Processo n® 44000.001883/2016-16. SEI n° 0073423

Criado por charles.lima, versdo 4 por charles. lima em 31/08/2017 15:58:55.

il

)
N

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.ohn?acac=documentn visnalizar&id docome  01/06/7017
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Doc. 3

- Decisdo Administrativa no
Processo Administrativo
Previdenciario n° 209/2016 -

Rua Adalberto Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4944
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MINISTERIO DA FAZENDA 5
Secretaria de Previdéncia .
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Coordenagéo-Geral de Auditoria e Contencioso
Coordenacéo de Contencioso Administrativo Previdenciario
Esplanada dos Ministérios, Bloco F, Anexo, Ala A, 4° andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
CEP 70059-900 - Brasilia/DF - (61) 2021-5824 - e-mail apojo.rpps@previdencia.gov.br

Oficio SEI n® 14/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF

~-4 Sua Exceléncia o Senhor W A (Y
AaRNALDO PERUGINI
Prefeito do Municipio de Pouso Alegre - .
Rua des Carijés, 45, Centro N ,3,.0\\9\
CEP: 03.755-000 - Pouso Alegre/MG ;

Assuato: Auditoria no Regime Préprio de Previdéncia Social. .

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n® 44000.001883/2016-16.

Senhor Prefeito,

1. Cumprimentando-o, mui respeitosamente, encaminhamos a Decisdo de Recurso SEI n°
1/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF, proferida no Processo Administrativo Previdencidrio — PAP n®
205/2016 instaurado em decorréncia da auditoria realizada junto ao Regime Préprio de Previdéncia Social desse
Municipio que tratou especificamente da drea de investimento ¢ da qual resultou a Notificagdo de Auditoria-
Xiscal — NAF n° 209/2016, respectivo Relatério de Auditoria Direta e anexos, abrangendo o periodo
vmpreendido entre as competéncias de janeiro/2012 a junho/2016.

Anexos:
I - Decisdo de Recurso SEI n° 1/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF.

Respeitosamente,

Documento assinado eletronicamente
MIGUEL ANTONTO FERNANDES CHAVES

Coordenador-Geral de Auditoria e Contencioso

2

http:llsei.fazenda.gov.brfseiloontroiador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_orige m=arvere_visualizar&id_documento=719118infra_sistema=1...

142
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& og * Documento assinado eletronicamente por Miguel Antonio Fernandes Chaves, Coordenador({a)-Geral de
sel, B Auditoria e Contencioso, em 30/08/2017, 3s 09:02, conforme horério oficial de Brasilia, com

cleréaic fundamento no art. 69, § 12, do Decreto-n2 8.539, de 8 de outubro de 2015,

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
ttp://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador _externo.php?

¢ acaozdocumento_conferir&id_orgao_acesso externo=0, informando o cédigo verificador 0960096 e o
codigo CRC 7687D735.

Processo n° 44000.001883/201 6-16. : SEI n® 0060096

-
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Previdéncia

CGAUC - Coordenaggo-Geral de Auditoria e Contencioso, Em 31/08/2017.

Decis&o de Recurso SEI n° 4/2017/COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV-MF

a2

FEDBRATIVO: | MUNICIPIO DE POUSO ALEGRE - MG’

CNPJ: 18.675.983/0001-21

ENDERECO: Rua dos Carijés, 45, Centro

CEP: 03.755-000

ggls')}?)DRi Instituto de Previdéncia Municipal de Pousc Alegre - IPREM
CNPJ: 86.754.348/0001-90

ENDERECO: Praga Jo#o Pinheiro, 229, Centro

CEP: 03.755-000

PROCESSO: Processo Administrativo Previdenciario - PAP n° 209/2016

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL. RECURSO ADMINISTRATIVO
REVESTIDO DOS  PRESSUPOSTOS
REQUERIDOS. REGULARIZACAO.

Critério:

“Aplicacoes financeiras de acordo com
Resolugdo do CMN - Adequacio DAIR e
Politica de Investimentos -  Decisio
Administrativa”: alterar, no CADPREV, a
situagdo do ente federativo de “Em analise” para
“IRREGULAR”.

Envio da preseﬁie Decisdo de Recurso (DR) ao
representante legal do ente federativo.

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acaoc=documento_visualizar&id_docume... 01/09/2017
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Envio de copia da presente Decisdio de Recurso
(DR) 4 Unidade, Gestora do RPPS — Instituto de
Previdéncia Municipal de Pouso Alegre -
IPREM, para conhecimento.

Extingio e arquivamento do Processo
Administrativo  Previdenciario - PAP n°
209/2016 (art. 52 e 69 da Lei n° 9.784/1999),
resguardadas as prerrogativas arrimadas no
artigo 17 e paragrafos da Portaria MPS n° 530,
de 24/11/2014.

I - ANALISE DO RECURSO ADMINISTRATIVO
RELATORIO

l. Através da Decis@o-Notificagdo — DN N° 022/2017/CGAUC/SRPPSISPREVIMF o
ente federativo foi cientificado dos termos dessa DN que analisou o procedimento da Auditoria de
Custeio e de Investimentos no Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Pouso
Alegre/MG e a Impugnagéo oferecida pelo ente federativo & Notificagao de Auditoria-Fiscal —
NAF n°® 209/2016.

2. Nesta fase recursal o ente federativo postou, em 24.05.2017, Recurso -

Administrativo (fls 159 e 160), datado de 24.05.2017, dentro do prazo temporal previsto na
Portaria MPS n° 530/2014, prazo esse que se encerraria em 24.05.2017. O mencionado expediente
foi recebido em 26.05.2017, conforme consta no envelope de enderegamento do Recurso
Administrativo (fl. 218) e foi cadastrado no Sistema SIPPS sob Comando n° 442449626. Destarte,
verifica-se que o Recurso Administrativo contém os pressupostos de tempestividade e também de
legitimidade, posto que assinado pelo Prefeito Municipal, Sr. Rafael Tadeu Simbes.

3. A Decisdo-Notificagio mencionada no item 1-desta Decisdo de Recurso foi
recebida no destino em 27.04.2017, conforme comprovante dos Correios acostado aos autos {fl.
158), e concluiu pela procedéncia e manutengdo da irregularidade atribuida ao critério
“Aplicacées financeiras de acordo com Resolucdo do CMN — Adequacio DAIR e Politica de
Investimentos — Decisdo Administrativa”. : :

4, Eis o breve relatorio.

DAS ARGUICOES DO ENTE FEDERATIVO NA FASE RECURSAL

5. No que concerne & irregularidade anotada no critério “Aplicacées financeiras de
acordo com Resolucio do CMN — Adequacio DAIR e Politica de Investimentos — Decisao
Administrativa”, a Decisio Notificagdo — DN n°® 022/2017 especxﬁcou nos itens 9.1.1, 9.1.2 e
9.1.3, o abaixo transcrito:

"

10. Em relacio a niio comprovagio da certificaciio de que trata o art. 2° da Portaria
MPS n° 519/2011 para a maioria dos membros do Comité de Iavestimentos, alega que
assume o compromisso de adotar as medidas eficazes para a constituicio do Comité de

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&id_docume... 01/09/2017
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Investimentos com todos os membros certificados, apés a elei¢do dos novos membros dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal.

11. A fim de comprovar suas alega¢des anexa ao processo cépia autenticada do
cronograma de eleicdo e posse dos Conselhos Administrativos e Fiscal, além do edital de
convocagdo para eleigic dos representantes inativos para comporem os Conselhos
Deliberativo ¢ Fiscal (fls. 130/135).

12. A argumentagio e documentacdio apresentadas nfo afastam a irregularidade
apontada pela auditoria, a qual somente sera elidida se forem juntados aos autos, por rmeio
de copia autenticada, documentos que comprovem a nomeagao dos membros do Comité de
Investimento e a Certifica¢io de sua maioria.

13. Assim, do exposto, mantém-se a irregularidade relacionada a ndo comprovagio da
certificacdo de que trata o art..2° da Portaria MPS n° 519/2011 para a maioria dos membros
do Comité de Investimentos.

14. Em relagio ao apontamento de que o RPPS ndo observou ao preencher as APR
todas as instrugGes de preenchimento disponiveis no site: www.previdencia.gov.br, o
interessado traz aos autos cépia das APR n°® 02, 20 e 22/2016 devidamente retificadas (fls.
137/139).

15. Ao se analisar a documentag3o apresentada, verifica-se que restaram atendidas as
solicitagGes da auditoria, entretanto a documentagéo foi carreada por meio de copia simples
o que ofende a determinag¢dio constante do art. 5° § 2°da Poné:ia MPS n® 530/2014 de que
as provas documentais devem ser autenticadas em cartéric ou por servidor piiblico
devidamente identificado, desta feita, mantém-se a irregularidade de que o RPPS ndo
observou ao preencher as APR todas as instrugdes de preenchimente disponiveis no site:
www._previdencia.gov.br.

16. Para regularizar os apontamentos relativos as APR, deve o interessado carrear ao
processo copia autenticada das APR n° 02, 20 e 22/2016.

17. Por fim sera objeto de verificagdo o apontamento que Fundo de Investimento
Illuminati FIDC — CNPJ: 23.033.577/0001-03 n3o faz disting3o entre classe de cotas (sénior
e subordinada), tendo sido emitidas cotas de classe Gnica, o que faz com que tal aplicagio
seja considerada em desacordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, notadamente em
relagdo ao art. 7°, inciso VI.

18. Apesar de nao concordar com o desenquadramento da aplicagdo no Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios [LLUMINATI FIDC trouxe aos autos cbpia
autenticada do pedido de resgate com conversdo de cotas do referido fundo.

19. A documentagio apresentada nio elide a lrregulandade apontada pela auditora,
pois ndo foi carreado ao processo cépia autenticada de documentagio comprovando o
recebimento por parte da administradora do fundo do pedido de resgate, € sua resposia
discriminando a data em que o referido resgate sera procedido.

20. Assim, mantém-se a irreguiaridade, até que o interessado junie a0 Processo a
documentac3o discriminada acima.

21. Portanto, considerando o exposto, conclui-se que permanecem as irregularidades
relativas ao critério “Aplicacées Financeiras Resol. CMN — Adequacdo DAIR e Politica
Investimentos — Decisao Administrativa”.

Al
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6. Nesta fase recursal o ente federativo, por meio do Recurso Administrativo
encaminhado, aduz 0 que segue e o que é transcrito em relagdo ao critério “Aplicagdes
financeiras de acordo com Resolugio do CMN — Adequacdo DAIR e Politica de Investimentos —

Decisido Administrativa™:

6.1. Que se trata de nova gestio municipal que ainda estd em fase de
conhecimento das informagdes atinentes a seus diversos orgdos e entidades da
administragio indireta, cabendo registrar que, no caso especifico do IPREM, sua
composi¢do é, na sua totalidade, formada pelo grupo politico anterior, de oposi¢io, € que
tem dificultado o acesso as informagdes pelo Municipio;

6.2. Sendo assim, diante da notificagdo acima referida, oficiou-se o IPREM, por
meio do oficio GAPREF n° 155/2017, datado de 05/05/2017 (anexo), para que informasse
quais medidas teriam sido adotadas pelo referido instituto para a imediata regularizagédo das
pendéncias apuradas, notadamente no que se refere: (a) /aplicagSes financeiras; (b)
certificagiio dos integrantes do conselho deliberativo e ﬁscal:;‘ (¢) autenticagdo das APR e (d)
Fundo de Investimento Illuminati FIDC. Por meio do mesmo expediente, foi solicitada
cbpia integral do PAP n° 209/2016, que até o presente ndo foi disponibilizada;

6.3. Sem prejuizo do exposto, no dia 19/05/2017, o dirigente do IPREM nos
forneceu as justificativas a serem apresentadas a essa MPS/SRPPS, aduzindo que elas
teriam o condfo de resolver as irregularidades apontadas conforme oficio JPREM de
19/05/2017, subscrito pelo Diretor Presidente, Eduardo Felipe machado e pelo Diretor de
Finangas, Cristiano Lemos, que também segue anexo; '

6.4. Espera-se que as irregularidades, com as justificativas apresentadas, sejam
sanadas, sendo, portanto, de inteira responsabilidade do Diretor do IPREM, as informagdes

prestadas, raz8o pela qual a resposta do Chefe do Executivo se dé em apartado por meio do
presente;

6.5. Informa, finalmente, que serd determinada, por esta Administragdo, a
instauragio de processo administrativo para se apurar as responsabilidades pelas
irregularidades, nos termos do art. 8° da Lei Federal n° 9,717/1998.

DA ANALISE

7. Com relagdo ao critério “Aplicacées financeiras de acordo com Resolugio do
CMN — Adequacdo DAIR e Politica de Investimentos — Decisdo Administrativa” verifica-se,
conforme DN n° 022/2017, que foi mantida a irregularidade apontada pela auditoria, uma vez que:

a) Néo foram aceitos os argumentos do ente quanto ao compromisso de adotar
medidas eficazes para a constituicdio do comité de investimentos com todos os
membros certificados, apés a eleicdo dos novos membros dos conselhos
deliberativo ¢ fiscal;

b} Foram apresentadas cépias simples dos formulérios de Aplicag3o e Resgate
— APR n° 02, 20 e 22/2016; ‘

c) Nio foi carreada ac processo cépia autenticada de documentagdo
comprovando o recebimento, por parte da administradora do fundo de
investimento ILLUMINATI FIDC, do pedido de resgate, bem como, sua
resposta discriminando a data em que o referido resgate seria processado.

8. Desta feita, em sua impugnag&o, o ente tece suas considera¢Ses consoante itemn 6
supra, as quais serdo analisadas na sequéncia.

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&id docume... 01/09/2017
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9. Quanto & auséncia de comprovacgio da certificacdo dos membros que compdem
o comité de investimentos, o ente se limitou a informar que estd tomando as providéncias para
cumprir o que dispde a Portaria MPS n° 519/2011 e suas altera¢des. Informa ainda que, tdo logo os
membros apresentarem a devida certificagfo, ird encaminhar a Secretaria de Previdéncia.

/10. Como se vé, o Municipio ainda nfio estd cumprindo o que determina o art.
3°-A, §1°, alinea "e" da Portaria MPS n° 519/2011, que,estabelece que a maioria dos membros do
comité de investimentos deve ser certificada. Dessa forma, persiste a irregularidade apontada pela et
auditoria. - '

¢«

il
o

s
11. Por sua vez, no que diz respeito 4 auséncia de pfpniprovacﬁo da utilizacdo dos
formuldrios de Aplicagio e Resgate - APR, o ente infofma estar apresentando cdpias
autenticadas dos formulérios n® 02, 20 e 22/2016, conforme determinac¢&o constante do item 16 da
Decisgo Notificagdo.

12. Compulsando os autos, observa-se que, de fato, foram apresentadas cOpias o~
autenticadas dos referidos formularios APR (fls. 230 a 232), sanando a irregularidade apontada
pela auditoria.

13. Finalmente, no que concerne 4 auséncia de comprovagio do recebimento, por
parte da administradora do fundo de investimento ILLUMINATI FIDC, o ente informa estar
apresentando: a) Oficio FA n° 023/2016, que solicita o resgate de aplicagdo; b} Carta Resposta ao
Oficio FA n° 023/2016 da Gestora do FIDC - FMD Asset; ¢ ¢) Carta da Administradora do FIDC,
confirmando a solicitagdo de resgate - Planner DTVM.

14. Compulsando os autos, observa-se que, de fato, foi apresentada cépia autenticada
do Oficio FA n° 023/2016 (fl. 233), por meio do qual o IPREM solicita, 3 FMD Gestéo de
Recursos, o resgate total das cotas do RPPS aplicadas no fundo ILLUMINATI FIDC.

15. O interessado apresentou também cOpia autenticada da Carta Resposta da gestora
de recursos (fl. 234), informando que o resgate foi processado com data de 13/07/2016, com
cotizagdo em 12/07/2019 e liquidagiio em 15/07/2019. Apresentou ainda cOpia autenticada da
Carta Resposta da Planner Corretora de Valores, informando que iria processar o pedido de
resgate em 13/07/2016, com cotizag8o prevista para o dia 12/07/2019 e liquidacdo para o dia
15/07/2018.

Pl 16. Portanto, considerando que o ente nZo comprovou & certificagio da maioria dos

membros do comité de investimentos; considerando que o interessado apresentou copias
autenticadas dos formularios APR; considerando que o ente comprovou o recebimento, por parte /"’
da administradora de recursos, da solicitacdo de resgate total das cotas do fundo ILLUMINATI /
FIDC, CONCLUI-SE pela manutengdio da irregularidade atribuida ao critéric “dplicagcdes /
financeiras de acordo com Resolucdo do CMN — Adequagio DAIR e Politica de Investimentos —
Decisdo Administrativa”. !

17, Para sanar a irregularidade, o _ente deve comprovar a criacio do comité de )k
, inveStimentos, bem como, a certificagdio da maioria de seus membros, conforme estabelece o art. '
\3°-A, §19, alinea "e" da Portaria MPS n° 519/2011.

DA CONCLUSAQO

18. Por todo o exposto, CONCLUI-SE pela procedéncia ¢ niio_regularizacio das
desconformidades atribuidas ao critério “dplicacdes financeiras de acordo com Resolugdo do
CMN — Adequacgio DAIR e Politica de Investimentos — Decis@o Administrativa®.

<4
X
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DA PROPOSICAO

15. Propde-se, em consonéncia com o § 2° do artigo 8° da Portaria MPS n° 530, de
24.11.2014:

a) Receber e conhecer do Recurso Administrativo;

b) ALTERAR, no Sistema de Informages ,dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social — CADPREV, o status atnbuldo ao critéric “Aplicaces
financeiras de acordo com Resolugio do CMN Adequacido DAIR e Politica
de Investimentos — Decisdo Admxmstratwa de “Em andlise” para
“IRREGULAR”;

¢) Notificar o ente federativo da presente Deciso de Recurso — DR;

d) Encaminhar cépia da presente Decisgo de Recurso a0 gestor da Unidade
Gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Pouso
‘Alegre/MG, o Instituto de Previdéncia Municipal de Pousc Alegre - IPREM

para conhecimento.
20. E A ANALISE
21. Encaminhe-se ao Subsecretario de Regimes Préprios de Previdéncia Social, para

decisdo. 5

Brasilia-DF, 31 de agosto de 2017.

Documento assinado eletronicamente
CHARLES SOUZA DE LIMA
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil
Matricula - 1.876.048

-

II- DA DECISAO DO RECURSO ADMINISTRATIVO :

1. DE TODO O EXPOSTO, considerando a anilise retro procedida no Recurso
Administrativo e, considerando tudo o mais que dos autos consta, RESOLVO, com fulcro no § 2°
do artigo 8° da Portaria MPS n° 530, de 24 de novembro de 2014, conhecer do Recurso e, no
mérito, acatar a Anélise do Recurso Administrativo e proferir a presente Decisdo de Recurso - DR,
para determinar a alteragio do status do critério “Aplicacées financeiras de acordo com
Resolucdo do CMN - Adequacdo DAIR e Politica de Investimentos — Decisdo Administrativa”
de “Em andlise” para “IRREGULAR”;

DECIDO:

a) Notificar o ente federativo da presente Decis@o de Recurso;

4,
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Sistema de Informagdes dos Regimes Piblicos de Previdéncia Social
—CADPREV a situagdo do critérioc “dplicacies Sfinanceiras de acordo com
Resolucdo do CMN — Adequacio DAIR e Politica de Investimentos — Decisio /"
Administrativa”, de “Em Andlise”, para “IRREGULAR?; ’

¢) Encaminhar c6pia do presente julgado ao gestor da Unidade Gestora do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Pouso Alegre/MG, o
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso: Alegre — IPREM, para
conhecimento; '-'-

d) Extinguir o Processo Administrativo Previdencidrio - PAP n° 209/2016 e
promover o seu arquivamento, de acordo com os artigos 52 e 69 da Lei n°
9.784/1999, resguardadas as prerrogativas arrimadas no art. 17 e paragrafos da
Portaria MPS n° 530, de 24/11/2014.

b) Determinar a adogio das medidas propostas, com vistas a alterar no 7)4

Brasilia-DF, 31 de agosto de 2017.

Documento assinado eletronicamenté
NARLON GUTIERRE NOGUEIRA
Subsecretdrio dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - SRPPS

assinzturp
eletrbnica

seijl.

Documento assinado eletronicamente por Charles Souza de Lima, Auditor{a) Fiscal, em
31/08/2017, as 15:59, conforme horério oficial de Brasllia, com fundamento no art. 69, 8§
12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

&

if
Sel:
assingture
eletrdnicn

Documento assinado eletronicamente por Narlon Gutierre Nogueira, Subsecretirio{a})
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em 31/08/2017, s 17:30, conforme horirio
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro
=333, G © 06 owtubro

de 2015.

w3
™

- A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?
£ acao=documento_conferir&id orgac_acesso_externo=0, informando o0 cédigo verificador

H75F 0073423 e o codigo CRC 3DEDILTS,

¥ 343

Referéncia: Processo n® 44000.001883/2016-16. SEI n° 0073423

Criado por charles.lima, vers&o 4 por charles.lima em 31/08/2017 15:58:55.
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EXTRATO EXTERNO DE IRREGULARIDADE DOS REGIMES PREVIDENCIARIOS

Municipio de Pouso Alegre - MG

CRP VIGENTE: NC 985043-161619, emitido em 02/01/2018, estara vigente até 01/07/2018.

Regime Vigente : Proprio

| Critério Situacad informacdes Fundamentacao Legal
iAplicagBes Financeiras Resol. CMN - - 9-;171"9?’531’;523"'1 E "‘“‘fg e v
: ~ . . DU - . e Vvl Port.n /2011, art.12 ; Port.
Adequacao DAIR e Paolitica Investimentos [Irreqular]- Exigido desde 26/03/2004 i0402/08, art.20 e Port.nb 204/08, art 5,
i- Decisda Administrativa v

}Dem.onStr_a'ti‘VO de InformacBes - 16 declaracdo(Bes) enviada(s) et 9717/98,art, 1 11: Port.204/08.art.59,]
Previdencidrias e Repasses - DIPR - Irreqular) Exigido desde 01/01/2014 e XVI,"1",§ 6°,I1,arts,75,80,10,§89;
'Consisténcia e Cariter Contributivo - Pencdicidade: bimestral Port. 302/08, art.60

Demonstrativo de Informacdes 16 declaraciold i et

! L - Gao{des) enviada(s) . ry
iPrevidenciarias e Repasses - DIPR - Irrequiarf Exiado desde 01/01,2014 x;;z;%‘*;gg-i;’ ':ft;"‘;';'é?[‘(f;;j.ﬂs*a"‘5°'
{Encaminhamento & SPPS - Peradicidade: bimestral Port.402/08, art.6 )

[Envio das informacbes e dados contdbeis,

! . ; Irreguiart Exigido desde 01/05/2008
lorgamentdrios e fiscais Hreguiarg Bxigi

Lei n® §,717/98, art. 19, caput; Port. no
204/08, art.52, XVI, *f”; Port. nv 509/13

[Equilibrio Financeiro e Atuarial -

Lei 9.717/98, arts.1°,caput e 99; Part.

{Encaminhamento NTA, DRAA e resultadosii-raqulari- Exigide desge 01/1072005 204/08, art.55, 1, XV, ber ;
idas andlises Port.402/08, arts. 8% 90
ATENGAQ!
1. O ente deve encaminhar, fodo apds a publicagdo, toda a legislagao sobre o regime previdenciario dos servidores

{(inclusive as leis anteriores alteradas ou revogadas e n3o enviadas na época propria}, impressa {em meio papel) e

autenticada em todas as suas folhas, em cartério ou por servidor publico, caso em que devera constar seu nome, cargo e

matricula. Com a legisiagio, enviar, SEMPRE. com: ovante ou declaracie na qual conste a data em que o ato foi
publicado (DIA/MES/ANO). O enderego para remessa da legislacao &:

Ministério da Previdéncia Social - SPPS - DRPSP - CGNAL - Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - Sala 475 -

CEP 70059-900.

2. Entre em contato com a Coardenagdo-Geral de Auditoria, Atuaria, Contabilidade & Investimentos - CGACI, por meio do

telefone (OXX61) 2021-5776 ou, preferencialmente, pelos seguintes e-mails, para maiores informagdes sobre o
Demanstrativo de Resultados da Avaliaggo Atuarial-DRAA, Nota Téchica Atuarial e Equilibrio Financeiro e Atuaciat

cgaai luaria@previdencia.gov br); sobre o Demonstrative das Aplicacdes e investimentos dos Recursos - DAIR e
Demonstrativo da Palitica de Investimentas — DPIN (cgaai.invesumemos@prev»dencia,gov.br); sabre Planc de Contas e

Demonstrativos Contabeis {cgaaicontabibdade@previdenca gov.ix); sobre as auditorias diretas realizadas

(c53ai auditoriz@ prevwiencia.gev bry; e, sobre os critérios decorrentss dessas auditorias & analisados por meio do

Pracesse Administrative Previdencidrio — PAP {(=gaai contencioso@orewdencia gov br),

3. Para demais critérios avaliados ou envio de legislagdo, entre em contato corn a Coordenagéo-Geral de Narmatizagso e

Acompanhamenta Legal-CGNAL pelo telefone n® (OXX61) 2021-5725 ou e-mail sps.cgnai@previdencia.gov.br,

4. Dificutdades na transmissao de quaiquer Demonstrativo serdo solucionadas pela Coordenagao-Geral de Estudos Técnicos
Estatisticas e Informagses Gerenciais, por meio do telefone (0XX61) 2021-5380 ou E-mail cadprevi@previdencia.gov.br,

htm://www-cadnrev/intra/cadorev/ExtratoRegularidadeRegimes.asn?CD CNPI=1867... 20/02/2018




Pouso Alegre —~ MG

AplicacBes Financeiras Resolucdo CMN -

{21/02/2018)

CRP VIGENTE: N° 985045-161619, emitido em 02/01/2018, estara vigente

até 01/07/2018.

_ InformagBes _____

Situacao IRREGULAR inserida em
confarmidade com a Decis&o de Recurso

Adequagdo DAIR e politica Investimentos - irreguiar COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREVIMF ~
Decisdo Administrativa SEI n° 04/2017, exarada nos autcs do
PAP N°. 209/2016.
Demonstrativo de Informagoes
Previdencidrias e Repasses - DIPR - irrequiar | Falta declaragao de Veracidade de:
Consisténcia e Carater Contributivo
Set-Out 2018
Falta enviar o demonstrative de:
Demonstrativo de Informagdes Nov-Dez 2016
Previdenciarias e Repasses - DIPR - irraguier |Jan-Fev 2017
Encaminhamento & SPPS Mar-Apr 2017
Mai-Jun 2017
Jul-Ago 2017
Set-Out 2017
Nov-dez 2017

Envic das informagdes e dados contabeis,
orgamentarios e fiscais

Faram enviados os documentos contébeis
do RPPS referentes ao 1° Semestre de
2017, por meio do CADPREV Web, no dia
25/10/2017, porém, para regularizagao do
critério, falta o envio dos Documentos
Contabeis referentes ao Encerramento de
2016. Situacao: irregular.

Equilibrio Financeiro e Atuarial -
Encaminhamento NTA, DRAA e resultados
das analises

Falta envia o demonstrativo de:

2017
2018

t
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)

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DE PREVIDENCIA

OFICIO N 695/2017/SRPPS/SPREV/MF

Brasilia, 22 de maié de 2017

A Sua Exceléncia o Senhor

Rafael Tadeu Simoes

Prefeito do Municipio de Pouso Alegre/MG
Rua dos Carijés, 45, Centro

CEP 37550-000 - Pouso Alegre/MG

Assunto: Informagcdes sobre a gestio de investimentos do.Regime Préprio de Previdéncia
Social - RPPS :

Excelentissimo Prefeito,

L Considerando a Lej p° 9.717/1998, que estabelece as regras gerais de
Organizagéo e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS dos
servidores piiblicos da Unifo, dos Estados, do Distrito Federa] e dos Municipios, e que atribuiu
a0 Ministério da Previdéncia Social - MPS, atualmente Secrefaria de Previdéncia do Ministério
da Fazenda, em seu artigo 9°, inciso I, a competéncia para exercer a orientacao, supervisio e
acompanhamento dos RPPS, solicitamos g apresentacio dos documentos e informacées a
seguir elencados relativos is aplicagdes dos recursos do RPPS, que serio analisados por
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil, nos termos do_artigo 11, §8 3° ¢ 4° da Lei n°
11.457, de 16.03.2007, e do artigo 29 da Portaria MPS n° 402,.de 10.12.2008.

2. Deverdo ser apresentados, pela Municipio ou unidade gestora do RPPS, os
seguintes documentos e informagcées:

2.1 Copias dos extratos mensais, desde o inicio de cada aplicacdo, nos
seguintes fundos de investimento:

CNPJ do Fundo: Nome do Fundo:

16.543.270/0001-39 SINGAPORE FUNDOQ DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
23.896.287/0001-35 FUNDQ DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B
14.555.180/0001-54 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO

L

2.2 Cépias das atas das reunides do érgdo superior de deliberagio competente
{Conselho de Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar, conforme inciso VI do art. 10
da Lei n® 9.717, de 1998 = ag atribuicdes do 6rgio definidas na legislacdo municipal} e do

Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - sala 418 - CEP 70.059-900 - Brasilia - DF Ny
Subsecretaria dos Regimes de Préprios de Previdéncia Social - (61) 2621-5555 \\\:7_




MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DE PREVIDENZIA

OFICIO N° 695/2017/SRPPS/SPREV/MF

Comité de Investimentos, nas quais constem, relativamente aos fundos relacionados no item
2.1, a discusséo, ciéncia e aprovagio para as aplicacdes iniciais, novas aplicacoes e/ou resgates
realizados (conforme art. 3°-A da Portaria MPS n° 5 19, de 24/08/2011);

2.3 Copias dos formularios APR - Autorizacio de Aplicac@o ¢ Resgate, relativos
aos fundos relacionados no item 2.1, que autorizaram as aplicagbes iniciais, novas aplicacdes
e/ou resgates realizados (conforme previsto no art. 3°-B da Portaria MPS n° 5 18, de 2011);

2.4 Cépias dos processos de credenciamento emitidos para todas as instituicdes
administradoras e gestoras dos fundos de investimento relacionados no item 2.1, conforme
previsto no inciso IX e §§ 1° a 3° do art. 3° da Portaria MPS 1° 5 19, de 2011) ou dos Termos de
Anidlise de Credenciamento e do Atestado de Credenciamento {(a partir de 01/10/2015,
conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 2011);

2.5 Para as aplicagdes nos fundos de investimento relacionados no item 2.1,
ocorridas apds 11/10/2013, que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversio de cotas, deverio ser encaminhadas copias dos atestados do
responsavel legal pelo RPPS evidenciando a compatibilidade das aplicagdes com as obrigagdes
presentes e futuras do regime (conforme § 4° do art. 3° da Portaria MPS n° 519, de 2011);

2.6 Relagdo dos responséveis pela gestio dos recursos do RPPS nos periodos em
que ocorreram as aplicagGes nos fundos de investimento relacionados no item 2.1

Nome: | CPF: Tipo de Representa- | Efetivo/ Inicio da Fim da
Vinculo tividade (dos | Suplente Atuacic Atuacio
(Efetivo/ servidores/ Ato: Data | Ato: Data
Excl. aposentados ou (Portaria | do (Portaria | dg

Comiss.) do ente piblicc) 1° xx) Ato- | 1°X%) ‘-

2.7 Relacdo dos membros do 6rgdo superior de deliberacio competenie do
RPPS (Conselho de Administracio, Conselho Deliberativo ou similar) que atuaram nos
perfodos em que ocorreram as aplicagdes nos fundos de investimento relacionados no item 2.1:

2.8 Relagdo dos membros do Comité de Investimentos que atuaram nos periodos
em que ocorreram as aplicagbes nos fundos de investimento relacionados nc item 2.1:

Nome: | CPF: Tipo de Representa- | Efetivo/ Inicioda | Fim da —l
Vinculo tividade (dos | Suplente Atuacio Atuacio i
(Efetivo/ servidores/ Ato: Data | Ato: Data |

Excl. aposentados ou ‘(Portaria | do | (Postaria | Go
Comiss.) do ente piiblico) © xx) ° xx) !

Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - sala 418 - CEP 70.059-960 - Brasilia - DF .
Subsecretaria dos Regimes de Préprios de Previdéncia Social - (61) 2021-5555 DG )
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MINISTERIO DA FAZENDA,
SECRETARIA DE PREVIDENCIA

OFICIO N° 695/2617/SRPPS/SPREV/MF

Ato: Alto:

2.9 Relacdo de empresas de consultoria de investimentos que possaiam
contratos de prestagdo de servigos com a unidade gestora“do RPPS nos perfodos em gue
ocorreram as aplicaces nos fundos de investimento relacionados no item 2.1, acompanhada de
cOpias dos respectivos contratos:

Razdo Sociai CNPJ Data de | Data de
: inicio do | términe do
Contrato: | Contratoe:

2.10 Quanto as consultorias relacionadas no item 2.9, encaminhar cOpias dos
relatérios por estas produzidos quanmto 2 orientagdo, recomendac¢do ou aconselhamento das
aplicagOes iniciais, manutencdo das posicdes, novas aplicacOes, e/ou resgates relativos aos
fundos de investimento relacionados no item 2.1;

2.11 Quanto as consultorias relacionadas no item 2.9, encaminhar documentos
que demonstrem que o RPPS assegurou-se do desempenho positivo das entidades gue
mantiveram relagdo de prestacdo de servicos e da regularidade do seu registrc na Comissic de

Valores Mobilidrios, nos termos exigidos pelo inciso VI do zrtigo 3°. da Portaria MPS n° 519,
de 2011;

2.12 Copias dos relatérios periédicos detalhados sobre a rentabilidade & o3
riscos dessas operagdes e a aderéncia i politica anual de investimentos, bem comc a
demonstragio que foram submetidos 3s instincias superiores de deliberacio (Comseiho de
Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar) e controle (Conselho Fiscal), conforme
previsto no inciso V do art. 2° da Portaria MPS n° 5 19, de 2011;

2.13 Copias de documentos que demonstrem, com relagdo aos fundos de
investimento relacionados no item 2.1, cujas politicas de investimento assumam o
compromisso de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado, que
O responsivel pela gestdo dos recursos do RPPS verificou a aderéncia da carteira de
investimento desses fundos com o compromisso de sua politica de investimentos, nos termos
exigidos pelo § 6° do artigo 3°. da Portaria 519, de 2011;

2.14 Copias de documenios que demonstrem, com relacdo aos fundes de
investimento relacionados no item 2.1, cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou
130, por cotas de outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestdo dos recursos do
RPPS verificou a manutencio, por esses fundos, das composicdes e limites dos fundos de

Esplanada dos Miristérios - Bloco F - Anexo A - sala 418 - CEP 70.659-900 - Brasilia - DF <:‘\
Subsecretaria dos Regimes de Préprios de Previdéncia Social - (61) 2021-5555 ~e




MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DE PREVIDENCIA

OFICIO N° 695/2017/SRPPS/SPREV/MF

investimento em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS, nos termos exigidos
pelo § 6° do artigo 3°. da Portaria 5 19, de 2011;

2.15 Cépias de documentos que demonstrem que o RPPS zelou pela promogio
de elevados padrées éticos na conduggo das operagGes relativas is aplicagbes dos recursos,
bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle dessas
aplica¢des, nos termos exigidos pelo inciso IV do artigo 3°. da Portaria MPS n° 5 19, de 201 1.

3. A documentaciio solicitada devera ser encaminhada até o dia 29 de junho
de 2017, para o seguinte endereco:

Coordenagao-Geral  de Atudria, Contabilidade e Investimentos -
CGACI/SRPPS/SPREV

Esplanada dos Ministérios, Bloco “F”, Anexo “A”, 4° Andar, Sala 450

CEP 70.059-900 - Brasilia — DF ‘

(61) 2021-5555

4. Caso sejam necessérios esclarecimentos adicionais sobre 2 documentagio
solicitada encaminhar e-mzil para cgaai.investimentos@previdencia. gov.br,

S. Em caso de nio apresentacdo da documentacio apresentada, o ente federativo
ficarg irregular no critério “Atendimento a0 MPS em auditoria indireta no prazo”, com
fundamento no paragrafo @nico art. 9° da I ej n° 9.717, de 1998, ¢ no inciso Xl doart. 5%¢ § 50
do art. 10 da Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, impedindo a renovagic do

6. Certos de podermos contar Com a sua presteza e colaboragdo, agradecemos
antecipadamente.
Atenciosamente,

Narlon Guatierre ogueira,
Subsecretario dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

COM COPIA A UNIDADE GESTORA DO RPPS

Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - sala 418 - CEP 70.059-900 - Brasilia - DF
Subsecretaria dos Regimes de Préprios de Previdéncia Social - (61) 2621-5555




_ Prefeitura Municipal Procuradorlai-\;: Uir%fdig
de Pouso Alegre P

RGRR L R T T T T S T

Doc. 6
_ Oficios da direcao do Poder
Executivo, os quais solicitam
informacoes € documentos,
- direcionados ao IPREM -

Ferraz, 190 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000

Rua Adalberto
Tel.: 35 3449-4944
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. gzuawdfo demonstrativo da comp

;..A'aause dos impacios das &t

- Relatdrio informstive dos crités

dos tituios gque lastreiam ¢

5 investimentos, indicando incluise os ¢
amissores.

eracBes da Resolug8c 3922/10 do Con
Monetaric Nacional, ocorrido em 18/10/2

U)
:5:
(o]

Relatéric de estratégia de formag8c de pregos — investimentos
desinvestimentos informando os critérios e metodoiogias adotadas nas analises
que orientem as decisdes de compra e venda de

formacio de precos caiba 2 gestores ext

N

=

ativos. Casc a estraiégia de

ternos devers ser informado a forma de
acempanhamentc destes gesLores bem como da evoiugéo das apticacdes.

rios utilizados para escolha e a contratagdo de
nessoas juridicas autorizadas ou credenciadas, nos termos da legisiacdo em
vigor, para o exercicio profissional de administragdc de carteiras com atengdo
especial para as orientagbes da Portaria MPSn2 515/201

..—\

ntc dos resuitados

dos gestores e a diversificacdc da gestdo externa dos ativos, Iﬂformando também

al é o critéric de avanagao de esempenno dos gestores externos de ativos,

.C.‘l

a periodicidade dessa avaliagdo e z diversificacgo dessa gestdo

.

' L —Extratos analfticos das apiicacdes ativos financeiros ou ndo, dos ultimos 10
exercicios financeiros & do ano de 2017, anexando os demonstratives das
instituicdes depositarias
Respeitosamente

f
|
i o T C
¢ Prefetto Whonteps!
ar aa Siiva Tavares
al de Adminisiracdo e Financas
T S N S
=raga Jo&o Pinhelro, 73 - Centro. Pousd Alegre - MG, 87588
Tei 35 3448-4880




INSTITUTO BE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSD ALEGRE/MG

L¥

lprem

Oficio GB-80/2017 Pous

A Sua Exceléncia 0 Senhor
Dr. Rafael Tadeu Simodes
PREFEITO MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE

Assunto: Oficio SAF 046/2017 — solicitacao de documentos.

Excelentissimo Senhor Prefeito,

Em atencgdo ao Oficio em epigrafe, enviado por Vossa Exceléncia a
este Instituto, solicitando no prazo de 5 (cinco) dias Gteis, a remessa dos
Demonstrativos relativos a Politica de investimentos do IPREM, nos altimos 10

(dez) anos, peco-ihe vénia, para fazer as seguintes ponderagdes:

1 - Sao documentos produzidos durante uma
década, portanto, além do grande valume, sera necessario realizar um minucioso

trabalho, o que demanda muito tempo € disponibilidade de servidores.

2 — Durante o més de dezembro é realizado fodo

o fechamento do exercicio, momento em que boa parte do quadro de servidores €

mobilizada para executar tais tarefas. Como ¢ do conhecimenfo de Vossa

Exceléncia, O fechamento compreende 0s seguintes Relatorios: Patrimonial,

Contabil e Orcamentario. Os demais servidores ficam comprometidos com as
agoes cotidianas, que nao podem ser paralisadas.

Embora haja dificuldade para O levantamento da documentagao,

esta Diretoria ja orientou aos setores responsaveis que providenciem ©0S

documentos para encaminhamento, visando atender ao pleito apresentado,

solicito prorrogagao do prazo.

pinheiro, 229 - Centro | Pouso Alegre - MG L
0-191 \'fe\./Fax: (35) 3427-9700 www.lprem.mg.gov.br




b [orem

INSTITUTO DE PREVIDENCHA MUNICPAL BE POUSD ALEGRE/ME

Aproveitando a oportunidade, quero reiterar a esse Gabinete 0S pedidos
apresentados por este Instituto, por meio dos oficios relacionados abaixo,

seguidos da data em que foram protocolados nessa Prefeitura, sem resposta até
a presente data:

GB-18/2017, em 10/03/2017;
GB-10.05/2017-1, em 15/05/2017;
GB-54/2017, em 16/08/2017;
GB-61/2017, em 14/09/2017;
PR005/2017, em 03/1 0/2017,;
GB-67/2017, em 10/1 0/2017;
GB-64/2017, em 10/1 0/2017;
GB-74/2017, em 16/11/2017.

Contando com a compreensao, subscrevo-me,

Respeitosamente,

/U
Eduﬁ/e‘%e Machado

DIRETOR-PRESIDENTE

Praca Jo&o Pinheiro, 529 - Centro | Pouso Alegre - MG

CEP: 37550-191 | Tel./Fax: (35) 3427-9700

www.iprem.mg.gov.br
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5 Finangas

i0 0R0/2017 em

Prezados, cump:imento—os cordiaimente para t;atar do Ofic
resposta 20 Oficio 046/2017 exarado por €st2 Secretaria d¢ Administragd0 € Finangas:
t&m-se que. atendendo sud solicitagdo, ‘coﬂpedemc)s os seguintes prazos pard entrega 42
Jocumentagcdo solicitada, conforme SSgue:
15 (quinze) dias para 08 documentos seferentes 208 anos de 2017 2016,
2015 e 2014 ’ |
20 (trinta) dias P os documentos seferentes  a0S - anos d€
2013,2012,201 1,2010-,2009 ¢ 2008.
Sendo o que ord se apresenta ¢ cerios de sud atencao, despedimo—nos.
o Respeitosamentes

Praga Jo&o Pinheir

de;embro de 2017.

: ) {

Pouso Alegre. 26.de

97 A2 oA

0, 78-Centrol Po'uls‘o i e
ol 35 3449'4%%%e9re - MG, 37550-000

L TR,
s s
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Prefeitura Municipal Adrinistracs
de Pouso Alegre ei Fili ;%%22

Oficio n. 07/2018 - SAF
Pouso Alegre, 24 de J aneiro de 2018.

AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE -

IPREM
Assunto: retorno do Oficio n. 49/2017;

Prezado St. Diretor-Presidente Eduardo Felipe Machado,

or meio deste reiterar nosso pedido formulado no Oficio n. 49/2017 -

Vimos p
que deveria ter sido respondido até o dia

SAF (recebido em 27 de dezembro de 2017)
17 de Janeiro de 2018.
mo até a presente data. Assim, solicitamos a

Informamos no recebemos reto
de 2014, 2015, 2016 € 2017.

imediata entrega dos documentos referentes aos anos

Sendo o que ora se apresenta.

Praga Doutor Garcia Coutinho, 17, Cenlro
Pouso Alegre - MG, 37550-00C




Prefeitura Municipal | A
. : T ~
de Pouso Alegre Adlegiigiégg

Oficio n. 12/2018 - SAF

AQ INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

IPREM

Assunto: retorno do Oficio n. 49/2017,

Prezado Sr. Diretor-Presidente Eduardo Felipe Machado,

Vimos por meio deste reiterar nosso pedido formulado no Oficio 1. 492017 -
bro de 2017) e do pedido formulado através do Oficio

SAF (recebido em 27 de deze

07/2018 — SAF, que deveria ter sido respondido até o dia 17 de Janeiro de 2018 € 27 de
Janeiro de 2013.

das solicitagSes até a presente

torno de nenhuma
s anos de

Informamos n&o recebemos 1€
data. Assim, solicitamos 2 imediata entrega dos documentos referentes a0

2014, 2015, 2016 € 2017.
- Sendo o que ora s€ apresenta. SREFEITUR A MUNICIP AL DE
T - ) poOUSO ALEGRE 3
g RECEBIDO
oz o2 118
44 -2 ! ___%
Cesar da Silva Tavares
Secretério de Administragao e Finangas
P
Praga Doutor Garcia Coutinho, 17, Centro

a
Pruso Alegre - MG, 3755G-0CC




AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE PQHSD

T R ~ Secretaria ds
s ~ - Administrag&o

e Finangas

IPREM

' v : ' . PGUSOA -
Assunto retomo do Oficm DFn 001;2018 : RECngggE

em 27 1 0L :0201_7:-‘

'.Hataa_ /4’

il

Prezados Srs. Dlretor-Preszdente Eduardo Felipe Machado Cristian88¢masg. Wlham K)

Vilela de Souza;

. Ap6s apélise dos documentos anexos ao Oficio & eplgrafe constatamos que as
informacdes nio atendem &s indagagBes que fizemos anteriormente. Deste. modo,

seguem algumas observagdes quanto a0 SXposto:

Item 01: Resposta mcompleta, pois. as: .
mdlcaéores todavia’ devenam trazer a expressaa

Ttem 02: Mo foi apresenmda a dec1sao do. ozgao compe apfovando b plano de‘:. "'7': o

inv esttmentos para o ano de 701 7. Foi anexada a aprovagao para o anode 2016;

Ttem 03: Néo foram apresentados esclarecunentos sobre metwo do ndo ateﬂdunentoj .
de metas. A titulo de. exemplo: “o ativo Gestao Empresanal de Invesumento em - i
Participagbes apresenta rentabﬂ}dade negan\«a de -45. 4&80% em. novembro de

20177

Ttem 03 As 1morrnagoes Do foram apresentadas de formé. a perr.mtu' uma 'anélise de

cada investimento realizado pelo IPREM. .

Ttem 06: Item atendido, consta do Anexo 03 & ndio do Anexo 04,,.como‘infonnado.

por esse Instituto;

Itern 07: Ttern n3o atendido;

"ﬂ’raga Dwtcsr Gprcaa Loutmhe, 17’ Centro
PoOUSD mleqre - ’\.‘iu u? 606‘




Secretana 4e
Admlmmra:;ao
e Finangas

: ",‘Prefe fture Mun" pal
e

Ttem 0%: A analise apresenta, na forma de comentario, isto ¢, de forma.g genérica €
_np&o atende a0 solicitado, pois ndo efetua uma andlise da situaggio dos impactos para
o Instituto;

[tern 09: Item nac foi atendide, 0 que foi apresentado ¢ genérico © ndo contempla 08
‘mecanismos de formago de Precos dos ativos € ndo traz a dgmo;;stragéo do
acompanhamento dos gestores; |

Item 10: Item ngo. aiend1do
Itern 11: Ttem néo atendido;
Ttem 12: Extratos analiticos nao enviados.

Isto posio, ag aguardamos 2 remessa imediata dos documentos e esclarecimentos
solicitados, inclusive dos demais perfodos. j& que 08 prazos propostes ngo se justificam.

Sendo ¢ que 0ra s a?resenta,despedimo-nos.

L/
© Secretario de Administracgo e Finangas

Praga. Doutor . arcia Coutinhio, 17, Centro
' Pouso Alegre - MG, 3’?oop 000
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1

NOTIFICAGCAO

Notificante: MUNICIPIO DE POUSO ALEGRE, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no
CNPJ/MF sob n2 18.675.983/0001-21, com sede na Rua dos Carijos, n2 45, Centro, Pouso
Alegre - MG;

Notificado: IPREM — Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, autarquia municipal,
pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ/MF sob n® 86.754.348/0001-
90, com sede na Praga Jo3o Pinheiro, n2 229, Centro, Pouso Alegre — MG;

O Municipio de Pouso Alegre, CONSIDERANDO:

1. O principio da transparéncia previsto no art. 52, inc. XXXill, da Constituicio Federal e na Lei

Federal ne 12.527/2011;

— 9. O art. 46 do Regimento Interno do IPREM, aprovado pelo Decreto Municipal n2 3.788/2012;

‘ 3. A necessaria salvaguarda dos principios e finalidades insculpidos nos arts. 52 e 72 da lei
Municipal n2 4.643/2007;

4. As irregularidades apontadas no Processo Administrativo Previdencidrio n? 209/2006 da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda;

5. O teor do Oficio n2 695/2017/SRPPS/SPREV/MF da Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda;

6. Que esta autarquia foi oficiada pela municipalidade, para apresentar informagdes e
documentos acerca da Politica de Investimentos adotada, em 07/12/2017 (Oficio n® 46/2017-SAF);
26/12/2017 (Oficio ne 49/2007-5AF); 24/01/2018 (Oficio 07/2018-SAF); 02/02/2018 (Oficio ne 12/2018-
SAF); e 27/02/2018 (Oficio n® 17/2018-SAF); e

7. A recalcitrdncia desta autarquia em atender, em todos os termos, a solicitagao formulada pela
Administracdo Municipal de Pouso Alegre;

NOTIFICA EXTRAJUDICIAMENTE o IPREM para que preste informacdes e apresente a documentacdo
abaixo perante o gabinete do Prefeito Municipal até a data impreterivel de 13/04/2018:

1. Informacdo, acompanhada de documentos comprobatérios, sobre o cumprimento das
irregularidades apontadas no Processo Administrativo Previdenciério n2 209/2006, notadamente no que
se refere & criagdo do comité de investimentos e a certificagdo da maioria de seus membros, conforme
estabelece o art. 32-A, § 18, alinea “e”, da Portaria MPS n® 519/2011;

2. Resposta encaminhada 3 Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda relacionada ao
Oficio n2 695/2017/SRPPS/SPREV/MF, bem como toda documentagdo solicitada no teor do citado oficio;

3. Conforme solicitagdo de 07/12/2017 (Oficio n® 46/2017-SAF), com as ressalvas indicadas em
27/02/2018 (Oficio n2 17/2018-SAF), os seguintes documentos e demonstrativos dos ultimos 10 anos e
do exercicio corrente:

3.1. Demonstrativo analitico das metas de rentabilidade por investimento, indicando, por exercicio,
as metas previstas e realizadas {contemplando a expressdo numérica das metas);

3.2. DecisBes dos drgios que detém competéncia para estabelecer as metas de rentabilidade;

3.3. Esclarecimentos sobre os motivos que levaram ao ndo atingimento das metas previstas;

3.4. Detalhamento do modelo de gestdo adotado, da meta de rentabilidade que sera perseguida e
da toleréncia de risco para 0s diferentes segmentos de aplicacgo e, ainda, das metas para os custos
administrativos decorrentes dessas decisdes (informacdes habeis a permitir uma andlise de cada Z\
investimento realizado pelo IPREM);

Rua dos Cariids, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37650-000
Tel.: 35 3449-4028 3448-4021
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3.5. Quadro demonstrativo da composiggo das carteiras, com 2 indicacdo analitica dos titulos que
lastreiam os investimentos, indicando, inclusive, 0s dados dos emissores;

3.6. Anélise efetiva (e nio mero comentario) dos impactos das alteragBes trazidas pela Resolugdo
ne 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional;

3.7. Relatério de estratégia de formagao de pregos — investimentos e desinvestimentos informando
os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisbes de compra e venda de
ativos. Caso a estratégia de formacio de pregos caiba a gestores externos devera ser informada a forma
de acompanhamento destes gestores, bem como da evolugdo das aplicacdes (andlise minuciosa,
contemplando mecanismos de formacdo de pre¢os & demonstraggo do acompanhamento dos gestores);

3.8. Relatério informativo dos critérios utilizados para escolha e contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas ou credenciadas, nos termos da legislagdo em vigor, para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras, com atengéo especial para as orientacdes da Portaria MPS n2 519/2011;

3.9. Relatdrio de avaliacbes e comparagdes para acompanhamento dos resultados dos gestores da

. diversificagio da gestdo externa dos ativos, informando também qual é o critério de avaliagdo de
desempenho dos gestores externcs de ativos, a periodicidade dessa avaliagdo e a diversificagdo dessa
gestdo;

3.10.Extratos analiticos das aplicagdes, ativos financeiros ou ndo, dos dltimos 10 exercicios
financeiros até o presente, anexando os demonstrativos das instituicdes depositarias.

Pouso Alegre — 06 de abril de 2018.

Rua dos Cariids, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3449-4028 3449-4021
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Pouso Alegre, 13 de abril de 2018.

Oficio GAPREF N° 025/2018
Do: Municipio de Pouso Alegre
Para: Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre/MG

Assunto: solicita documentos
Prezado Diretor-Presidente,

Compete ao Poder Executivo municipal exercer 2 supervisdo das autarquias a ele
vinculadas. Em vista disso, solicitamos copia, até o prazo improrrogével de 20/04/2018,
dos documentos abaixo listados, referente aos altimos 10 (dez) anos, sob pena de ficar

-~ caracterizada a omisséo dessa autarquia perante a autoridade supervisora.

1. Atas de nomeagfio do Diretor-Presidente do IPREM, bem como as atas de
nomeacdo dos componentes do Conselho Fiscal, do Conselho Deliberativo € do Comité
de Tnvestimentos do IPREM;

9. Atas de deliberagdo do Conselho Deliberativo sobre: plano anual de custeio
(PAC), nota técnica atuarial e balango e as contas anuais do IPREM (art. 13 da
Resolucgo n° 01/2012, aprovada pelo Decreto Municipal n° 3789/2012);
3. Atas de deliberagéo do Conselho Fiscal sobre a politica de investimentos do
IPREM;
4. Relatério do exercicio anterior da Diretoria Executiva do IPREM, o processo de
e tomadas de contas, o balango anual e o inventério a ele referente, assim como o relatério
I estatistico dos beneficios prestados (art. 14, inc. VI, da Resoluggio n° 01/2012);
5.  Atas de reunifio que aprovam OS investimentos do IPREM;
6. Contratos das empresas de consultoria contratadas;
7. Relatorios técnicos apresentados pelas empresas de consultoria contratadas sobre
matéria financeira, atuarial e de investimentos;
8. Demonstrativo da Politica Anual de Investimentos (PAI) (art. 3°, inc. I, do
Regimento Interno do Comité de Investimentos do IPREM, aprovado pelo decreto
Municipal n° 3916/2012);

9. Relatorios detalhados dos riscos € retornos das aplicagoes financeiras (art. 3°%,

|

Rua dos Cariids, 45 - Centro, Pouso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3448-4028 3449-4021

oy

inc. I11, do Regimento Interno do Comité de Investimentos do TPREM);




Chetia de

Prefeitura Municipal ._
de Pouso Alegre Gabinete

T R MR Y et

omité de Investimentos do IPREM que deliberam sobre

10. Atas das reunides do C
o Comité de

os assuntos relacionados acima (art. 4°, inc. 11, do Regimento Interno d
Investimentos do IPREM);

as reunides e decisdes do Comité de Investimentos do IPREM,

11. Atas d
ondmicas, financeiras €

dos respectivos pareceres © analise técnicas, €C
e Investimentos do IPREM).

acompanhadas

conjunturais (art. 6°, 111, do Regimento Interno do Comité d

Atenciosamente,

José a;/@f Sil Sec

Cl\eﬁa de Gabinete

Rua dos Carijos, 45 - Centro, Douso Alegre - MG, 37550-000
Tel.: 35 3448-4028 3449-4021
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Oficio GB-32/2018 Pouso Alegre, 20 de abril de 2018.

A Sua Senhoria ¢ Senhor

José Dimas da Silva Fonseca
GHEFE DE GABINETE DA PREFEITURA MUNICIPAL DE POUSAO ALEGRE

Referente: Oficio GAPREF n°® 25/2018.
Senhor Chefe de Gabinete,

Em atencdc ao Oficio em evidéncia, através do qual esse Gabinete,
solicita um grande volume de documentos, informo-lhe que a equipe do Instituto vem
trabalhando no levantamento de toda documentagao, com muito esmero.

Trata-se de documentos de mais de uma década, que ja foram enviados e
aprovados pelos 6rgéos competentes, como Tribuna! de Contas do Estado, Camara
Municipai e Ministério da Previdéncia, portanto, grande parte ja esta no arquivo inativo.

Em fungao da medida cautelar que o Instituto sofreu, os servidores estao
reorganizando os arquivos fisicos e eletrdnicos do IPREM, diante disto, solicitamos a
compreensao do ilustre Chefe de Gabinete, no sentido de prorrogar o prazo de entrega
por mais 15 dias.

Estamos encaminhando para conhecimento o Oficio n°® 131/2018 - 5°
PJPA, referente ao arquivamento pelo Ministério Pdblico da PA - Fiscalizagao
Continuada n° MPMG-0525.17.000516-5 sobre o Portal da Transparéncia do IPREM.

Certo de sua atengdo subscrevo-me, com antecipados agradecimentos.

5, e
i ", ',15‘ G
tH H
E&Nﬂachado

1 if
Eduardo Feii
DIRETOR-PRESIDENTE

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE




MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DE MINAS GERAIS
05° PROMOTORIA DE JUSTICA DA COMARCA DE POUSO ALEGRE

Oficio n.° 131/2018-5* PJPA
Ref: PA - Fiscalizagdo Continuada n.° MPMG-0525.17.000516-5

POUSO ALEGRE, 26 de marco de 2018.

Ilustrissimo Senhor,

Comunico a Vossa Senhoria que o PA - Fiscalizagdo Continuadan.®
MPMG-0525.17.000516-5 foi encerrado nessa 05° PROMOTORIA DE
JUSTICA em 26/03/2018 devido a ARQUIVAMENTO NO ORGAO DE
EXECUCAO (cépia anexada).

Atenciosamente, / \l
|

| / |

/ ;
\

AGNALDO LUCAS COTRIM
PROMOTOR DH[JUSYICA

. /g L ( (‘é:’
Ilmo Senhor ,,
Dr. EDUARDO FELIPE MACHADO e o

DD. DIRETOR PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE - IPREM
POUSO ALEGRE/MG

5" Promotoria de Justiga de Pouso Alegre
Rua Maria José Siqueira Rigotti, n® 85 — Santa Rita I1
37559-535 Pouso Alegre/MG
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INTRODUGAO

Este relatorio tem como objetivo demonstrar a atual situacdo da carteira de investimentos do
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE, visando a
(eventual) diversificagao dos fundos de investimentos que a compde.

A abrangéncia do relatério atende ao Demonstrativo das AplicacOes e investimentos - DAIR,
novembro de 2017. A realizagao do trabalho deslumbra a analise da carteira de investimentos
no contexto gualitativo e quantitativo. técnico e analitico.

Trataremos individualmentecada fundo de investimento que compde a carteira de
investimentos, suas caracteristicas, performance comparativa, evolugdo patrimonial, cenario

sobre os fundamentos e a avaliagéo no contexto da carteira de investimentos do RPPS.

Geral do Municiplo




Preteitura Municipal
de Pouso Alegre

ANALISE DE CARTEIRA

Composigéo da Carteira

Geral do Municiplo

Carteira consolidada de novembro de 2017

Produto/Fundo Disponibilidade l Caréncia l Saldo mm Fundo % o/ PL | Resolugdo - 3.922/2010 l
Resgate s/ total do - 4392/2014

TITULO PUBLICO Nao informado ‘ Nao Ha ‘ 6.460.836,50 \ 1.89% \ \ \ Artigo 7. Indso | Alinoa "a7
TITULO PUBLICO Nao informado | Nao Ha 13.036.872,11 l 3.40% ‘ \ l Adigo 7. Inciso |, Alnea "2
TiTULO PUBLICO \ Nao informado | Nao H& \ 24.576.926.32 \ 6.40% \ ‘ j Artigo 7. Inciso |, Allnea
GAIXA BRASIL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP l D+0 N3o Ha \ 9.891.995.09 258% \ 6.517.306.079.29 ~ 0,15% | Arigo 7" Inciso . Aliea ™"
88 ICKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao Ha 2.402.521,66 0.63% \ §.405.794.081.52 \ 0.04% | AnigoT" Indisol. Afrea ™
FTAL INSTITUGIONAL INFLAGAO FIC RENDA FIXA D+1 \ Nzo Ha \ 35.147.493,32 9.18% \ 464.438.492.46 J7_'57°/ o l Artigo 7%, Inciso |- Alinea "

LiTAQ INSTITUGIONAL INFLAGAO S/ FIC RENDA FIXA \ D+ ‘ Nao Ha \ 30.347.840,37 ‘ 791% m4'1°°'59°'82 \ 1.72% \ Artigo 7°, Inciso . Afnea 5"
B IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | D+0 Nzo Ha \ 782.921,63 0.20% \ 11.818.847.045.84 ‘ 0.01% \ Arigo 7%, Inciso . Ainea "
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA D40 Nao Ha sas041370 | 221% M‘UOS‘S‘WJG 0,05% | AigoT" Incisol Alnea '
CAIXA BRASIL DKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P | D+0 Ngo Ha 1.895.371,85 \ 0.49% \ 3.914.030.395.37 \ 0,05% | Atigo 7, Inciso 1. Alinea b"
SANTANDER IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FC RENDA FIXA D+ \ Nao Ha 7.248.670,16 \ 1.89% ) 60.146.200.90 \ 12.05% | Atgo ", Inciso | Alnea "
55 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO l D+1 ‘ Néo Ha \ £.354.544,81 \ 061% l 1.249.213.076.89 ‘ orew | A e Aines
58 IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP jLﬂ N3o Ha& ‘ 3.755.129.79 \ 0.98% \ 2.041.205.387.90 \ oen | 5% 7 Incso T AR
BRADESCO IRF-M1 FI RENDA FIXA \ D+0 Nao Ha 8.451.293,32 ‘ 220% ‘ 791.334.914.04 \ 1.07% f\ar?go 7 nse V. Anes
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FC RENDA FIXA D+1 N&o Ha 770.464.65 \ 0.20% \ 1.450.041.351.77 ‘ 0.05% 7 o 1 Ares
GAIXA NOVO BRASIL IMA'S FC RENDA FIXA LP D+0 NZo Ha ‘ 1200158042 _| 318" 2.534.394.435.44 ‘ Dy | fe T e . AR
REGUPERAGAQ BRASIL FI RENDA FIXA LP l D43 OU D+731 \ 90 dias \ 20.712.40889 | >40% 173.728.272.72 - l 11.02% | fpioe T Ineso 1, AreR

7°, Inciso 1V, Alinea
|MA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP D+1002 Nzo Ha 6.590.082,25 1.72% \ 32958.291.69 ‘ 20.00%
Inciso 1V, Alinea
Y XIS INSTITUCIONAL IMA-B F1 RENDA FIXA D+1441 Nao Hé l 19.659.447,03 5.12% l 109.165256.75 \ 18.01%
Artigo 7°, Inciso v, Alinea
GAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP D+0 Nio H& \ 26.673.283.90 ‘ 747% \ 5928.448.739.44 a
Inciso 1V, Alinea
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES F| RENDA FIXA D+0 Nao Hé \ 5.434.863,09 \ T42% Ji&715.833.72
. Inciso 1V, Allnea
{TAU SOBERANO FIC RENDA FiXA SIMPLES LP D0 ‘ N&o Ha \ 7.241.201,64 ‘ 1.89% \ 8.973.317.333.84
: ; \ \ \ 0,55% \ 745.600.828.27 - Inaiso 1V, Afinea
m LITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA |1 FG RENDAA FI D+5 Nao Ha 2.123.771.27 i Dt

SINGAPORE FIC RENDA FIXA

D+31 OU D+91 ‘ 1800 dias

2.99%

11.480.492,18 49.829.958.13°

7°, Inciso |V, Alinea

BARGELONA FI RENDA FIXA JLM ou D+l 261“ 90 dias 7.862.032.36 \ 205% | 44.909.914.04 7w | A T e
GGR PRIME / FIDC SENIOR 1 D+ 1601 Néio Ha s0.541.10839 | 275 \ 331.406.820.60 l aten | T . Aines
{LLUMINA TIFIDC \ D+1 ou D+1260__| 30 dias 12.800.014.48 l 3,34% \ 241.017.653.15 \ sat% | AT incso 1V, Anes
PREMIUM FIDC SENIOR Nao se aplica Nao so aplica | 14.115.357.48 \ 3.68% ‘ 100.082779.40 R Ainee
SGULPTOR FiMULTIMERGADO CREDITO PRIVADO D+91 ou D+1441 18.229.154,96 \ 4.75% \ 240.653.128.05 7.57% | Aligo®, Inciso 1\
CONQUEST FIP - FCoa1t \ Nao se aplica ‘ Nio se aplica \ 1.820.844,10 ‘ 0.47% 156,333.408.79 1.16% | Arigo 8%Inciso [V Afnea &
ATICO GESTAO EMPRESARIAL FIP \ Nao se aplica Nao se aplica__| 761.430,01 0.20% 7.154.616.81 10,08% | Artigo 8Indiso IV.Alinea &
LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP NZo se aplica Nio se aplica__| 4.258.442.75 1.11% 107.961.767.08 3.94% | Arigo 8%Inciso IV.Alinea "'
AQUILLA Pli - AQLL 11 Nao se aplica NZo se aplica | 6.442.869,37 1.88% 181.900.735,43 3.54% | Adigo 8°.Inciso IV.Alinea "o
SAO DOMINGOS Fil - PISD11 NZo se aplica Néo se aplica | 12.054.702,07 3.14% 190.809.729.38° Artigo 8° Inciso V.Allnea "b”
SIGILIA FI RENDA FIXA LP D+30 ou D+1454 | Nao 10.636.911.10 l 2.77% ‘ 64.738.457,50 WY Oesenquadiado - RE
TERRA NOVA IMAB FIC RENDA FIXA ‘ D+67 ou D+1464 | Naoha \ 6.180.279.83 \ 1:81% ‘ 72.222.855.54 EES Desenquadrado - RE
GAMTHRONE FIP IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA N&o se aplica Naoseaplica | 8.311.752.92 | 217% 43,083.750.57 19.20%: e
233.834.317,13




A carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
POUSO ALEGRE esta diversificada_no segmento de renda fixa e renda variavel, sendo,
respectivamente, 86.48% e 13,52%,; contemplando o limite total permitido pela Resolugdo CMN

N°3.922/2010 para ambos os segmentos.

A disposigéo da carteira demonstra uma gestao conservadora, que busca a obtencéo ajustada
dos investimentos na volatilidade dos fundos de investimentos compostos de titulos publicos,
que pode proporcionar resultados no curto prazo, havendo apenas a diligencia na mitiga¢ao
dos riscos em titulos publicos para a obtengao dos retornos. A eficiéncia transcorre da analise
adequada dos ativos que contemplam a carteira de investimentos, bem como 0S ativos que
virio a contemplar, utilizando-se de ferramentas COmMoO o credenciamento (exigéncia do
Ministério da Fazenda através da Portaria MPAN° 519/2011) e acompanhamento constante do
cenario econdémico atual.

Por outro lado, a diversificacdo ajustada dos investimentospode proporcionar melhores

resultados no longo prazo, tanto na mitigagdo dos riscos quanto seus retornos.

A falta de diligencia e analise adequada, mesmo buscando a diversificacao, fez com que O
IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE viesse a aportar
em_ativos desenquadrados € guepodem comprometer a carteira_de_investimento.

Veremos no decorrer do relatério o resultado da analise individual por ativo.

Distribuicao por Prestadores de Servigos

Apresenta-se abaixo a distribuicdo da carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE por prestadores de servicos, sendo por
administradores e gestores

Administrador Valor %

ITAU UNIBANCO 74.860.306,60 | 19.50%

‘@(A ECONOMIGA FEDERAL | 66.607.508,05 [ 17.35%
Nio informado 44.094.634,99 | 11.49%
FANNER 36.726.904,26 ‘ 9.57%
FOCO DTVM j 31.798.907.72 l 8.28%
GRADUAL. 26.111.187,32 | 6.80%

BNY MELLON l 21.493.635,00 ‘ 5.60%

FINAXIS CORRETORA
BRIDGE TRUST
ICLA TRUST \ 10.636.911,10 \ 2.77%
CM CAPITAL ‘\71 0.541.104,39 | 2,75%
BANCO DO BRASL

14.115.357,48 | 3.68%
12.770.362,08 | 3.33%

9.295.117,89 | 2.42%

BANCO BRADESCO 2.40%

BANCO SANTANDER 7.048.670,16 | 1.88%

¥ . Prefeitura Municipal earal de Munieoio
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Gestao Valor %

ITAU UNBANCO 74.860.306,60 | 19.50%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 66.607.508,05 | 17.35%
Nzo informado 44.094.634,99 | 11.49%
FMD ASSET 40.741.045,90 | 10.61%
ROMA ASSET 23.535.194,25 | 6,13%
BRZ INVESTIMENTOS TOS 20.712.404,99 | 5.40%
BRASIL PLURAL 19.659.447,03 | 5.12%
FINAXIS CORRETORA 14.115.357,48 | 3.68%
MHFT INVESTIMENTOS 10.636.911,10 | 2.77%
GGR ASSET 10.541.104,39 | 2,75%
BANCO DO BRASL 9.205.117,89 | 2.42%
BRAOESCO ASST 9.221.757,97 | 2.40%

‘TAQ MARGUE ASSET 8.311.752,12 | 2,17%
TMJ CAPITAL 7.371.512,26 | 1.92%
SANTANDER ASSET 7.248.670,16 | 1.89%
AQ3 ASSET 6.442.869,37 | 1.68%
TERRA NOVA 6.180.279,83 | 1.61%
LEGATUS ASSET 4.256.442,75 | 1.11%

Na carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
POUSO ALEGRE estdo presentes diversas instituigdes financeiras, sendo ao todo - 15 (quinze)
instituigdes na prestacéo de servigos de administragao e 18 (dezoito) instituigdes na prestagao

de servigos de gestao.

Todos os prestadores de servigos listados na carteira de investimento do IPREM - INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE estdo devidamente registrados e

cadastrados no Banco Central e na Comisséo de Valores Mobiliarios.

A eficiéncia quanto ao acompanhamento verificagdo dos prestadores de servicos que estao
ou fardo parte da carteira de investimentos do IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE, contam com a ofetiva realizagdo do chamado
credenciamento, exigido e determinado pela Portaria MPS 519/2011.

Enquadramento
A carteira de investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social, devem seguir a
Resolugéo do Conselho Monetério Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e seus

respectivos enquadramentos € vedacoes.

No més em andlise, foram identificados 0s desenguadramentos na carteira de
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investimento do IPREM — INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO

ALEGRE:

Enquadramento: Carteira de ncvembro de 2017

Artigos - Renda Fixa Resolugdo % (Carteira $ Carteira %
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art 7°, |, “a". 100,00% 44.094.634,99  [11,49%
Fi Referenciados em 100% titulos TN - Art 7°, 1, "b" 100,00% 96.207.227,78 25,06%
Fi Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art 7°, 1 "¢” 100,00% - 0,00%
Operacoes Compromissadas em titulos TN - Art 7,1 5,00% - 0,00%
FI Referenciados RF - Art 7°, llI, Alinea “a" 60,00% - 0,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art 7°, llI, Alinea “b" 60,00% - 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea “a" 40,00% 154.167.782,63 | JEAURIAZ
Fl de indices Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea “b" 40,00% - 0,00%
Letras imobiliarias Garantidas - Art 7°, V, Alinea “b' 20,00% - 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art 7°, VI, Alinea "a" 15,00% - 0,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea "b" 15,00% - | 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art 7°, VI, "a" 5,00% 37.465.476,35 9.76%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art 7°, VII, "b" 5,00% - 0,00%
Fl de Debéntures infraestrutura - Art 7°, VII, "¢" 5,00% - 0,00%
Total Renda Fixa 570,00% 331.935.121,75 | 86.48%
FI Referenciados em Renda Variavel - Art 8°, |, "a" 30,00% - 0,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel- Art €°, I, “b" 30,00% - 0,00%
Fl em Agbes - Art 8", I}, "a" 20,00% - 0,00%
Fi em indices de Agbes - Art 8°, I, "b" 20,00% - 0,00%
F1 Multimercado - Art 8°, Ill 10,00% 18.229.154,96 4,75%
Fl em Participagbes - Art 8% IV, "a" 5,00% 15.172.468,98 3,95%
F1 Imobiliario - Art 8°.1V, "b" 5,00% 18.497.571,44 4,82%
Total Renda Variavel 120,00% 51.899.195.38  [13.52%
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Fundos de Investimentos desenquadrados no 9% do Patriménio Liquido

Disponibilidade L Particip.
Caréncia FI FUNDO
Resgate S/ Total

PYXS INSTITUGIONAL MA-B FI RENDA | D+ 1441 19.659.447,03 |5,12% 109.165.256,75
FIXA

% s/ PL do RESOLUGAO .
3.922/2010 - 4.392/2014

Produto / Fundo Saldo

Artigo 7°, heiso 1V, Alhea “a"

18,10%

BARCELONA FI RENDA FIXA —{D+iouD+i261 | 90dias 7882.052,36 | 2,05% 74.909.914,04 | 17.55%
SINGAPORE RENDA FIXA D+31 ou D+91 \ 1800 dias \11.480.492,18;13,99% 49.6829.958,13 ‘23,04% ‘Arfigo 77, Inciso Iv, Alhea "a”

MA-B1000 FC RENDA FIXALP \ D+1002 ‘ Nzo ha \ 6.590.082,25 \ 1,72% 32.958.291,69 20,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alhea at

PREMIUM SENIOR _] NZo se apnca_[ N30 oo aplica | 14.115.357,48 | 3.68% 100.082.779,40
ILLUMINAT! FIDC \ D+1 ou D+1260 J:o dias;ﬁ 5.800.014,48 |334% 241.017.653,15 | 5,31%

SCULPTOR  Fi MULTIMERCADO
240.653.128,05

CREDITO PRIVADO
[LATICO GESTAO BIRESARIAL FP —\ Nao se aplica Nao se aplica l 781.430,01 7.154.616,81
i | KO DOMNGOS Fli -FSD11 JNiéo se aplica Nzo se aplica \ 12.054.702,07 190.809.729,38

CAM THRONE FIP IMOBILIARIO
MULTIESTRATEGIA

D+91 ou D+1441 Nao ha 18.229.154,96 Artigo 8°, haiso I

7.57%
10,92%

Artigo 8°, Inciso IV, Alhea"a*

Artigo 8°, haiso IV, Alhea *b*

43.083.750,57

SICILIA FI RENDA FIXA LP D+30 ou D+2280 2,77% 64.738.457,50
TERRA NOVA IMA-B FC RENDA EIXA | D+67 ou D+1464 w 6.180.279.83 m 72.222 855,54 8,56% Desenquadiado-RF

CAM THRONE FIP IMOBILIARIO
MULTlESTRATEG 1A Nao se aplica Nio se aplica | 8.311 752,12 217% 43.083.750,57 19,29%

SiCILIA Fi RENDA FIXA LP D+30 ou D+2280 | Nao se aplica 10.636.911,10 | 2.77% 64.738.457,50 16,43%

TERRA NOVA IMA-B FC RENDA FIXA D+67 ou D+1464 \ Nao ha 6.180.279.83 72.222 855,54 8,56%

Nao se aplica Nao se aplica | 8.311 752,12 Desenquadrado- RE

19,29%

10.636.911,10

16,43% Desenquadrado—RF

Desenquadrado-RF

Desenquadiado-RF

Desenguad ado-RF

Dos desenquadramentos demonstrados acima, esclarecemos:

1. Percentual superior a 15% do patriménio liquido do fundo de
— investimento investido;
2. percentual superior a 5% do patrimdnio liquido do fundo de

investimento investido;

3. percentual superior a 40% do limite total permitido no Art. 7°, inciso

1V, alinea "a";

4. Percentual superior a 5% do limite total permitido no Art. 7°, inciso

Vil, alinea "a";

5. Fundos de Investimento desenquadrados.
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Ao analisarmos individualmente cada irregularidade, constatamos queé todos sdo provenientes
da alteracao da Resolugéao CMN n* 3.922, de 25 de novembro de 2010, pela Resolugdo CMN
n° 4.604, de 19 de outubro de 2017.

A mesma Resolugdo, assim como desenquadra, também evidencia as alternativas para as
regularizagbes. No caso dos desenguadramentos destacados nos itens 1 e 2, a Resoluc¢ao
apresenta em seu Art. 14, § 3° o prazo de adequacédo até 120 (dias).

"Resolugdo CMN n° 3.922/201 0, Art. 14- O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15%
(quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto no art. 12.

(Art. 12 - As aplicagbes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que oS respectivos fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas para oS fundos
de investimento de que trata esta Resolugéo)

§ 1°- O limite de que trata 0 caput serd de até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo de
investimento de que tratam os incisos VI do art. 72, lil e IV do art. 8.

(...)§ 3 - Em caso de 0s limites de que tratam o caput e 0 § 1° deste artigo serem ultrapassados em
decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros cotistas, 0 regime proprio de previdéncia social
devers adequar-se em até 120 dias."

Por se tratarem de fundos de investimentos iliquidos, com prazos de caréncia e resgate no

longo prazo. a Resolugéo também traz em seu Art. 21 a possibilidade de sua permanéncia até

o seu respectivo vencimento, término ou liquidagéo.

Resolugdo CMN n° 3.922/201 0, Art. 21 — Os regimes préprios de previdéncia social que, em decorréncia
da entrada em vigor desta Resolugdo ou de suas alteragbes, passem a apresentar aplicagbes em
desacordo com o estabelecido, podera manté-las em carteira por até 180 (dias).

§ 1° As aplicagdes que apresentarem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de
cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento ent&o vigentes poderé&o ser mantidas em
carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput.

§ Até o enquadramento nos limites e condicdes estabelecidos nesta Resolugdo, ficam os regimes
proprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicagbes que Onerem 0S €Xcessos

porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos. "
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Politica de Investimentos

Em cumprimento as diretrizes quanto a elaboragao e e

Geral do Municiplo

xecugdo da Politica de Investimentos

tragada para o exercicio de 2017, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO

ALEGRE vem mantendo sua linha de ajustes na busca da alocaga

Aderéncia a Politica de Investimentos

o estratégica tragada.

Artigos - Renda Fixa soesolut;éo Carteira $ Sﬂaﬂeira i?terrai;éciaA::le flofagéo X
r % vo % ' | Superior %

Titulos Tesouro Nacional - SELIC- Art 7°, 1, "a" 100,00% 44.094.634,99 11,49% | 5.00% 11,94% | 20,00%
F| Referenciados em 100% titulos TN~ Art. 7°,1,"0" 100,00% 96.207.227.78 | 25,06% | 5.00% 25,12% | 60,00%
flAie;:r?Tgados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN | , 00,00% } 0,00% 0.00% | 0,00% | 0,00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art 7°, 11 5,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art 7°, lf, Alinea "a" 80,00% |- 10.00 | 2,86% | 40.00%
Fl de indices Referenciado RF- Art 7°, 1ll, Alinea "b” 60,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% {25,00%
F! de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea "a" 40,00% 154.167.782,63 5,00% | 16,00% | 30,00%
F| de indices Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea "b" 40,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 40,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art 7°,V, Alinea "b" 20,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios - At 7%, Vi, Alinea "a" | 15,00% - 0,00% 0,00% | 6,00% ] 0,00%
Depésito em Poupanea - Art 7°, VI, Alinea "b" 15,00% - 0,00% 0,00% } 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art 7¢, VIl "a" 5,00% 37.465.476,35 | 9,76% 0,00% | 9,38% 15,00%
El Renda Fixa "Crédito Privado”- Art 7°. VII, “b" 5,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% | 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - At 7°, Vil, "¢" 5,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 57000% | 331.935.121,75 | 86,48% 25,00 | 36,30% | 235,00%
F! Referenciados em Renda Variavel - Art 8° 1, "a" 30,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% | 25,00%
F1 de indices Referenciados em Renda Variavel- Art 8°, 1"b" | 30,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 25,00%
Fl em Agdes - Art 8°, |, ‘a” 20,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% 20,00%
Fl em indices de Agdes - Art 8, II,"b" 20,00% - 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

El Multimercado - Art 82, Il! 10,00% 18.229.154,96 | 4,75% 1,00% | 4,71% 5,00%
Fl em Participagdes - Art. 8% 1V, "a" 5,00% 15.172.468,98 | 3,95% 2,00% | 3,72% {5,00%
FI Imobiario - Art 8°, IV, "b" 5,00% 18.497.571,44 | 4,82% 2.00% | 4,82% 5,00%
Total Renda Variavel t420,00% | 51.899.195,38 13,52% | 5.00% | 18,25% 85,00%
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Ao analisarmos a carteira de investimentos de novembro de 2017 e sua aderéncia a politica de
investimentos, podemos identificar necessidade de ajustes.

Dos destaques identificados na tabela para: (i) Art. 7°, inciso W, alinea 'a’, para 0 devido
enguadramento sera necessario a manutengao do limite minimo tragado ou o aporte adicional
de, aproximadamente, 10,00% ao segmento; (i) Art. 7 inciso 1V, alinea 'a’ para o devido
enquadramento sera necessario o resgate ou realocagdo para o enquadramento do limite
superior em 10,17%; (ifi) Art. 8%, inciso VI, trata-se do desenquadramento do segmento
apontado no item 'Enquadramento’.

LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de aproximadamente 43,57% para
auxilio no cumprimento das obrigagdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
POUSO ALEGRE. A liquidez de médio/longo prazo é de aproximadamente 44,94% da
carteira, que visa um horizonte de investimentos mais compativel com as necessidades de

longo prazo.

Fquidez da Carteira Valor R$ \ % J
\Fquidez imediata 167.233.350,67 ‘ 43,57%
\Tcima de D+33 44.094.634,99 \ 11,49%1\
unidos 172.506.321,47 \ 44,94% j
\—T'otal 383.834.317,13 t
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AVALIACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS iLIQUIDOS

PYXIS INSTITUCIONAL IMA-B Fl RENDA FIXA

O Fundo, classificado como Renda Fixa, tem como objetivo a valorizacdo de suas cotas acima
do indice de Mercado Anbima - IMA-B, conforme divulgado no website da ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (IMA-B), por meio
da aplicagéo dos recursos de sua carteira nos ativos financeiros classificados como renda fixa,
sem a necessidade de concentrar a sua carteira em um fator de risco especifico ou em fatores
de risco diferentes das demais classes de fundos de investimento existentes.

O Fundo devera ter como parametro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA
série B - IMA- B. Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta apenas por
Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B). A NTN-B, ¢ o titulo plblico de emissao do
Tesouro Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da

variagao do IPCA no periodo.

Conforme regulamento, € permitida aquisi¢ao de ativos de crédito até o limite de 50,00%
(cinquenta por cento) do patrimdnio liquido, desde que, 0S ativos financeiros e titulos e valores
mobiliarios, ou seus respectivos emissores, sejam considerados como de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificag@o efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais.

A carteira do fundo estd4 composta por: i) titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional,
pos-fixados, relacionados a indice de pregos € 3 taxa de juros (40%); ii) Cédula de Crédito
Bancario do empreendimento Rio Alto (8,40%) - nota brA- pela austin rating, considerado de
baixo risco de crédito; e iii) Cédula de Crédito Imobilirio de emissdo da DOMUS CIA
Hipotecaria (1 8,90%) - sem informacao de rating.

N3o obtivemos informa des consistentes relacionadas as garantias das operacdes. Por
conceito, tratam-sede operagoes de renda fixa com lastro em recebiveis imobiliarios,

provenientes de alugueis efou alienagdo de unidades imobiliarias em desenvolvimento. O

cenario _atual rejudicial _ao mercado imobiliario_em _geral traduzindo-se em

depreciacéo no valor dos iméveis e elevada inadimpléncia do setor.

Identificamos na composi¢ao da carteira do fundo, ativos incompativeis com 0S objetivos
estabelecidos na politica de investimentos do fundo - ativos de elevado risco de crédito,

e com o disposto no Artigo 12° da Resolugao CMN n® 3.922/2010, por considera-los

inadequados e/ou desenquadrados frente ao normativo. Este tipo de estrutura podera induzir o

11
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investidor a ndo identificar o ativo final e/ou levar o investidor & assungéo de elevado grau de
risco.
Considerando o recente inicio das atividades do fundo, ndo é possivel realizar uma avaliagao

qualitativa e quantitativa da performance do mesmo.

A taxa de administragdo é equivalente a 1,00% ao ano, observada a remuneragdo minima de
mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais). Adicionalmente, seré cobrada taxa de performance
3 razdo de 20,00% (vinte por cento) sobre o que exceder a variagdo do IMA-B, provisionada e
paga semestraimente. A forma de cobranca da performance podera se mostrar prejudicial
ao cotista, dado que o gestor recebera o prémio antecipadamente (semestral), enquanto

o cotista somente se apropriara do prémio quando do resgate das cotas. Os custos e

despesas do Fundo estfo acima das praticas de mercado para fundos com estratégias

semelhantes.

Para fins de resgate, a conversao das cotas dar-se-4 em D+1.440 dias corridos € a
disponibilidade dos recursos resgatados sera efetivada em D+1 .441. Tais prazos séo elevados

em relacdo a maioria dos fundos da mesma classe de enguadramento, porém condizentes com

os ativos de crédito privado que permeiam a estratégia do fundo. O resgate podera ser

realizado em D+31 dias corridos mediante pagamento da taxa de saida de 30% (trinta por

cento) sobre o valor do resgate - extremamente elevada se comparada as préticas de

mercado.

O pequeno nimero de cotistas (6) do fundo (base julho/2017) ¢ justificado pelo infcio recerite
do mesmo, o qual deve-se observar ao estabelecido no Artigo 14° da Resolugéo CMN n°
3.922/2010, no que diz respeito ao desenquadramento em relagéo ao patriménio liquido do
fundo.

Os principais riscos que 0 fundo incorre estéo diretamente relacionados a mercado, crédito e
liguidez.

12
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RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Trata-se de um Fundo de investimento de Renda Fixa, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, que tem como publico alvo exclusivamente
investidores profissionais que se caracterizem como regime préprio de previdéncia
complementar, que estéo dispostos a buscar a rentabilidade superior ao IMA-B.

O indice de Mercado Anbima, série B, representa a evolugao de pregos das Notas do Tesouro
Nacional, Série B (NTN-B) que por sua vez estdo atrelados a variagéo do IPCA.

Para o devido resgate das cotas, 0 cotista esta condicionado a um prazo de caréncia de 90 dias
corridos, contados da data de aplicacao efetuada para a devida solicitagao de resgate. Apés a
solicitagdo de resgate, este podera ser procedido de duas formas: (i) com pagamento de taxa
de saida (15% sobre o valor solicitado como resgate), sendo cotizado no 2° dia corrido contado
da efetiva data; e (ii) sem pagamento de taxa de saida, sendo cotizado no 730° dia corrido
contado da efetiva data de solicitagdo de resgate. Lembrando que o resgate sera procedido
ap6s o devido pedido ser protocolado no Administrador.

O Fundo encontra-se fechado pararesgate e aplicacdo mediante publicagdo de Fato Relevante
datado de 08 de junho de 2015.

O Fundo tem como prestadores de servigos: (i) administragdo: INTRADER DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; (ii) gestao: BRZ INVESTIMENTOS LTDA (a
partir de 05/12/2016); (iii) custodia: INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. A diversificagéo dos prestadores de servigos minimiza os riscos do ativo
quanto a possiveis imprudéncias de gestao e administ}agéo.

Atualmente o Fundo possui aproximadamente R$ 173 milhdes de reais no total do seu
patrimdnio liquido (novembro/2017).

O objetivo do Fundo consiste nas aplicagbes em titulos de emissido do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidag&o e Custédia (SELIC) e em titulos de divida
privada, tais como debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios - CRI, cédulas de crédito
imobiliarios - CCI, céduias de crédito bancario - CCB, notas promissorias comerciais
(Comercial Papers), cédulas de produto rural - CPR, certificados de resgate da divida ativa -
CRDA, fundos de investimentos em direitos creditérios - FIDC, certificados de depdsitos
bancarios - CDB e certificados de direitos creditorios do agronegdcio - CDCA, dentre outros,
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exceto Titulos de Desenvolvimento Social - FDS, subordinando-se aos requisitos de

composigao e diversificagao estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

Segundo regulamento, a carteira do Fundo ndo podera exceder em crédito privado mais de
50% do seu patrimdnio liquido, nao constando a especificagdo de emissores de baixo risco de
crédito.

A carteira de investimentos do Fundo é composta por (novembro/2017):

(i) titulos privados: CDB do Banco Rural (Liquidaco Extrajudicial) 23,17%; CDB do Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais 24,46%; CDB do Banco Panamericano 35,49%; CDB do
Banco Rural (Liquidag&o Extrajudicial) 10,64%; Letras Financeiras (Banco BVA e Rural)
16,45%; Letra Financeira da STIEBLER ARQUITETURA E INCORPORAGOES LTDA. 5,38%

(i) Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Federais: LFT e NTN-B 22,44%

E outros ativos para protecéo da carieira e fluxo de caixa.

A taxa de administragdo do Fundo pode variar de acordo com a composigéo da carteira de
investimentos do Fundo, caso essa veja dispor de alocagao em Fundos de Investimento,
podendo chegar a substanciais 2,50%, sendo seu minimo de 1,25%. O gestor do Fundo
garante da taxa de administragao o percentual de 1,05% sobre o valor do patrimonio liquido do
Fundo e uma remuneragédo minima de R$ 130.000,00 més, atualizados pelo IPCA anualmente
a gestora. A remuneragao minima mensal entrard em vigor a partir da data-base de
07/03/2018.

Também sera cobrado pelo Fundo taxa de performance e sajda: (i) taxa de performance de
10% da valorizagdo da cota do Fundo que exceder 100% do valor acumulado do IMA-B Total
no semestre civil e (i) taxa de saida o percentual de 15% sobre o valor do resgate apos 0
periodo de caréncia, sendo pago no 2® dia corrido.

A rentabilidade do Fundo encontra-se abaixo do seu benchmark, nao
cumprindo a janela de doze meses 0 proposto (IMA-B).

Os principais riscos ao qual o fundo incorre estdo diretamente ligados a "mercado”, "liquidez" e

"crédito”.
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BARCELONA Fl RENDA FIXA

O FUNDO tem como objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas por meio de aplicagéo de
recursos da sua carteira de investimentos, em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais de renda fixa disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral,

atrelados i variacdo das taxas de juros, pré ou pos-fixadas e/ou indice de pregos.

Conforme regulamento, o fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido em ativos de Crédito Privado, sem especificar o risco de crédito dos ativos.

A carteira do fundo é composta por titulos publicos emitidos pelo tesouro Nacional, pos-fixados,
indexados a taxa de juros - LFT e debéntures nao conversiveis em agbes das empresas
Columbia Holding e Participagdes S.A., Pacific Holding e Participagdes S/A e Berkeley Holding
e Participagdes S.A. - alto risco de crédito.

—

Conforme informagdes obtidas através de fontes publicas, as empresas Columbia Holding, Pacific
Holding e Berkeley Holding foram constituidas na forma de sociedades andnimas de capital
fechado entre abrii/2014 e maio/2014. S8o empresas nio operacionais, com sede no mesmo

endereco (Rua Augusta n® 1.939, 7 andar. Cj. N’ 73), e tem como sécios em comum nas trés

empresas 0s Srs. Edson Hidaldo Junior (s6cio da Intrader DTVM Ltda. administradora do
fundo.) e Pedro Paulo Corino da Fonseca. Figura também como sdcio da Columbia Holding

-

e Berkeley Holding o Sr. Renato De Matteo Reginatto (ex-socio da DMF Consultoria
Financeira Lida., antiqo nome da Di Matteo Consultoria Financeira Ltda).

O fundo foi administrado pela Intrader de junho/2016 até abril/2017. Identificamos assim, na
estrutura e composigéo dos ativos, a existéncia de situacéo de conflito de interesses, direciona

os investidores do fundo a assuncéo de elevado risco.

A taxa de administragdo estd acima das praticas de mercado para fundos com estratégia

semeihante. O fundo n&o cobrara taxa de performance. Entretanto, é permitido que 08 fundos que

vierem a compor a carteira do fundo cobrem taxa de performance. J

O fundo ndo tem o objetivo de perseguir nenhum indicador de desempenho especifico,
caracterizando-o como um fundo de gestao livre. Para fins de comparagao, a rentabilidade do
fundo esta acima da Selic, em todos 0s periodos analisados.

Para fins de resgate, o fundo cobrara taxa de saida a razédo de 30% (irinta por cento) sobre o

valor do resgate, para créditos em D+1 (conversdo em D+0). Ja isento de taxa de saida, 0

15




U IR U U e

\ . S . U
j3 Prefeitura Municipal Geral do Municipio

de Pouso Alegre

resgate ocorrera em D+1261 (conversdo em D+1260),tal prazo é considerado elevadissimo,

se comparado com fundos que possuem estratégia semelhante.

Os principais riscos que o Fundo incorre estéo diretamente relacionados a mercado, crédito e
liquidez.

O fundo se enconira fechado para novos aportes desde 09/06/2017.
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SINGAPORE FIC RENDA FIXA

O fundo tem por objetivo buscar proporcionar a rentabilidade que acompanhe a variagéo do
CDI, por meio de oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa de juros

pos-fixadas e prefixadas, e indices de pre¢os.

Segundo regulamento, a0 menos 80% do patrimdnio do fundo sera aplicado em titulos, ativos
financeiros e valores mobiliarios de renda fixa, diretamente ou sintetizados via derivativos,
desde que sejam considerados de baixo risco de crédito e que a classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco esteja em funcionamento no pais.

Na tltima informagcéo disponibilizada da carteira em abril/2017, a mesma estava composta por
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, pos-fixados, indexados a taxa de juros - LFT
(26,10%), Titulos Privado (34,53%) e cotas de fundos de investimentos (35,11%). Os titulos
privados estdo separados em CCBs e CCls, sendo a maior participagao na carteira com
28,3890% as CCls da empresa DOMUS COMPANHIA HIPOTECARIA. Quanto as CCBs, a
carteira tem do Banco BRJ (4,212%) e ftacara Ville ! Desenvolvimento Imobiliario SPE
(1,8829%). Os fundos de investimentos que compde a carteira do fundos Sdo: BRAZIL
REALITY Fli, SAO SOMINGO FlI, BR FLIT FLOW IMA-GERAL FI RENDA, AQ3 RENDA FlI,
CONQUEST FIP E GENUS MONZA FIC MULTIMERCADO.

Segundo informagdes publicas, as cotas dos fundos que integram a carteira de investimento do
fundo: SAO DOMINGOS Fll, CONQUEST FIP e GENUS MONZA FIC MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO estéo sobre GESTAO da GENUS CAPITAL e representam 16,5950% do
total da carteira do fundo.

A taxa de administrago esta em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes.

Para fins de resgate, o fundo cobrara taxa de saida a razdo de 50% (cinguenta por cento)
sobre o valor do resgate. para créditos em D+30 (conversdo em D+1), Ja isento de taxa de

saida, o resgate ocorrera em D+91 (conversdo em D+90) apés o encerramento do prazo de
caréncia de D+1800. Tal prazo é considerado elevadissimo. se comparado com fundos
que possuem estratégia semelhante.

Os principais riscos que 0 Fundo incorre estao diretamente relacionados ao mercado, crédito e
liquidez.
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IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP

Trata-se de um Fundo de Investimento de Renda Fixa, constituido sob a forma de condominio

aberto, com prazo indeterminado de duragdo, que tem como pliblico alvo investidores em geral.

Para o devido resgate das cotas, o cotista ndo esta condicionado a prazo de caréncia, podendo
ser solicitado o resgate, sendo pago no 2° dia Gtil subsequente a data de convers&o de cotas. A
data de conversdo de cotas acontece no 1000° dia Gtil & solicitagdo de resgate.

O Fundo tem como prestadores de servigos: (i) administragdo: BRIDGE ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA; (ii) gestdo: TMJ CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA,; (ii)
custodia: CAIXA ECONOMICA FEDERAL. A diversificacdo dos prestadores de servigos
minimiza os riscos do ativo quanto a possiveis imprudéncias de gestao e administragao.

Atualmente o Fundo possui aproximadamente R$ 33 milhdes de reais no total do seu
patriménio liquido, sendo ao todo 12 cotistas (novembro/2017).

O objetivo do Fundo consiste em buscar propiciar aos seus cotistas a obtengao de rendimentos
por meio da aplicagdo em ativos financeiros, pés ou prefixados, publicos e privados,
disponiveis no mercado financeiro, por meio de estratégia de gestao ativa, buscando superar o
indice IMA-B (indice de Mercado ANBIMA). O indice de Mercado Anbima -Série B, representa a
evolugdo de pregos, rentabilidade, das Notas do Tesouro Nacional, Série B (NTN-B), que séo
atrelados a variaggo do IPCA.

Segundo seu regulamento, a carteira do Fundo observa os limites de enquadramento da
Resolugdo CMN n° 3.922 do Conselho Monetario Nacional ("CMN") aplicavel aos fundos de
investimento investidos pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, bem como o0s
fundos de investimentos e cotas de fundos de investimento que compde a carteira de

investimentos do Fundo.

Ainda informa que o Fundo ndo podera exceder o limite de 50% (cinquenta por cento) do seu
patriménio liquido em ativos financeiros de crédito privado e seus direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira do FUNDO ou seus respectivos emissores devem ser
considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por esta
autarquia.
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A carteira de investimentos do Fundo é composta por (dezembro/2017):

(i 100% em cotas de fundo de investimentos:

a. MZL IMA-B FI RENDA FIXA (61,00% do PL);

b. TMJ CAPITAL JURO REAL FI RENDA FIXA (16,05% do PL);

c. TMJ FIL (10,37% do PL);

d. TMJ IMA-B FI RENDA FIXA (9,62% do PL) e

e. BB TOP RF INDICE DE PREGCO FI RENDA FIXA LP (3,05% do PL).

O fundo MZL IMA-B FI RENDA FIXA, tem sua carteira de investimento (dezembro/2017)
composta por um Certificado de Recebiveis Imobiliario - CRI da REIT SECURITIZADORA DE
RECEBIVEIS IMOBILIAR\IOS S.A. (9,63% do PL), atual consultoria imobilidria nomeada em
AGC do Fundo de Investimento ATICO RENDA Fll,atuaimente gerido também pela TMJ
CAPITAL; cotas do fundo TMJ CAPITAL JURO REAL Fi RENDA FIXA (0,40% do PL) que é
composto por 100% em titulos pablicos federais e operagbes compromissadas atreladas em
titulos publicos federais; Debentures das empresas: (i) SGOI11 - SUGOI INCORPORADORAE
CONSTRUTORA S.A. (3,46% do PL) e (i) VENTURE CAPITAL (9,75% do PL).

O fundo TMJ CAPITAL JURO REAL FI RENDA FIXA é composto por 100% em titulos pablicos

federais e operagdes compromissadas atreladas em titulos publicos federais (dezembro/2017).
O fundo TMJ Fli € composto por debentures (100% do PL) de imdveis nao identificados.

O fundo TMJ IMA-B FI RENDA FIXA, sua carteira de investimento (dezembro/2017) ¢
composta por Certifica de Recebiveis Imobiliario - CRI da REIT SECURITIZADORA DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A. (5,45% do PL) e da NOVA SECURITIZAGCAO (0,65% do
PL); cotas de fundos: (i) HUNGRIA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (0,76% do PL),
se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n°® 555, artigo 56°, paragrafo 3’, inciso I, que permite
a ocultagdo da carteira por até 90 (noventa) dias, sendo que em Glima divulgagéo
(outubro/2017) a carteira de investimento era composta por cotas de fundos, sendo eles:
HUNGRIA FIDC NP, ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES LP e o BRZ Fl RENDA
FIXA REFERENCIADO D! LP; (i) ILLUMINAT FIDC (7,76% do PL) que é composto por direitos
creditérios (93,25% do PL) n3o identificados e o restante em cotas de fundos ICVM 555
também nao identificados; (iii) MZL IMA-B FI RENDA FIXA (9,95% do PL) ja disposto acima; (iv)
TMJ CAPITAL JURO REAL FI RENDA FIXA (9,47% do PL) ja disposto acima e (v) TMJ FIDC
(7,73% do PL) é composto por direitos creditorios (49,61 % do PL) e titulos publicos federais
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(49,07% do PL); Debentures da

empresas: (i) EBPH11 - EBPH PARTICIPAGOES S.A. (4,10% do PL); (i) LSH BARRA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. (1,87% do PL); (i) SGOI11 - SUGOI
INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. (8,61% do PL) e (iv) VENTURE CAPITAL (8,76%
do PL) e Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas em Titulos Publicos
Federais (27,17% do PL).

E o fundo BB TOP RF iNDICE DE PREGO FI RENDA FIXA LP é composto por 100% titulos

publicos federais e operagdes compromissada em titulos pablicos federais.

A taxa de administracdo do Fundo estd compreendida em 1,00% podendo ser alterada
mediante avariagdoda taxa de administragdo dos fundos de investimentos que contemplem ou
podem vir a contemplar a carteira de investimento do Fundo, sendo excluidos da metodologia
de célculo para apuragdo da taxa de administragdo maxima os fundos de investimentos
compreendidos como: (i) fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas
sejam admitidas & negociac&o em mercados organizados; ou (i} fundos geridos por partes néo
relacionadas & gestora de recursos do fundo investidor.

O Fundo ndo cobrara taxas de performance, de ingresso e saida, porém, os fundos de
investimentos investidos pelo Fundo podem cobrar as respectivas taxas.

A rentabilidade do Fundo encontra-se abaixo do seu benchmark. nao
cumprindo na janela de doze meses o0 proposto (IMA-B).

Os principais riscos ao qual o fundo incorre estdo diretamente ligados a "mercado”, "liquidez" e

"crédito”.

PREMIUM FIDC SENIOR

Trata-se de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC Premium, constituido em
05 de novembro de 2003 sob a forma de condominio aberto e iniciou suas atividades em 11 de

dezembro de 2003, com prazo de duragdo indeterminado.
A Assembleia Geral Extraordinaria de 19 de agosto de 2013 aprovou a transformagdo do

condominio para fechamento e estabeleceu o prazo de duragdo do Fundo de 60 meses
contados a partir de 19 de agosto de 2013.
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O Fundo tem por objetivo a valorizagio de suas cotas, aplicando suas disponibilidades

preponderantemente na aquisicdo de direitos creditorios, originados por operagbes de
empréstimos, financiamentos e descontos de titulos, concedidas pelo Banco Rural e seus

clientes, e que atendam cumulativamente aos critérios de elegibilidade e as condigdes de

cessdo previstas no Regulamento.

Destina-se especificamente a receber investimentos de ftitularidades de investidores
qualificados. S3o considerados investidores qualificados os Regimes Proprios de Previdéncia
Social, aqueles que atenderem todos especificagdes descritas na Portaria MPS n°® 185/2015,
alterada pela Portaria n° 577/2017.

Até 02 de agosto de 2013, o Banco Rural era responsavel pela aquisicdo e

formalizacdo dos Direitos Creditérios_adquiridos pelo Fundo e de suas
respectivas garantias, ndo respondendo pela solvéncia dos seus clientes.
Com a liquidacédo extrajudicial do Banco Rural, a partir de 02 de agosto de

2013, o Fundo ndo efetuou mais operacdes de aquisicdo de direitos
creditorios.

Em Assembleia Geral realizada em 19 de agosto de 2013, deliberou as seguintes medidas para

a preservagdo dos direitos, garantias e prerrogativas dos cotistas em razao da decretacéo de
liquidacdo extrajudicial do Banco Rural S.A. em 02 de agosto de 2013: (i) Manutengéo da

liquidagdo do Fundo; (i) Constituigdo de Fundo de Reserva no maior volume entre R$ 5.000 ou
5% do patriménio liquido do Fundo; (iii) Alteragdo do Fundo de condominio aberto para
condominio fechado; (iv) Plano de amortizagdo mensal das cotas seniores: foi aprovado pelos
cotistas o plano de amortizag&o mensal das cotas séniores que considerara as disponibilidades
de caixa do Fundo que excederem ao valor do Fundo de Reserva definido no item "a" da Ata e
observada a ordem de alocacdo dos recursos definida em regulamento. As amortizagoes
ocorrerdo no décimo quinto dia de cada més, sendo a primeira amortizagéo em 15 de setembro
de 2013. Caso a data de pagamento da amortizagao ndo seja um dia (til, a Administradora
efetuard o pagamento no dia Gtil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos. O valor da amortizagdo compreenderd a soma de todos 0s recursos
disponiveis do Fundo até o Ultimo dia Gtil do més imediatamente anterior, decorrentes de
liquidacéo dos recebiveis, excluido o valor constante da reserva de liquidez descrita acima; (v)
exclusdo da expressdo "Rural" da denominag&o do Fundo para "Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - FIDC Premium™; (vi) Substituigdo do atual gestor da carteira do Fundo,
BER Capital S.A. pela Administradora do Fundo, a qual assumira todas as funcgbes inerentes a
gestdo de carteira de ativos e (vii) A destituicdo do Banco Rural S.A. das fungbes do banco
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cobrador dos direitos creditorios e indicagéo do Banco Bradesco e do Banco Peira para tais
fungbes.

ILLUMINATI FIDC

0 liluminati FIDC foi registrado na CVM em 19 de agosto de 2015 e teve a sua primeira
integralizagdo em fevereiro de 2016.

O fundo é de condominio aberto com emissdo de classe Unica de Cotas que n&o possui
classificagao de risco. O que chama atenc¢éao, por ele ser um fundo com um ano
de existéncia é nio possuir uma classificacdo de risco. Tal classificacéo
é considerada de extrema relevancia para qualquer fundo que atue com
direitos creditorios.

A Austin Ratine. empresa responsavel pela analise da classificacdo de

risco do fundo, emitiu uma carta datada em 13 de fevereiro de 2017.

Alegando que ndo conseque concluir o processo de anadlise de rating por

nio possuir documentos suficientes para realizar tal tarefa,antigamente o

fundo possuia o rating provisério de BrA-(sf)(p), sendo que ele néo foi ratificado devido falta de
informagées sobre o fundo.

As Cotas de Classe Unica possuirdo remuneragio alvo (benchmark) de IPCA + 8,5% a.a., com
uma taxa de performance de 20% sobre tudo que ultrapassar ¢ seu benchmark.

Em andlise a sua carteira de investimentos referente a fevereiro/2017, sé esté disponivel a
informagao sobre o tipo de ativo em que o fundo estd alocado, ficando oculta a informag&o de

guais ativos estio a alocagéo dos recursos.

A carteira em sua dltima divulgacao (fev/17) possui aproximadamente 20% em titulos publicos
federais, 23% em debentures, 18% em CDB (Certificados de Depésitos Bancérios) e 40% em
outros ativos. Ficando assim impossivel fazer uma conclusdo sobre o enquadramento da
carteira perante 0 seu regulamento.

O Fundo tem como objetivo a valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento
preponderante (minimo de 50,0% de seu PL) em Direitos Creditérios representados por
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), Cédulas de
Crédito Bancario (CCB) e Debéntures. Esses ativos poderdo ser de diversos Devedores,
respeitando-se, porém, os limites de concentragdo definidos em Regulamento.
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Dentre os critérios de limites de concentragio estabelecidos no Regulamento, destacamos:

. no minimo, 80,0% do PL do Fundo deve estar alocado em Direitos Creditérios

. com classificagdes entre 'brA-' e 'brAAA'. Desses, no maximo 30,0% do PL poderéo
corresponder a créditos com classificagdo 'brA-'

. no maximo, 20,0% do PL do Fundo poderdo estar alocados em créditos com
classificagcdes entre 'brBBB' e 'hrBBB+';

. limite de concentragdo méaxima de 8,0% do PL por responsavel direto ou solidario
(seja na qualidade de Emissor, Devedor, Coobrigado, Fiador, Garantidor ou Avalista) pelo
adimplemento de cada operagéo a ser adquirida pelo Fundo (sempre utilizando o conceito de
Grupo Econdmico para a apuragéo de tal limite);

. no maximo, 50,0% do seu PL nos 08 maiores Grupos Econémicos de Devedores
Finais

As garantias estabelecidas nos critérios de elegibilidade sdo de que os ativos contem com
garantia real imobiliaria minima equivalente a 150,0% da emissao do respectivo ativo, no prazo
maximo decorrido de 06 meses, sendo o valor da garantia confirmado por laudo técnico
elaborado por empresas de avaliagdo de credibilidade, definidas em Regulamento.

Dentre outros critérios de elegibilidade destacamos:

. que nao haja obrigacdo devida e ndo paga dentre os Direitos Creditérios objeto da
Ccessao;
. que haja auséncia de processo judicial envolvendo o conirato e o imdvel objeto,

garantia ou lastro dos Direitos Creditérios objeto da cesséo.

Outro ponto é que o fundo estipula que, no minimo, 15,0% do PL devem ser aplicados em
Titulos Pablicos.

Do ponto de vista negativo, existe a auséncia de refor¢os para as Cotas do Fundo, uma vez
que essas nio contario com protecdo oferecida por outra classe (subordinacéo) e,
ainda, ndo ha previsdo regulamentar de taxa minima de cess@o que garanta a formacao
de spread excedente (representado pela diferenca entre as taxas de remuneracéo dos ativos

e a soma de custos e despesas do Fundo e o benchmark das Cotas).
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Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao "mercado’,
“crédito” e "liquidez".

Fundo destinado exclusivamente a investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM
n 555/2014. Cabera ao RPPS observar as condigbes necessdrias para estar apto a realizar
aportes no fundo, em especial as disposi¢des contidas no Artigo 8 da Portaria MPS n’
300/2015.:

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

O GBX Prime | FIDC é constituido sob a forma de condominio aberio e com prazo de duragéo
indeterminado. O Fundo estd sob a administraghio da CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,; e sob a gestdo da GGR
Administragdo de Recursos Ltda. O Banco Finaxis S/A exerceré a atividade de custdédia.

O fundo foi registrado na Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM em 19 de dezembro de 2012,
porém, iniciou a emisséo e a integralizagao de cotas apenas em 01 de setembro de 2014. Ao
final de abril de 2017, o Fundo operava com Patrimonio Liquido - PL de R$ 285,6 milhdes e com
uma carteira de Direitos Creditérios de 83 % do PL.

O objetivo do fundo € valorizar suas cotas por meio do investimento preponderante {minimo de
50% de seu PL) em direitos creditérios com lastro imobilidrio, representados por Cédulas de
Crédito Imobiliario (CCl), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Cédulas de Credito
Bancario (CCB) e Debéntures. Esses ativos poderdo ser de origem de diversos cedentes e de
emissao e/ou de coobrigacio de diversos devedores.

O GGR Prime | FIDC esta autorizado a emitir apenas uma classe de cotas, ndo havendo,

portanto, prioridade ou subordinagéo em relag&o a qualquer outra classe.

As cotas de classe Unica possuirdo remuneragdo alvo de IPCA acrescido de taxa de 7,0% ao
ano. Cabe ressaltar que esta ndo pode ser considerada como promessa de retorno,

assim como os investimentos em fundos ndo contam com garantias do FGC-

Fundo Garantidor de Crédito.

O resgate sera realizado de acordo com a cota de 1.600 (um mil e seiscentos) dias apds
a data de solicitacdo (data da cotizacdo), e sera pago no dia seguinte a data da
cotizacdo. O regulamento do fundo prevé um periodo de caréncia de 29 (vinte e nove) dias
para resgate de cotas, contados da data da aplicagao.
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Do ponto de vista dos riscos que o fundo incorre, devemos destacar a auséncia de reforcos
para as cotas do fundo, uma vez que essas ndo contarao com protecéo oferecida por
qualquer outra classe de cotas (subordinagdo) e, ainda, ndo ha previsao regulamentar
de taxa minima de cessdo que garanta a formacédo de spread excedente (representado
pela diferenca entre as taxas de remuneragdo dos ativos e a soma de custos e despesas do
Fundo e o benchmark das cotas). Portanto, é muito pouco provavel que um eventual soread

excedente formado futuramente seia capaz de proteger o valor das cotas contra uma eventual

inadimpléncia dos maiores devedores do fundo.

O risco de descolamento de taxas também esta presente na estrutura do fundo. Ainda que o
regulamento preveja a obrigagdo de aquisigao minima de 75% (setenta e cinco por cento) de
ativos indexados ao IPCA (ao qual 0 benchmark das cotas esta referenciado), no ha garantias
de que o gestor do fundo conseguiré originar ativos dentro dos limites dessa condicdo em um
cenario adverso de mercado.

Adicionalmente, o fundo incorre no risco de fungibilidade (commingling risk). N&o obstante os
critérios de pulverizagdo em devedores/sacados e da notificagio obrigatéria destes (embora
ndo registrada em cartdrio), ndo esté eliminado o risco de que os pagamentos das obrigacbes
dos titulos adquiridos sejam realizados por esses devedores em contas de titularidade dos
cedenties dessas operacgdes ao Fundo.

Ademais, h4 uma medida razoavel de riscos derivados de cedentes/originadores. Tal
consideragdo tem base no fato de que parte dos cedentes podera continuar atuando como
agente de cobranga e liquidagao, transmitindo para as operages alguma medida de risco de

crédito por determinado periodo.

Como fatores mitigadores de riscos na estrutura do fundo, destacamos; i) Reserva de Caixa - 0
fundo manteré uma reserva de caixa suficiente para honrar com os encargos do fundo por 1
(um) més; ii) Limite de Concentragdo - o fundo observara como limite de conceniragdo o
percentual maximo de 20% do PL do fundo em um mesmo devedor, coobrigado, emissor,
fiador, garantidor ou avalista, iii) Sobrecolaterizagdo - os créditos cedidos ao fundo devem
contar, na data das suas respectivas aquisicdes pelo fundo ou até o prazo maximo de 6 (seis)
meses da data das suas aquisi¢des pelo fundo, com, no minimo, 150% (cento e cinquenta por
cento) de garantia real imobiliaria, sendo o valor da garantia confirmado por laudo técnico
elaborado por ao menos uma das empresas de avaliaggo listadas no regulamento do fundo.

O regulamento do fundo determina que os cedentes serao responsaveis pela existéncia,

certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta
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formalizagéo dos direitos creditdrios que comporédo a carteira do fundo, nos termos do artigo
295 do Codigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte da administradora, gestora ou
custodiante qualquer responsabilidade a esse respeito. Apesar de ser uma clausula comum na
maioria dos regulamentos de FIDC's distribuidos no mercado, a ressalva busca eximir os
prestadores de servigos do fundo da responsabilidade pelos direitos creditérios, fato que
julgamos prejudicial aos cotistas e os coloca em situagdo de fragilidade na cobranga de
responsabilidade perante os prestadores de servigos em eventual ocorréncia das hipéteses
elencadas, que em Gltimo caso devera ser discutida pelos meios judiciais cabiveis.

O fundo obteve, em 27 de agosto de 2015, a confirmagdo da nota "brA (sf)" com perspectiva
"estavel" 3 classe Unica de cotas, atribuida pela agéncia classificadora de riscos Austin Rating.
Este rating foi renovado com validade para 30/06/2017. O rating permanece fortemente
pautado na definigdo regulamentar do rating minimo 'brA-' pela Austin Rating, ou equivalente a
este por agéncias internacionais com atuagéo no Brasil, como nota minima exigida para os
direitos creditorios (CCls, CCBs, Debéntures e CRIs) que dao lastro ao Fundo. Este aspecto
define um perfil de baixo risco de crédito para cada ativo individualmente e, consequentemente,

para a carteira do Fundo como um todo.

A auditoria BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES apresentou o mais recente relatério de
auditoria, referente ao exercicio de 2016. A auditoria concluiu que o Fundo teve suas contas
aprovadas sem ressalvas.

Conforme fato relevante divulgado na CVM no dia 09 de agosto de 2017, a rentabilidade do
GGR PRIME | FIDC no més de julho de 2017 sofreu pequena variagao negativa, (cerca de
1,11%) aproximadamente, em decorréncia do provisionamento indicado e aplicado pelo
Administrador. O provisionamento ou provisdes, decorreram do apontamento de atraso em trés
operagbes do Fundo, em especial a operagdo atrelada a MAXCASA EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS, que ja passa por um processo, estruturando cordo de quitagéo integral com a
Gestora, buscando regularizar os atrasos. A negociagdo acontece desde janeiro de 2017.

Segundo consulta e informagdes divulgadas pelo Gestor do Fundo, a negociagéo possibilita ao
Fundo, apresentar aos cotistas performance adicionai, uma vez que o acordo de quitagao
integral fora devidamente assinado por ambas as partes em 28 de julho de 2017, entrando em
fase do registro em Cartéric. Lembramos que o registro dos instrumentos, em procedimento
usual, consome em torno de 30 a 45 dias.

Com a finalizacdo do acordo e toda a documentagio devidamente assinada e registrada,

transcorrido o periodo de maturagdo, haverd a imediata adequagdo do provisionamento e
recomposi¢éo da rentabilidadeda operagdo MAXCASA. As outras duas operagdes se tratam de
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atrasos nao materiais e recentes. Segundo Gestor ja foram implementadas medidas para

rapida regularizacéo.

Os emissores indicaram que os atrasos foram de carater excepcional e/ou sazonais, devido
ao0s atuais cenarios politicos, econémicos e de seus respectivos mercados, porém, foram
tomadas firmes medidas de adequagdo de atividades e caixa, para rapida regularizagéo.
Mediante informagdes fornecidas pelo Gestor, todas as operagbes do Fundo, contemplam
garantias reais imobilidrias e garantias adicionais devidamente registradas, vélidas e
exequiveis.

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

A Politica de Investimento do Fundo busca atingir uma rentabilidade superior ao indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, capitalizado de uma sobretaxa de 6% (seis
por cento) ao ano, através da diversificacdo do portfélic que envolva diversos fatores de risco,
sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, com o
objetivo de valorizar as cotas no médio e longo prazo.

Conforme regulamento, o fundo podera aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimoénio liquido em ativos de crédito privado, desde que, os direitos, titulos e valores
mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais.

O administrador se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n°® 555, artigo 56, paragrafo 3°,
inciso 1, que permite a ocultagdo da carteira por até 90 (noventa) dias. A Gltima informagao
publica disponivel é datada de 30/12/2016. Naquela oportunidade, a carteira do fundo estava
composta por: i) cotas do fundo imobiliario negociado em bolsa de valores SAO DOMINGOS -
FISD11 (2,37%); ii) cotas de fundos em participagbes: FIP CAM VERA CRUZ (3,17%), FIP
CAM VANGUARDA (11,04%), FIP LSH (1,61%), ATICO GESTAO EMPRESARIAL FIP (1,54%)
e FIP CAM THRONE (11,39%); iii) cotas de fundos renda fixa: GRADUAL FI RENDA FIXA
(4,20%) e BR FLIT FLOW FI RF IMA-GELRAL (3,85%); iv) cotas do fundo MULTIMERCADO
OSLO (0,55%) - fundo desenquadrado perante o normativo e, que investe no FIP CAIS MAUA
(93,42%) e em debénture cujo emissor nao foi identificado (7,98%); v) debéntures de emissao
da EBPH Participacées (5,63%) - rating A pela LFRating; vii) debénture de emiss&o da Capital
Empreendimentos Imobiliarios (5,68%) - sem informagao de rating; viii) CCCB de emiss&o do
Banco BRJ (3,56%) - banco em liquidagio extrajudicial; xi) CCCB de emissé@o da Empresa
Brasileira de Consultoria Econémica e Participagdes (1,7%) - sem informagcao de rating; xii) CCl
emitido pela DOMUS CIA Hipotecaria (7,63%) - sem informagéo de rating; xiii) CCGB emitido
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pelo Banco ARBI SA (1,46%) - rating brA- pela Austin Rating; xiv) CCB de emissao do Banco
Paulista (2,32%) - sem informagéao de rating; xiiv) CCB de emissao da Aroma do Campo
(1,42%) - empresa em recuperagdo judicial, sem rating; e xiiiv) Nota Promissoria de emisséo da
Next Village INN (4,69%).

‘Tdentificamos na composicdo da carteira do fundo, ativos incompativeis com 0s objetivos
estabelecidos na politica de investimentos do fundo - ativos de elevado risco de crédito

-, e com o disposto no Artigo 12" da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, por considera-los
inadequados e/ou desenquadrados frente ao normativo. Este tipo de estrutura podera induzir o
investidor a ndo identificar o ativo final e/ou levar o investidor & assuncao de elevado grau de

risco. J

A taxa de administraggo que remunera oS prestadores de servigos do Fundo é 1,5% (noventa

centésimos por cento) ao ano, podendo, ainda, atingir o percentual maximo de 3,5% a.a. (rés
inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano), que compreendera a taxa de administra¢do
dos Fundos Investidos. Ademais, sera devido ao custodiante uma remuneracéo de 0,15%

(quinze centésimos por cento) ao ano.

Adicionalmente, o Fundo cobrard taxa de performance a razao de 10% (dez por cento) sobre o
que exceder o IPCA+6% ao ano, provisionada e paga semestralmente. A forma de cobranga da
performance podera se mostrar prejudicial ao cotista, dado que o gestor recebera o prémio
antecipadamente (semestral}, enquanto o cotista somente se apropriara do prémio guando do
resgate das cotas. Os custos € despesas do Fundo estio muito acima das praticas de
mercado para Fundos gue possuem estratéqias semeihantes.

A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo do _indicador de

desempenho (benchmatk), em todos os periodos analisados,nao refletindo

aderéncia a politica de investimentos proposta.

Para fins de resgate, o fundo cobrara taxa de saida a razdo de 30% (trinta por cento)

sobre o vaior do resgate - extremamente elevada se comparada com as praticas

de mercado-, para a conversao de cotas em D+90 dias corridos e a

disponibilizagdo dos recursos resgatados em D+91. Ja para resgates com
isencdo de taxa de saida, a conversdo de cotas dar-se-a em D+1440 dias
corridos e a disponibilizagdo dos recursos resgatados em D+1441 dias
corridos. Tais prazos séo considerados elevados, porem condizentes com a
baixa liquidez de boa parte dos ativos integrantes da carteira.
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Os principais riscos ao qual essa categoria de fundo incorre estao diretamente relacionados ao

mercado, liquidez e crédito.

Conforme fato relevante disponibilizado pelo administrador na CVM, datado 03 de fevereiro de
2017, o custodiante do Fundo identificou que as Cédulas de Crédito Imobiliario emitidas pela
DOMUS CIA Hipotecaria n° 695 e 696, estavam com a precificagéo superestimada. Sendo

assim, foi realizada a reprecificagdo dos respectivos ativos, no dia 01 de dezembro de 2016,

gerando um ajuste no valor dos titulos de R$ 4.128.077,97 e um impacto negativo na cota de
-2,2979%.
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CONQUEST FIP- FCCQ11

O Conquest Fundo de Investimento em Participagbes foi constituido sob a forma de
condominio fechado, iniciou suas operagbes em 1° de setembro de 2009 e possuia,
originalmente, prazo de duragdo de oito anos contado da data da integralizagéo inicial das
cotas. Conforme decisdo da Assembleia Geral de Cotistas de 18 de juiho de 2013, o
Administrador do Fundo promoveu diversas alteragdes no Regulamento com o objetivo de
listagem das cotas em Bolsa, incluindo o prazo de duragéo que, a partir de entao, passou a ser
indeterminado. A mesma Assembleia aprovou 0 desdobramento das Cotas do Fundo,
passando, a partir de 29 de novembro de 2013, cada Cota existente a ser representada por
100.000 novas Cotas.

As alteracdes do regulamento do Fundo resultaram, por parte da BM&FBovespa, em 19 de
fevereiro de 2014 por meio do Oficio GAF 031/14, no deferimento da listagem das cotas do
Fundo para negociagdo no mercado de bolsa das cotas de sua emissdo. O Fundo tem como
objetivo obter ganhos de capital através da valorizagao dos ativos que compdem sua carteira e
do recebimento de rendimentos de suas aplicagoes.

O Fundo realizara, prioritariamente, investimento em agdes ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis e/ou permutdveis em agbes de emissao em empresas de capital
aberto e/ou fechado, preferencialmente nos setores de: (i) gestao de uniformes e téxteis; (ii)
cosméticos, higiene e limpeza (incluindo seus fornecedores); (iii) alimentos; (iv) logistica; e v)
tecnologia de informagéo, com foco na aquisigéo e participagao ativa na gestdo de empresas
de médio porte, principalmente aquelas com faturamento ao redor de R$ 100 mil/ano.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos do Artigo 109 da Instrugdo CVM n'555.

Os investimentos em fundos ndo s&@o garantidos pela administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os cotistas do

Fundo estdo expostos 4 possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situacdes em

gue o patriménio_liguido do Fundo se torne neaativo. Os investimentos em fundos nao sao

garantidos pela administradora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, peio
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Os cotistas estdo expostos & possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas
situagdes em que o patriménio liquido do Fundo se torne negativo.
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LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FiP

O objetivo do fundo & prover rendimentos de longo prazo aos quotistas por meio da alocagdo de
seus recursos na aquisigao de ativos imobiliarios que compdem o setor Shopping centers e

centro de convengdes.

A gestora do fundo, Legatus Asset Management, com sua experiéncia no segmento e focada
no desenvolvimento e gestdo de ativos imobiliarios patrimonialista, pretende gerar valor aos
cotistas através da gestao ativa nos Shopping Centers. Como estratégia de otimizagéo de
resultados e mitigagao de riscos, apos definida a concepgao e viabilidade de estruturagdo do
ativo, busca investidor estratégico (operador de primeira linha) para alavancar o negoécio com
seu know-how de construcdo, comercializagao, implantagdo e operagdo do ativo. Nesta
negociagdo, torna-se possivel auferir um primeiro ganho de capital ao investimento realizado.

A gestora participa de maneira ativa em todas as fases do negdcio: da originagao, concepgao,
due dilligence, estruturagao, desenvolvimento, execucdo até o monitoramento dos ativos e
gestdo de riscos. O setor em questao é resiliente, por ter um fluxo de caixa estavel e previsivel
(baseado essencialmente em alugueis), contrato de locagéo de longo prazo corrigido pela
inflagao e possuir altas margens operacionais - NOI >80%.

Além disso, o gestor busca acompanhar as grandes transformacdes do setor, por exemplo, a
construgéo de -'ilhas de seguranga” - por conta do aumento da inseguranga nas principais
capitas do Pais e novos conceitos & padrdes estéticos / arquitetdnicos.

Caso o Fundo n&o capte o valor total almejado, o Fundo tem a prerrogativa de adquirir apenas
parte dos ativos alvo. A Gestora utilizou-se de uma estrutura de aquisicao para o Fundo, a qual
pode ser realizada de forma parcial e com prazo alongado. Nao obstante isso, 0s pregos das
aquisicdes estdo atualmente sendo negociados por valores muito abaixo de valores do
mercado atual, colocando os cotistas em uma excelente situacdo de valorizagdo de suas cotas.
Como alternativa, sempre temos a possiblidade de buscar sécios estratégicos para cada
empreendimento, diminuindo assim a exposigdo em equity no investimento. Ainda, cumpre

observar que, existe ativo gerador de caixa que auxiliaa disponibilidade para os investimentos.

Os ativos alvo, objeto de aquisi¢do nao contemplam riscos.legislativos, pois ja passaram pelas
fases de estudos de viabilidade, zoneamento, usos do solo, atividades comerciais, estudos de
impacto, planejamento e licenciamento. Além disso, os ativos vém sendo monitorados pela
gestora (especializada no setor), bem como esté realizando uma série de diligencias para que

nio existam riscos no negdcio. Por fim, os ativos objeto de aquisi¢ao, tem prazo para
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desenvolvimento bastante longo, o que poderd acabar ajudando na mitigagdo de risco,

concedendo prazo suficiente para estruturagoes e parcerias que se fizerem necessarias.

O gestor pretende captar para dar continuidade em projetos que j& estdo no pipeline, sao eles:
Praga Americana (Americana-SP), Praga das Dunas (Natal-RN), Praga Cavalhada (Porto
Alegre-RS), Praga das Torres (Manaus-AM) e SP.

Em suma, o Brasil vive momento muito importanie em termos de oportunidades na economia.
Apos forte queda no PIB, inflagao descontrolada, cambio valorizado e nivel de confianga dos
empreséarios e dos consumidores em nivel histérico baixo, os principais indicadores da
economia sinalizam uma melhora e a perspectiva € de avangos econdémicos, mesmo que sejam
graduais. Em parte, é devido ao efeito natural ciclico da economia e a outra parte pode ser
explicada pela mudanga no rumo das politicas econ6micas,pautadas em reformas
estruturantes, como por exemplo, teto dos gastos do Governo, reforma trabalhista e da
previdéncia. Nesse contexto, o BCB esta reduzindo os juros (de maneira prudente) e a
inadimpléncia (das familias e das empresas) estd sendo mitigada. Acreditamos que a
economia brasileira vai melhorar nos préximos anos, e o setor de shopping centers
apresenta-se como um investimento extremamente atrativo, com a volta do crédito no mercado

e redugio do desemprego; embora o viés politico podera impactar negativamente este cenario.

ATICO GESTAO EMPRESARIAL FIP

Trata-se de um Fundo de Investimento em participagdes, constituido sob a forma de
condominio fechado, que iniciou suas operagdes em 3 de abril de 2014 e possui prazo
determinado de duragdo de sete anos, contados da data da primeira integralizagéo de cotas,

podendo ser prorrogado mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.
A gestéo da carteira do Fundo é realizada pela Atico Administracdo de Recursos Lida.

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagao do capital investido, por meio de investimentos na
aquisicdo direta de agdes ou titulos & valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
agdes de emissao das companhias investidas, de forma que o Fundo venha a participar de seu
processo decisério e com efetiva influéncia na definicao de sua politica de estratégia e na sua
gestéo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores

qualificados, nos termos das instrugées da CVM.
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Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., pela Gestora ou por qualquer mecanismo de
seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A carteira é composta por titulos e valores mobiliarios classificados como: (i) cotas de fundos de
investimentos; (i) Agdes de companhias de capital fechado (Investimento composto por agbes
ordinarias da Seed AGE Participagdes S.A. e a¢des ordinarias da Song Participagbes S.A

Em AGC de 28 de novembro de 2016, foram deliberadas: (i) a discussdo a acerca da
precificagéo dos ativos constantes na carteira do Fundo; (ii) substituigao do atual administrador
do Fundo pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A,, que estara
condicionada a aceitagdo expressa da Gradual que ja recebeu toda a documentagao
necessaria para analise; (iii) a substituigo do prestador de servigos de custddia e controladoria
do Fundo, sendo que a maioria dos cotistas (59,53% das cotas do Fundo) informaram que
agirdo em parceria com o Novo Administrador na busca de um novo prestador de servigos que
possa efetivamente assumir tal cargo; e (iv) a substituicao dc atual gestor do Fundo pela TMJ
Capital Gestdo de Recursos Ltda., que esta condicionada a transferéncia de administragcao do
Fundo pela Gradual.

Em 31 de margo de 2017, foi implementada a substituicao da administragdo do Fundo para a
Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e a substituiggo da gestao da
carteira do Fundo para a TMJ Capital Gestao de Recursos Ltda.

AQUILLA Fll - AQ.LL11

O objetivo do fundo & prover rendimentos de longo prazo aos quotistas por meio da alocagao de
seus recursos prioritariamente na aquisicéo de ativos imobiliarios, de forma direta ou indireta,
para operagdes de incorporagao, buit to suit e sale leaseback, conforme regras definidas no

regulamento.

A gestora do fundo, AQ3 Asset Management Ltda., pretende criar valor para os cotistas através
da gestao ativa no desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios, prioritariamente no ramo
logistico. Atualmente o fundo possui sete principais empreendimentos imobiliarios sendo,

quatro terrenos e trés iméveis.
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Dentre os terrenos, irés deles sdo localizados as margens da rodovia Presidente Dutra, no
municipio de Queimados/RJ, e o quarto terreno esta localizado na rodovia RJ-093, localizado
em Japeri/RJ, a 8 km da rodovia Presidente Dutra. A rodovia Presidente Dutra, é considerada
hoje a rodovia mais importante do pais, interligando as duas principais cidades do Brasil (S&o
Paulo e Rio de Janeiro). A estratégia adotada pelo gestor na aquisicdo destes terrenos foi
auferir ganhos com a aposta de que a regiao se desenvolva em médio prazo para tornar-se um
grande polo logistico. Para isso, ele conta com a localizagao privilegiada dos terrenos, que
além de serem localizados as margens da rodovia mais importante do Brasil, eles s&o proximos
ao recém-inaugurado Arco Metropolitano, uma rodovia de 146 km de extenséo, que interliga o
Porto de Itaguai, a BR-116 (Dutra) e a BR-040 (principal ligagéo entre os municipios de Rio de
Janeiro e Belo Horizonte).

O fundo também possui trés iméveis, sendo um deles também localizado no municipio de
Queimados/RJ, proximo a rodovia Dutra, "E4brica Kaiser". Este imovel trata-se de uma
desativada fabrica que foi comprada da CERVEJARIAS KAISER BRASIL S.A, sendo que 0
objetivo do gestor é reformé-lo e utiliza-lo como galpdes logisticos. Atualmente esta reforma
encontra-se em execucdo com previsdo de entrega da FASE | correlacionada ao funding do
empreendimento feita atraveés do Fundo e a previsdo de maio/18 para a FASE Il, o imével ja
possui aproximadamente 15% do seu espago alugado para duas empresas (Globalpack e
Inbobe).

Além deste imével, o fundo possui outros dois iméveis localizados em Taubaté/SP e Nova
Iguagu/RJ, sendo que ambos sdo localizados no entrono da rodovia Presidente Dutra, e em
regides industriais distintas. Atualmente os dois terrenos possuem contratos de locagbes ativos
e de longo prazo, sendo que as modalidades desses contratos sdo, respectivamente, Buit to
Suit e Sale Leaseback.

O fundo também possui uma pequena participagéo (aproximadamente 7% de seu patrimdnio
liquido) alocada em cotas do Sao Domingo Fll, um fundo imobiliario que investe em projetos
residenciais e comerciais espalhados pelo Brasil.

A gestora possui um portfdlio diversificado, com o objetivo de evitar a concentragao em apenas
um fator de risco. O fundo possui uma diversificag&o por tipos de ativos imobiliarios, localizagao

e publico-alvo.

A carteira atual do fundo reflete a estratégia de investimentos proposta pelo gestor.
Preponderantemente, 0s recursos estdo investidos em ativos imobiliarios de uso industrial e/ou

logistico.
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Atualmente os seus empreendimentos estéo com obras concluidas, exceto o Fabrica Kaiser,
este se encontra em reforma e atualmente é a principal aposta para gerag¢éo de renda no curto
prazo. O publico-alvo dos empreendimentos sdo industrias ou operadores de Centros
Logisticos. O fundo atualmente ndo distribui rendimentos, por ainda estar em seu periodo de

investimentos.

A captaglo devera ser realizada por investidores qualificados através de negociagdes no
mercado secundario, seguindo as regras descritas na ICVM n® 476/2009 que trata de Oferta
com Esforgos Restritos, em seu artigo 13°e artigo 15",

E crescente a percepgéo de que os RPPS's devem assumir mais riscos na gestio dos recursos
garantidores das reservas técnicas para poderem superar suas metas, diversificando a carteira
de investimentos com objetivo de buscar eficiéncia na gestédo dos recursos. Nao ha duvida de
que os mercados de renda varidvel e imobilidrio sdo condutores na busca por rentabilidades
satisfatérias no longo prazo. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor a méaxima de que,
maiores retornos sdo acompanhados por maiores exposigdes a riscos.

Portanto, hé de se compreender os principais riscos que decorrem do investimento no fundo.
No caso especifico do fundo em anélise, o principal risco é ndo obter a rentabilidade desejada,
dado fatores conjunturais e da liquidez reduzida, em razio da falta de um mercado secundario
robusto que possa proporcionar a saida do cotista. Recomendamos a leitura dos principais

fatores de risco, detalhados no prospecto do fundo e neste relatério.

De fato, as cotas s&o negociadas no mercado de bolsa administrado e operacionalizado peia
BM&FBOVESPA, sob o "ticker” AQLL11.
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SAO DOMINGOS Fli - FISD11

O fundo Sao Domingos Fli tem por objeto principal o investimento em ag¢des, debéntures, bénus
de subscrigao ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de
companhias fechadas, ou cotas de sociedades limitadas, que tenham por objetivo especifico,
ou invistam em empresas que tenham por objetivo especifico o desenvolvimento, a
incorporagao, o investimento e/ou o financiamento de empreendimentos ou loteamentos
imobilidrios residenciais, comerciais ou mistos destinados a venda, podendo ainda investir em
quaisquer outros valores mobiliarios, desde que se trate de emissores cujas atividades
preponderantes sejam permitidas a fundos de investimentos imobilidrios, e ainda em direitos
reais sobre imoveis, certificados de recebiveis imobiliarios, letras hipotecérias e letras de

crédito imobilidrio, observadas as diretrizes emanadas pelo comité de investimentos.

A politica de investimentos do fundo prevé que os projetos investidos, direta ou indiretamente,
pelas sociedades investidas deverdo estar localizados, preferencialmente, em areas urbanas
que tenham populagdo compativel com o porte do empreendimento, nao havendo um
percentual maximo de recursos do fundo que seré alocado em uma Unica sociedade investida
ou empreendimento. A aquisicdo de agdes, quotas, debéntures ou valores mobiliarios das
sociedades investidas estara condicionada ao atendimento de determinados critérios
previamente estabelecidos e que serdo verificados direta, ou indiretamente via subcontratacéo,
pela gestora e pela consultora de investimentos, quais sejam:

(a) caracteristicas do empreendimento e dos iméveis e da regido na qual esta situado;

(b) empresas e profissionais envolvidos no desenvolvimento e controle do respectivo

empreendimento imobiliario;

(c) histérico de resultados, se disponivel;

(d) varidveis com influéncia ponderéavel nos resultados, especialmente os recebiveis

imobiliarios e custos de obras;

(e) viabilidade econémica e financeira do empreendimento; e,

() os empreendimentos deverdo ter a capacidade de geracdo de recebiveis elegiveis em
volume superior a 1,33 vezes o volume de titulos, agbes ou quotas a serem adquiridas pelo
fundo.
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A gestora do fundo, a Genus Capital Group Gestao de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n'10.172.364/0001-02, acumula a fungdo de consultor imobilidrio do fundo, e tem a principal
fungéo de identificar os ativos imobiliarios com potencial para serem objeto de investimento.
Em nossa opiniao, ao exercer a dupla fungédo expbe o fundo a determinados riscos que néo
estaria sujeito caso as atividades de gestdo e consultoria imobiliaria fossem exercidas por
prestadores de servigos independentes.

Adicionalmente, o fundo conta com um comité de investimento que funciona como érgao
auxiliar na gestao do fundo, além das atribuigdes de fiscalizar e supervisionar as atividades dos
prestadores de servigos, dentre eles o gestor e 0 consultor imobiliario. Conforme informagoes
obtidas através de fontes publicas, o comité de investimentos esta composto por 3 (irés)
membros, todos eleitos pela gestora do fundo, ndo havendo por parte dos cotistas a necessaria
representagdo para o cabal exercicio das atividades precipuas, ainda que as regras prevejam a
eleicdo de até 2 (dois) membros pela assembleia de cotistas.

O fundo tem como objetivo rentabilizar o cotista, no longo prazo, pela variagdo do IPCA,
acrescido de 8,00% ao ano. E crescente a percepgédo de que o atingimento das metas atuariais
pelos RPPS’s passa, necessariamente, por uma conscientizacdo dos gestores para o
direcionamento de parte dos recursos para investimentos de maior prazo de maturacdo. Os
investimentos no segmento imobilidrio sdo condutores na busca por uma melhor relagéo de
"risco x retorno” na gestdo dos recursos. Entretanto, deve ser considerada pelo investidora
maxima de que, maiores retornos sdo acompanhados por maiores exposi¢gbes a riscos.

Portanto, ha de se compreender os principais riscos que decorrem do investimento no fundo.

A carteira de ativos imobilidrios do fundo, na data-base julho/2016, possuia a seguinte

R N A L R
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composicao:
Ativo RS Localizagao Risco Segmento
CRI SPE Cesto 19.798.403,57 | Belo Horizonte (MG) | Crédito Comercial
Apartamento 934.178,01 Salvador (BA) Incorporagdo | Residencial Alto Padréo
SPE Terras 15.771.069,49 | Bonito (MS) Loteamento | Residencial Médio Padréo
FU Aqguila Renda 930.791,78 Diversos Diversos ' Diversos
SPE San Benedetto 16.275.341,42 | Aracaju (SE) Incorporagéo | Residencial Medio Padréo
SPE Santo André 6.642.803,74 | Cabralia (BA) Incorporagéo | Residencial Altissimo Padréo
SPE Maxima Realty 6.500.000,00 | Diversos Diversos Diversos
SPE Riviera Casa Nova 4.000.500,00 | N/D N/O N/D
_ | Residencial Médio/baixo
SPE Paulinia do Brasil 11.395.237,49 | Paulinia (SP) Incorporagéo B
Padrao
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O quadro demonstra que a maior parte dos ativos imobiliarios pertencentes ao fundo incorrem
no risco da incorporag&o, cujos riscos associados em maior proporgao sdo: i) da ndo aprovagéo
dos projetos pelo 6rgao governamentais competentes, que podera retardar ou até mesmo
inviabilizar a continuidade dos empreendimentos; ii) da ndo construgéo dos empreendimentos
nos prazos e condigbes pactuadas, que dependerd da correta e adequada formalizag&o dos
instrumentos contratuais e garantias pelas construtoras responséveis; iii) de eventuais desvios
nas premissas que noriearam os estudos de viabilidade econémico-financeira, que poderéo
causar impacto nas expectativas de retorno dos empreendimentos; e, iv) da manutengéo das
condigbes macroecondmicas adversas por um periodo suficientemente prolongado, que
podera afetar a velocidade estimada das vendas das unidades habitacionais.

Outra parcela importante do fundo esta investida em ativos de crédito privado, representada
por Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs, que incorrem no risco de crédito das partes
envolvidas na operagdo. No caso concreto, o fundo adquiriu CRIs lastreados em recebiveis
futuros oriundos do contrato de locagdo do estacionamento do Hotel Golden Tulip BH, realizado
entre a SPE Cesto Incorporadora S.A. (proprietaria e locataria) e a empresa WE Participagbes
Ltda. (locadora). Conforme informagdes extraidas do rating preliminar emitido pela agéncia LF
Rating, a operagao tem como garantia a o proprio imével (vagas de garagens), além do regime
fiduciario dos créditos imobiliarios originados do contrato de locagdo. O principal risco da
operacao reside na expectativa frustrada (menor que a esperada) de ocupagéo das vagas do
estacionamento, hipotese em que néo gerara receita suficiente para liquidar os CRIs no prazo
pactuado, resultando em inadimplemento. A operagdo obteve classificagdo de risco pela
agéncia LF Rating "A-" em relat6rio preliminar, datado de 08/08/2016. O relatorio destaca que a
confirmacdo do rating dependeré da obtencao, pela agéncia, dos documentos definitivos da
operagdo. Outro ponto de ateng&o reside no fato de que a locatéria e a locadora sao empresas

pertencentes ao mesmo grupo econdmico.

O risco "GoldenTulip BH" estd presente em oufro investimento do fundo. Trata-se da
participagdo do fundo na SPE Maxima Realty, sociedade que tem o propésito exclusivo de
investir em empreendimentos imobiliarios, e que investe parte de seu patriménio na SPE Cesto
Incorporadora S.A., proprietaria do citado empreendimento hoteleiro. Além dos riscos acima
destacados, outros ndo menos importantes devem ser mencionados e avaliados no momento
da deciséo pelo investimento, quais sejam: i) do gestor encontrar dificuldades para diversificar
a carteira em um portfélio de ativos imobiliarios atrativos; ii) da concentragdo, em razéo dos
ativos alvos pertencerem majoritariamente ao segmento residencial; e, iii) da liquidez reduzida,
em razdo da falta de um mercado secundario robusto que possa proporcionar a saida
antecipada do cotista.Recomendamos a leitura dos principais fatores de risco inerentes a um

fundo imobiliario, detalhados no prospecto do fundo e neste relatorio.
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O fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracéo. Isto significa que ndo héa regra no regulamento do fundo para que o investidor possa
resgatar suas cotas. Eventual necessidade de desinvestimento devera ser feita via negociagao
de cotas no mercado secundario. O fundo esta listado para negociagéo no mercado de bolsa da
BM&FBOVESPA sob o "ticker" FISD. Desde o inicio das atividades do fundo, ndo houve uma
Gnica negociacéo de cotas no mercado secundario.

As cotas emitidas s&o objeto de oferta plblica com esforgos restritos de colocag¢édo, nos termos
da Instrugdo CVM n°476, de 16 de janeiro de 2009. Neste contexto, a oferta é destinada a
investidores que atendam aos requisitos do artigo 2° da citada Instrugdo.

O valor minimo a ser subscrito por investidor € de R$ 1.000.000,00 fum milh&o de reais). As
cotas adquiridas deverao ser integralizadas em moeda corrente no ato da subscrigdo.

Com relagdo ao pipeline indicativo disponibilizado pela gestora, ndao ha elementos suficientes
que possam indicar a viabilidade econémico-financeira dos empreendimentos com potencial
para compor a carteira do fundo, tais como: estudos de due diligence, custo da aquisigéo,
premissas consideradas, laudos de avaliagao, estudo de viabilidade, TIR do projeto, etc.

A vista das consideracdes supracitadas, somos da opinido que os riscos implicitos nédo
justificam o investimento

CAM THRONE FIP IMOBILIARIO MULTI ESTRATEGIA

O CAM THRONE Fundo de Investimento em Participagdes Imobilirio ("Fundo™) € um fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado e consistente
numa comunhdo de recursos destinados a realizagédo de investimentos de acordo com a sua
politica de investimentos.

O Fundo foi constituido em 28 de janeiro de 2015 e, iniciou suas atividades em 28 de agosto de
2016. O Fundo tera prazo de duragéo de 07 (sete) anos, contados a partir da data de inicio do
Fundo, o qual podera ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus Cotistas por

meio da aquisigéo de Valores Mobiliarios, a saber, agbes, debéntures, bdnus de subscrigdo ou

outros titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de
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Companhias Investidas, abertas ou fechadas que atuem, direta ou indiretamente no mercado
imobiliario, através de incorporagdo, desenvolvimento, constru¢do ou exploragao de
empreendimentos imobiliarios no territrio nacional.

O Fundo recebera recursos exclusivamente de investidores que (i) se enquadrem no conceito
de investidor qualificado, residentes no Brasil ou no exterior; e (ii) busquem investimentos
compativeis com a politica de investimentos e que aceitem os riscos inerentes a tais
investimentos. O Fundo n&o podera receber aplicagdes do Administrador ou da Gestora.

A carteira do Fundo de Investimento é composta por: (i) titulos publicos federais; (ii) agbes de
companhias fechadas: Bonanza Nordeste Aju Empreendimentos Imobiliarios S.A., Fluxo
Nordeste Aju Empreendimentos Imobiliarios S/A e Riviere Casa Nova S.A.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagao do Fundo. As cotas poderdo ser
amortizadas total ou parcialmente em moeda corrente ou por meio da entrega de Valores
Mobiliarios aos cotistas observada a deliberagao do Comité de Investimento a esse respeito.

O Gestor deverd convocar uma reunido do Comité de Investimentos para deliberar sobre
referida amortizacio. Os membros do Comité de Investimentos deliberardo acerca dos critérios
utilizados para a amortizag&o e do valor por cota a ser amortizado.

Em 02 de setembro de 2016, foi deliberado a nomeagédo do Comité de Investimento do Fundo,
nomeando os seguintes membros: Roberto Zarif, Fabio Antonio Garcez Barbosa e Arnaldo
José da Silva;

Em 28 de setembro de 20186, foi deliberado e aprovado a alteracdo da denominag¢do do Fundo
de "CAM Galileo Fundo de Investimento em Participagdes Imobiliario” para "CAM Throne
Fundo de Investimento em Participagdes Imobiliério”.

Em 07 de outubro de 2016, a Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., na qualidade de
Administradora do Fundo, resolve rerratificar a Ata de Assembileia Geral de Cotistas realizada
em 28 de setembro de 2016 ("ata do dia 28/09") em especial, com relagio ao artigo referente a
dispensa do envio de resumo, que, por um equivoco, constou o "artigo 30 da Instrugdo CVM
356; sendo o correto o "artigo 77 da Instrugdo CVM 555/14". Além disso, retificou a data na
capa do Regulamento do Fundo, que constou 23 de setembro de 2016, sendo o correto "28 de
setembro de 2016".

Em 28 de junho de 2017, foi deliberado em assembleia geral extraordinaria de cotistas, a
aprovacdo da substituigdo, a partir do fechamento do dia 14 de julho de 2017 ("Data de
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Transferéncia"), dos servigos de custodia prestados pelo Banco Paulista S.A para SOCOPA-
Sociedade Corretora Paulista S.A.

Em 25 de agosto de 2017, por ato do administrador, o regulamento do fundo foi adequado as
disposi¢des da instrugao da comissao de valores mobiliarios n° 578, e a denominag&o do fundo
passou a ser "CAM THRONE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA™.

SICILIA FIRENDA FIXA LP

Trata-se de um fundo de investimento de renda fixa, constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragao indeterminado.

Atualmente é administrado pela ICLA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., gerido pela MHFT INVESTIMENTOS S.A e custodiado peia POSITIVA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Tem como publico alvo investidores tidos como 'investidores profissionais’.

O fundo de investimento cobrara taxa de saida de 30% para os resgates antecipados aos
prazos de 84 meses. Apds o prazo, o valor resgatado sera pago no 30° dia ap6s a conversao da
cota.

Por caracteristica especifica, o fundo tem por objetivo preponderante a rentabilidade de suas
cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades

operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais.

O fundo devera ter como parametro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA série
B - IMA- B. Este indice refiete a média ponderada de uma carteira composta apenas por Notas
do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs) que sao titulos publicos que remuneram O investidor

em uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da variagao do IPCA no periodo.

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisigdo direta ou indireta, por meio de
fundos de investimentos investir seus recursos na aquisicdo de ativos ou modalidades
operacionais de emissores privados considerados de baixo risco de crédito, desde que, na

consolidagdo, tais operagoes nao representem mais de 50% do PL do fundo.

A carteira do fundo é composta atualmente por debéntures (47,73%), cotas do fundo de
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investimento BOTAFOGO INSTITUCIONAL FI RF (10.883.200/0001-83) (47,25%) e cotas do
fundo de investimento CAIS MAUA DO BRASIL FIP (17.213.821/0001-09) (1 ,75%).

A carteira atual carteira do BOTAFOGO INSTITUCIONAL Fi RF é composta por 99,48% em
titulos publicos, sendo entre NTN-Bs e LFTs.

O CAIS MAUA DO BRASIL FIP a carteira € composta de 43,84% das agoes da companhia
fechada PORTO CAIS MAUA DO BRASIL S.A (13.072.557/0001-80)

A debénture é da M. Invest Planejamento e Administragdo de Shopping Center S.A., emitiu
titulos classificados como DBS, no dia 02 de abril de 2015. Seus titulos receberam o Rating de
A- (baixo risco) pela LF Rating, e tem validade até o dia 23 de junho de 2017. A emissé&o foi de
R$420.000.000,00, representando 42 mil DBS. Até a data do relatorio da agencia de risco
(23/06/16), apenas 3.342 titulos (8%) haviam sido subscritos e integralizados. Por falta de
integralizagdo das DBS e decorréncia de prazo, a formalizagcao das garantias definitivas
poderia ser feita mediante alienagdo e cessdo fiduciaria sobre quaisquer iméveis ou fracdo de
imoveis que tenham preferencialmente, mas nao obrigatoriedade, atividades relacionadas a
Shopping Centers. O PMG também foi alterado de 120% para 150% do valor total atualizado
das DBS, permanecendo por todo o periodo da operagao.

Acerca do histdrico de rentabilidade, se considerarmos desde novembro de 2015, o fundo de
investimento rendeu no acumulado um total de 25,97% positivo.

O regulamento do fundo esta DESENQUADRADO quanto ao disposto na Resolugdo CMN ns
3.922/2010, nao permitindo aporte de recursos pelos RPPSs (regulamento v. 17/06/2018), visto
que 0 mesmo permite a alocagdo superior a 20% de concentracdo em ativos de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades.

O regulamento do fundo nao determina, de forma textual, em qual (ais) fundo (s) o fundo pode

investir recursos.

A luz das exigéncias estabelecidas no Artigo 12° da Resolug@o CMN n’ 3.922/2010, as
aplicagbes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento serdo admitidas, desde que seja possivel identificar e demonstrar que
os respectivos fundos mantenham as composigoes, limites e garantias exigidas para 0s fundos
de investimento de que trata a Resolugao 3.922/2010. Em razdo da composi¢éo da carteira do
fundo estar sujeita a alteragdes, a critério do gestor e a qualquer momento, a andlise quanto

aos requisitos do artigo 12’ devera ser permanentemente monitorada pelo RPPS.
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Segundo nossos registros, 0 fundo de investimento em andlise esta presente na carteira de
investimentos do RPPS desde de junho de 2016, onde no acumulado auferiu um retorno
financeiro de R$ 432.277,53, equivalente a 5,77%.

Para o ano de 2017, até o respectivo més de andlise, este proporcionou ao RPPS um retorno
financeiro negativo de R$ 516.436,95 equivalente a 4,94

TERRA NOVA IMA-B FIC RENDA FIXA

Trata-se de um Fundo de Investimento Renda Fixa, que compra cotas de outros fundos de
investimentos (FIC), constitufdo sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado

de duragao, que tem como publico alvo 0s investidores qualificados.

S3o0 considerados investidores qualificados os Regimes Proprios de Previdéncia Social,
aqueles que atenderem todos especificagdes descritas na Portaria MPS n° 185/2015, alterada
pela Portaria n° 577/2017.

Para o devido resgate das cotas, o cotista nao esta condicionado a prazo de caréncia, sendo
pago no 4° dia (til apds a conversao de cota. Sdo considerados duas formas de solicitagéo de
resgate: (i) com cobranga de taxa de saida: o 63° dia corrido subsequente & solicitagé@o de
resgate ou primeiro dia util subsequente, caso a data nao seja dia (til e (i) sem cobranga de
faxa de saida: o 1.460° dia corrido subsequente & solicitacao de resgate ou primeiro dia Util

subsequente, caso a data nao seja dia Gtil.

O Fundo tem como prestadores de Servigos: (i) administragéo: BRIDGE ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA.; (ii) gestdo: TERRA NOVA GESTAO E ADMINISTRAGAO DE
NEGOCIOS LTDA.; (i) custédia: CAIXA ECONOMICA FEDERAL. A diversificagdo dos
prestadores de servigos minimiza os riscos do ativo quanto a possiveis imprudéncias de gestao

e administragéo.

O objetivo do Fundo consiste em proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque
superar a variagdo do IMA-B (indice de Mercado ANBIMA), por meio das oportunidades
oferecidas pelos mercados domeésticos de taxa de juros pos-fixadas e prefixadas, e indices de
prego. A rentabilidade do FUNDO variara conforme o comportamento do IMA-B, sendo também
impactada pelos custos e despesas do FUNDO e pela taxa de administrag@o prevista nesse

requlamento.
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Segundo regulamento, a carteira do Fundo ndo podera ser composta por mais de 50% do seu
patriménio liquido em ativos de crédito privado, constando a especificagdo de emissores de
baixo risco de crédito.

A carteira de investimentos do Fundo se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n’ 555, artigo
56, paragrafo 3" inciso Il, que permite a ocultagéo da carteira por até 90 (noventa), sendo,
portanto composta por (setembro/2017):

(i) cotas de fundos: (i) TERRA NOVA IMA-B Il FIC RENDA FIXA (54,98% do PL) que €
composto por SEQUOIA TREE Ii FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (47,97% do PL);
TERRA NOVA INSTITUCIONAL IMA-B FI RENDA FIXA LP (25,42% do PL); PREMIUM FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (11,96% do PL); PREM1UM IMA-B FIC RENDA FIXA
(11,23% do PL); MONTE CAPITAL RETORNO F! RENDA FIXA LP (3,50% do PL); (i) OAK FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (29,79% do PL) que é composto por OAK FI RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO (100,00% do PL); (iii) TERRA NOVA INSTITUCIONAL IMA-B FI RENDA
FIXA LP (9,80% do PL) que ¢ composto por uma CRI da empresa
HABTASECSECURITIZADORA(,89% do PL) e Titulos Publicos Federais e Operagoes
Compromissadas atreladas a Titulos Publicos Federais (82,90% do PL) e (iv) PREMIUM FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (5,44% do PL) que é composto por cotas do fundo
SEQUOIA TREE Il FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (99,62% do PL).

A taxa de administragdo do Fundo esta compreendida em 0,90% podendo ser alterada
mediante a variagao da taxa de administrag@o dos fundos de investimentos que contemplem ou
podem vir a contemplar a carteira de investimento do Fundo, sendo excluidos da metodologia
de calcuio para apuragdo da taxa de administragdo maxima os fundos de investimentos
compreendidos como: (i) fundos de indice e fundos deinvestimento imobiliario cujas cotas
sejam admitidas & negociagao em mercados organizados; ou (i) fundos geridos por partes nao

relacionadas & gestora de recursos do fundo investidor.

O Fundo cobraré taxa de saida de 30% do valor do resgate, a qual é deduzida diretamente do
valor a ser recebido, conforme prazo de conversao de cotas de 62 dias uteis.

O Fundo n&o cobrara taxas de performance.

A rentabilidade do Fundo encontra-se aderenie ao seu benchmark.

Os principais riscos ao qual o fundo incorre estdo diretamente ligados ao "mercado”, "liquidez”
e "crédito”.
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Para um retorno mais acentuado e com a mitigagao dos riscos, se faz necessario a

diversificagao.

A diversificagdo é uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocagéo de
investimentos entre varios ativos financeiros, tornando-se uma importante ferramenta para
maximizar o retorno de uma carteira correndo um risco menor. Embora néo seja o suficiente
para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos variados que reagem de forma
diferente a0 mesmo evento certamente pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificagdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma
importancia, é importante também a compreensao da necessidade da diversificagdo dos
prestadores de servigos ligados aos fundos de investimentos, as instituicdes financeiras (as
que exercem a fungdo de Administracao, Gestdo e Custddia dos fundos de investimentos).
Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestao e administrag&o.

Uma carteira de investimentos devidamente diversificada, que atende todos os pré-requisitos
(credenciamento) e enquadramentos legais, deliberada por comité de investimentos ativo e

conselho deliberativo esperto, transparece uma gestéo ativa e eficiente.

A acdo da Secretaria de Previdéncia Social, na elaboragdo do novo formato de alocagao
estratégica através do Demonstrativo da Politica de Investimentos dos Recursos-DPIN,

transfere esse interesse de acéo direta dos membros atrelados e ligados a Autarquia.

A Politica de Investimentos tragada para o exercicio de 2017, através da alocacgao estratégica,
contempla fatores minimos e maximos para a flexibilizagdo das redistribuigdes e realocagoes
da carteira de investimentos, proporcionando um tlnel de movimentacao a passo da estratégia.

E através da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas aiteragoes, confirmamos a necessidade e a
janela de novas oportunidades de retornos.

Entendemos que no exterior, as atengdes estaréo voltadas para a divulgagao do Livro Bege,
que relatara o andamento da atividade econdmica nos EUA e no Brasil, o mercado estrara
atento a divulgagéo do IBC-Br também para o acompanhamento da evolugéo da atividade
econdmica no pais.
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Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS, por conta dos ganhos j& obtidos com os
investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo, mesmo com 0s avangos em janeiro e
com as dificuldades na continuagéo da aprovagéo das reformas econdmicas e do ajuste fiscal,
continuamos a recomendar uma exposigéo ao vértice de longo prazo, representado peio IMA-B
Total em 15%. E consideramos de 10% a exposigdo em fundos de investimento em titulos
publicos que possuem a gestéo de duration- a rigor, o produto deve ser acompanhado com

maior atencao.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendagéo € de uma
exposicdo de 15%. Ja para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's a alocagéo sugerida € de 30%. Lembramos que para
evitar o desenquadramento aos limites da Resolu¢do CMN n° 4.604/2017, 0 percentual méximo
de alocagdo em fundos DI passa a ser de 40%.

A recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, é oportuna a avaliagao de
aplicagbes em produtos que envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e Fi Credito

Privado, por exemplo), em detrimento das alocagbes em vértices mais longos.

Quanto & renda variavel, continuamos a recomendar a exposi¢ao maxima de 30%, por conta da
crescente melhoria das expectativas com a atividade econémica no préximo ano, que devera
refletirem um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de
Valores. Assim, ja inciuidas as alocagdes em fundos multimercado (10%) que com a nova
resolucdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de participagdes - FIP (5%) e em
fundos imobiliarios Fll (5%), sendo que a alocagdo em agdes, com o novo perfil dos fundos
multimercado passou a ser de 10%.

Por fim, cabe ressaltar que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital
investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazos, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. Por sua vez, conforme as melhores praticas de governanca
financeira, as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de
retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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RELATORIO DE ANALISE FUNDAMENTALISTA

ATIVOS FINAIS: DESTAQUE

1. ITS@ - INTEGRATED TECHNOLOGY SYSTEMS — TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES

FINANCEIRAS S.A.

Foi identificados em dois fundos de investimentos, em seus ativos finais, as debéntures da
empresa ITS@. E empresa tem como socios, 0S mesmos sécios da GRADUAL CCTVM. Ao

analisarmos a nota de Rating da debenture, esta ndo confere com a nota apresentada no site
daempresa. . | | | B | |

As mesmas debéntures, causaram grandes problemas para outros Fundos de Investimentos.

Em denuncia direta a CVM, a GRADUAL CCTVM teve que devolver 0 valor investidos ao

Fundo PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP por aquisi¢ao

indevida, sem consentimento da Gestora. (informagao publica)
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RELATORIO DE ANALISE FUNDAMENTALISTA

ATIVOS FINAIS: DESTAQUE

1. Columbia Holding; Berkeley Holding e Pacific Holding (ATIVOS FINAJIS DO FUNDO:
BARCELONA Fl RENDA FIXA)

A carteira do fundo é composta por titulos publicos emitidos pelo tesouro Nacional
indexados a taxa de juros - LFT e debéntures n3 i ~

peracionais, com sede no

73), e tem como SOcios em comum
nas ftrées empresas os Srs. Edson Hidaldo Junior (sécio da_Intrader DTVM Ltda.

administradora do fundo.) e Pedro Paulo Corino da Fonseca. Figura também como sécio
. i . : a » [
da Columbia Holding e Berkeley Holding o Sr. Renato De Matteo Re Inatto (ex-sécio da DMF

toria Financeira Ltda).

mesmo endereco (Rua Augusta n° 1.939, 7° andar, Cj. N°

( (
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ATIVOS FINAIS: @mmgﬁsm

o de Shopping Center S.A.

1. M.Invest Planejamento e Administraca

Foi identificados em dois fundos de investimentos, em Seus ativos finais, as debéntures da
sr. Lorival Rodrigues € S. Cyro

empresa Z..:ﬁoﬂ. Shopping Center S.A, cujo principal sécio €0
Santiago Rodrigues. A empresa sofreu rebaixamento da nota de Rating, publicada pela
rebaixamento fora aplicado devido

LFRating, que decidiu por um downgrade de BBB para C.O
ao pedido de faléncia protocolado qm<mqm=o\moiv na Comarca de Porto Alegre € uma das

empresas do grupo. A faléncia foi confirmada em setembro de 2017.
O M.Grupo surgiu no Estado em 2008 prometendo investir R$ 1 bilhao em negocios e ganhou
seria o prédio mais alto do Estado, mas

:o‘.ﬂozmamam a0 anunciar a construcao daquele que
deixou de entregar imoveis a pelo menos 400 clientes, além de ficar devendo para bancos € 0

fisco.
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EXTRATO EXTERNO DE IRREGULARIDADE DOS REGIMES PREVIDENCIARIOS
Municipio de Pouso Alegre - MG

CRP VIGENTE: N° 985049-161619, emitido em 02/01/2018, estara vigente até 01/07/2018.

kegime Vigente : Proprio

: “Critério Situacio Informacoes Fundamentacdo Legal
iAplicacBes Financeiras Resol. CMN - ei n© 9.717/98, arts. 19, § unico e o5, V-
: -~ o . L. V e VI ; Port.n® 519/2011, art.1° ; Port.
g.Adeqt.Ja_f;ao DA‘IR. e Po}ntxca Investimentos [Irreguiar}- Exigido desde 26/03/2004 nOi'OZ/OS, art.20 e Port.n® 204/08, art.59,
i- Decisdo Administrativa XV
Demonstrativo de InformagGes . 16 declaracio(es) enviada(s) Lei 9717/98,art.19,11; Port.204/08,art.59,1
Previdencidrias e Repasses - DIPR - Irreguiar}- Exigido desde 01/01/2014 fe Xv1,"h".§ 69°,1Larts.79,89,10,§8°;
Consisténcia e Caréater Contributivo - Periodicidade: bimestral Port.402/08, art.6°
Demonstrativo de Informagdes 16 declaracio(d i Lei

A S - ¢3o(Bes) enviada(s) o . o
Previdenciarias e Repasses - DIPR - Irregular|- Exigido desde 01/01/2014 §§}ﬁ@%?§'ag§-?I;;;;-_“72;5‘2,?;‘6,255‘4}’8'3"-5 !
Encaminhamento & SPPS - Periodicidade: bimestral port.402/08, art.6
Envio das informacdes e dados contabeis, |- - Lei n® 9.717/98, art. 1°, caput; Port. n®
orcamentarios e fiscais ' lirregularl- Exigido desde 01/05/2008 204/08, art.5, XV1, “f"; Port. no 509/13
quuilibn_'io Financeiro e Atuarial - Lei 9.717/98, arts.19,caput e 9°; Port.
{Encaminhamento NTA, DRAA e resultados|irreguiar}- Exigido desde 01/10/2005 204/08, art.5¢, 1f, XVI, bei;
das andlises Port.402/08, arts. 8% 9°

ATENGAOQ!

1. O ente deve encaminhar, logo apés a publicacdo, toda & legislagao sobre o regime previdenciario dos servidores
(inclusive as leis anteriores alteradas ou revogadas e n&o enviadas na época propria), impressa (em meio papel) e
autenticada em todas as suas foihas, em cartério ou por servidor piblico, caso em que devera constar seu home, cargo €

matricula. Com a legislagdo, enviar, SEMPRE, comprovante ou declaracdo na qual conste a data em que o ato foi
publicado (DIA/MES/ANO). O endereco para remessa da legislagio é:

Ministério da Previdéncia Social - SPPS - DRPSP - CGNAL - Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A - Sala 475 -
CEP 70059-900.

‘2. Entre em contato com a Coordenagio-Geral de Auditoria, Atuaria, Contabilidade e Investimentos - CGACI, por meio do
telefone (0XX61) 2021-5776 ou, preferenciaimente, pelos seguintes e-mails, para maiores informagoes sobre o
Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial-DRAA, Nota Técnica Atuarial e Equilibrio Financeiro e Atuarial
(cozai zuaria@previcencia.gov br); sobre o Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR e
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN (cgasi.nvesimenios@previdencia.gov.br); sobre Plano de Contas e
Demonstrativos Contabeis (¢cgaai.contabilidade@pravidenciz.gov.br); sobre as auditorias diretas realizadas
(cgaai.auciiona@previdencia gov.or); e, sobre os critérios decorrentes dessas auditorias e analisados por meio do
Processo Administrativo Previdenciario ~ PAP (cgaai.contercioso@previcencia.gov br).

3. Para demais critérios avaliades ou envio de legislagéo, entre em contato com a Coordenagéo-Geral de Normatizagso e
Acompanhamento Legal-CGNAL pelo telefone n° (0XX61) 2021-5725 ou e-mail sps cgnai@previdencia.gov.br.

4, Diﬁcu_ldgdes na transmiss&o de qualquer Demonstrativo serdo solucionadas peta Coordenacio-Geral de Estudos Tecnice
Estatisticas e InformagSes Gerenciais, por meio do telefone (0XX61) 2021-5380 ou E-mail cadprev@previdencia.gov.br.

J \S -

http://www-cadprev/intra/cadorev/ExtratoRegularidadeRegimes.asp?CD CNPJ=1867... 20/02/201




Pouso Alegre — MG
' (21/02/2018)
CRP VIGENTE: N° 985049-161619, emitido em 02/01/2018, estara vigente até 01/07/2018.

____ Critrio__ _ |Situagao] Informagdes

Situacdo IRREGULAR inserida em

Aplicagdes Financeiras Resolucdo CMN - conformidade com a Deciséo de Recurso
Adequacdo DAIR e Politica Investimentos - Irregular | COCAP/CGAUC/SRPPS/SPREV/MF —
Decisdo Administrativa SEIl n° 04/2017, exarada nos autos do

PAP N°. 209/2016.

Demonstrativo de Informagdes )
Previdenciarias e Repasses - DIPR - Irregular | Falta declarag@o de Veracidade de:
Consisténcia e Carater Contributivo

Set-Out 2016

Falta enviar o demonstrativo de:

Demonstrativo de Informagbes Nov-Dez 2016
Previdenciarias e Repasses - DIPR - Irregular |Jan-Fev 2017

T Encaminhamento & SPPS Mar-Abr 2017
Mai-Jun 2017

Jul-Ago 2017
Set-Out 2017
Nov-dez 2017

Foram enviados os documentos contabeis
do RPPS referentes ao 1° Semestre de
2017, por meio do CADPREV Web, no dia
Irreguiar | 25/10/2017, porém, para regulariza¢do do
critério, falta o envio dos Documentos
Contabeis referentes ac Encerramento de
2016. Situagao: Irregular.

Envio das informagdes e dados contabeis,
orcamentarios e fiscais

N Falta envia o demonstrativo de:
Equilibrio Financeiro e Atuarial -
Encaminhamento NTA, DRAA e resultados trregular |2017
das analises : 2018
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PF combate fraudes em fundos de previdéncias
municipais

o Tweet

.
*

12/04/2018

Sao Paulo/SP - A Policia Federal, com o apoio. da
Secretaria de Previdéncia - SPREV, deflagrou nesta
manha (12/4) a Operacéo Encilhamento, segunda fase - §

- da Operagdo Papel Fantasma. O objetivo é apurar
fraudes envolvendo a aplicagdo de recursos  de
Institutos de Previdéncia Municipais em fundos de v
investimento que contém, entre seus ativos, debéntures sem lastro, emitidas por empresas
de fachada. Estima-se que as debéntures emitidas por empresas de fachada ultrapassam o
valor de R$ 1,3 bilhao.

Policiais federais e auditores-fiscais da Receita Federal cumprem 60 mandados de busca e
apreensao e 20 mandados de prisdo temporaria expedidos pela 62 Vara Criminal Federal de
S&o Paulo, nos estados de SP, RJ, MG, PR, MT, SC e GO.

Com o avango das investigagdes, foram identificados 28 Institutos de Previdéncia Municipais.
Estes investiram em fundos que, direta ou indiretamente, adquiriram papéis sem lastro.
Foram identificados o envolvimento de uma empresa de consultoria contratada pelos
Institutos de Previdéncia e elementos que apontam para corrupcéo de servidores ligados a
alguns Institutos de Previdéncia.

Estdo sendo investigados, até o momento, 13 fundos de investimento. No 2° semestre de
2016 foi constatada a existéncia de R$ 827 milhées em apenas oito destes fundos, dinheiro
— que, em dUltima analise, destina-se ao pagamento das aposentadorias dos servidores
- municipais. v :

Os investigados responderéo, na medida de suas participagdes, por crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional (artigos 4°, 5°, 6° e 7°, lil, da Lei n° 7.492/86), fraude a licitagao (artigo
90, da Lei n® 8.666/93), corrupgdo ativa e passiva (artigos 317 e 333, do Cadigo Penal) e
lavagem de dinheiro (artigo 1°, da Lei n° 9.613/98), com penas de 2 a 12 anos de prisao.

Havera entrevista coletiva as 11h no auditério da Superintendéncia Regional da Policia
Federal em Sao Paulo, localizada na Rua Hugo D’Antola, 95 — Lapa de Baixo.

Comunicacao Social da Policia Federal em Sao Paulo

Contato: (11) 3538-5013
registrado em: destague

http://www.pf.gov.br/agencia/noticias/201 8/04/p'f-investiga-fraudeééem-fundos-defprevidencias-municipais 17
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globo.com g1 ge gshow famosecs videos

PF cumpre mandado judicial de operacao contra fraude em
instituto de previdéncia de Pouso Alegre, MG

Acao faz parte da Operagdo Encilhamento. Equipe da Policia Federal foi ao Instituto de Previdéncia Municipal.

v

Por Fernanda Rodrigues e Ana Gabriela Nunes, G1 e EPTV Sul de Minas
12/04/2018 10h31 - Atualizado ha 18 horas

8 Opsracio cumpre mandado Judicia! eminstituto de previdéncia de Pouso Alegre. MG

A Poiicia Federal cumpriu um mandado de busca e apreensio na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal (Iprem) de Pouso Alegre (MG), na manha destaquinta—féira (12). Os
trabalhos s&o parte da Operacdo Encilhamento, que apura fraudes em aplicagdo de recursos

de institutos de previdéncia municipais em fundos de investimento.

Segundo o setor de Comuniéagéo da Policia Federal, Pouso Alegre é uma das quatro cidades

de Minas Gerais com mandados cumpridos. Ao todo, s30 20 mandados de prisado e 60 de

hitps://g1 .gIobo.com/mg/sul—de-minas/noticia/pf—cumpre-mandado-judicial-de-operacao—nacional-contra—fraude-em-instituto-de-pouso-alegre-mg.ghtml




13/04/2018 PF cumpre maridado judicial de operagéo contra fraude em instituto de previdéncia de Pouso Alegre, MG | Sul de Minas | G1
busca e apreensado em sete estados. A Operacao Encilhamento & a segunda fase da

Operacéo Papel Fantasma.

Segundo a Policia Federal, empresas dé fachada emitiam titulos de dividas que geram um

direito de crédito ao investidor, os ch_amadds debéntures. As investigagdes apontam que, em

todo © pais, a aplicagéo destes documentos pode ultrapassar R$ 1,3 bilhao.

a Sed

https://g1 .globo.com/mg/sul-de-minas/noticia/pf—cumpre-mandado-judicial-de-operacao-naciqnal-contra-fraude-em-instituto—de-pouso—aleg re-mg.ghtml
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3

B Eguioe 2 Policia Federal chegou & sede do ipem em Pouso Alegre (MG) durante a manha (Fotc: Ana Gabriela Nunes/EPTV]

A equipe com cinco policiais chegou a sede do Iprem em Pouso Alegre no inicio da manha. Do
~local, apreenderam computadores e documentos. O lprem emitiu uma nota de esclarecimento

sobre os trabalhos da policia no local.

Na nota, o instituto informou que fornecéu todas as informagdes e documentos solicitados pela
Policia Federal. "As aplicac;ées solicitadas pela PF ao instituto ja passaram por auditoria do

Ministério da Previdéncia e nenhuma irregularidade foi encontrada", explica.

Ainda no documento, o instituto esclarece que todas as aplicacdes financeiras feitas em fundos
de investimento tém a aprovacao do comité investimento da instituicdo, composto foi cinco

pessoas. "Aguardamos, com tranquilidade, o resultado final dessa operacao”.

A Operacgao
Em Minas Gerais, além de Pouso AIe’gfe, a policia cumpre mandados de busca e apreensac

em Santa Luzia e Betim. Em Uberlandia, o ex-prefeito Gilmar Machado e mais trés

pessoas foram presas.

No pais, sdo investigados 13 fundos de investimento em Sao Paulo, Minas Gerais, Rio de
Janeiro, Parana, Mato Grosso, Santa Catarina e Goias. Os investigados responderao por
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional, fraude a licitacdo, corrupcao ativa e passiva e

lavagem de dinheiro com penas de 2 a 12 anos de priso.

Veja mais noticias da regido no G1 Sul de Minas

htips://g1.globo.com/mg/sul-de-minas/noticia/pf-cumpre-mandado-judiciai-de-operacao-nacional-contra-fraude-em-instituto-de-pouso-alegre-mg.ghtml
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Policia Federal éumpre mandado judicﬁial de operagéo contra fraude no Iprém de Pouso Alegre

¢ judicial de operagac contra fraude nc iprem

1= sede go Institute O Previdéncia i

RTUH SARTS

£3.2

.

Policia Federal cumpre um mandado de busca e apreens&o na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal (Iprém) de Pouso Alegre/MG, na manha desta quinta-feira, 12/4. Os trabalhos da PF s&o

parte da Operagdo Encilhamento, que apura fraudes em aplicagéo de recursos de institutos de

previdéncia municipais em fundos dé investimento.

Em entrevista exclusiva & TVJC, o prefeito de Pouso Alegre Rafael Simdes, em seu gabinete, falou sobre
assunto do momento. o Iprem. O chefe do executivo falou pela primeira vez sobre essa Operagao da PF com
mandado judicial no lprerri. Em suas paldvras Simdes fala de um desvio de 170 milhdes, dinheiro esse que vai
fazer falta para.o servidor municipai e para os cofres da prefeifura. E fala que sobre abertura da caixa preta,
cobrada por alguns vereadores de oposigdo, “ela esta sendo aberta com essa operagéo da PF”, também fala de
sua expectativa quanto aos resultados, ja.que esta operagéo estd acontecendo também em varias partes do
pais.

https://tvjornaldacidade.com/policia-federal—cumpre-mandado—judiciaI—de-qperacao-contra-fraude-no—iprem-de—pouso—alegrel
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Policia Federal cumpre mandado judicial de operagdo contra fraude no Iprem de Pouso Alegre

Segundo ainda informagdes do setor de comunicagéo da Policia Federal, Pouso Alegre é uma das quatro
cidades de Minas Gerais com mandados cumpridos. Ao todo, s&o 20 mandados de prisdo, busca e apreenséo
em sete estados. A Operagéo Encilhamento € a segunda fase da Operagao Papel Fantasma.

Segundo a Policia Federal, empresas.de fachada emitiam titulos de dividas que geram um direito de crédito ao
investidor, os chamados debéntures. As investigagcbes apontam que, em todo o pais, a aplicagdo destes
documentos pode ultrapassar R$ 1,3 bilhdo. A TVJC esteve na sede do Iprem, mas n&o ha até o presente
momento informacéo sobre documentos apreendidos, embora a PF permanecesse no interior da sede.

Em Minas Gerais, além dé Pouso Alegre, a policia cumpre mandados de busca e apreensdo em Santa Luzia e
Betim. Em Uberlandia/MG o ex-prefeito Gilmar Machado e mais trés pessoas foram presas. No pais, estéo
sendo investigados 13 fundos de investimento realizado em ‘Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Goias,
Santa Catarina, Parana e Mato Grosso. Os investigados responder&o por crimes contra o Sistema Financeiro
Nacional, fraude 2 licitaggo, corrupgao ativa e passiva e lavagem de dinheiro com penas que variam entre 2 a
12 anos de priséo. )

~ Direto da Redagdo

httpsJltvjornaldacidade.com/poIicia-federal-cu'mpre-mandado—judiciaI-de-operacao-contra-fraude—no'-iprem—de—pouso—alegre/
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Policia Federal faz operacao contra fraudes em previdéncias
municipais em 7 estados

Aplicagéo de debéntures sem lastro podem ultrapassar valor de R$ 1,3 bilh&o. Ha 20 mandados de priséo e 60
de busca e apreenséo.

IS

Por G1 8P
12/04/2018 08h19 - Atualizado ha 22 horas

O PF faz operacéo contra fraude em fundds.de penséo de 28 prefeituras

A Policia Federal faz nesta quinta-feira (12) a Operagao Encilhamento para apurar fraudes
envolvendo a aplicagao de recursos de Institutos de Previdéncia Municipais em fundos de
investimento com debéntures sem lastro emitidas por empresas de fachada que podem

ultrapassar o valor de R$ 1.3 bilh&do. A debénture é um titulo de divida que gera um direito de
credito ao investidor.

https://g1.globo.com/sp/sao-paulo/noticia/policia-federal-faz-operacao-contra-fraudes-em-previdencias-municipais-em-7-estados.ghtml 110
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A operagao foi nomeada como Encilhamento e é a segunda fase da Operacao Papel
Fantasma. Policiais Federais e auditores-fiscais da Receita Federal cumprem 60 mandados de
busca e apreensao e 20 mandados de pris&o temporaria expedidos pela 62 Vara Criminal
Federal de S&o Paulo nos estados de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Parana, Mato

Grosso, Santa Catarina e Goias.

Pelo esquema, os administradores criavam empresas de fachada e aplicavam o dinheiro dos
trabalhadores de organizagdes publicas. S6 que as empresas n&o possuiam capital e o
trabalhador, que esperava o dinheiro para a aposentadoria, acabava com prejuizo, ja que as

empresas iam a faléncia sem ter recursos para o pagamento.

"Emitida a debénture pela empresa de fachada, entrava em cena um consuiltor de
investimento, que se aproximavé‘do instituto de previdéncia de alguma prefeitura alegando
rentabilidade maior dos seus recursos, se traté de regime proprio dos servidores municipais”,
explica o delegado Vitor Rodrigues Alves, chefe da delégacia de combate a corrupcao e crimes
financeiros da PF de SP. |

"Quando a instituicdo da previdéncia m:unicipal passa a aplicar o dinheiro no fundo, adquiridos
da empresa de fachada ou outros fundos, ocorre uma tipica lavagem de dinheiro, que envolve

a transacdo em varias camadas, dificuttando o rastreamento dos valores", diz o delegado.

Pelo menos 12 pessoas foram presas. Entre os presos, esta Meire Poza, contadora do doleiro
Alberto Youssef. O ex-prefeito de Uberlandia Gilmar Machado e mais trés pessoas foram

presas na cidade mineira durante a operacao.

A defesa de Gilmar Machado diz que ele esta tranquilo "porque ndo possui qualquer
envolvimento com atos ilicitos praticados por terceiros" e que tem a convicgao de que € uma

perseguicao politica.

A defesa de Meire Poza informou que ela "ndo tem qualquer relagao com os fatos
investigados". "Essa situagao ficara esclarecida no curso do inquérito policial, inclusive em seu

depoimento ja agendado para amanha."

https://g1 .globo.com/sp/sao-paulo/noticia/policia-federai-faz-operacao-contra-fraudes-em-previdencias-municipais-ém-7-estados.ghtml 210
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B8 Weire presa na Operagdc Encilhamento (Folo: Reprodugao/TV Globo )

Preso em operacéo desdobramento da Lava Jato, 0 emprésério Arthur Mario Pinheiro
Machado também & investigado na Operagdo Encilhamento. Ele ja foi dono de corretora e tem

mais de 100 empresas ligadas ao CPF dele.

A defesa de Machado informou ele ndo respondeu as perguntas da PF apos ser preso "por

desconhecer as acusacdes" e afirmou que "responderia depois de ter acesso aos autos".

28 municipios |

As investigacdes identificaram 28 Institutos de Previdéncia I\/Iuhicipais gue investiram em
fundos que, por sua vez, direta ou ind‘iretamente, adquiriram os‘ papéis sem lastro. "Ha o
envolvimento de uma empresa de consultoria contratada pelos Institutos de Previdéncia e

elementos que apontam para corrupgao de servidores ligados a alguns Institutos de

Previdéncia", diz a Policia Federal.

Estao sendo investigados, até o momento, 13 fundos de investimento. No 2° semestre de 2016
foi constatada a existéncia de R$ 827 milhdes em apenas oito destes fundos, dinheiro para o

pagamento das aposentadorias dos servidores municipais.

Os investigados responder&o por crimes contra o Sistema Financeiro Nacional, fraude a

licitag@o, corrupgao ativa e passiva e lavagém de dinheiro com penas de 2 a 12 anos de prisao.

Mandados da Operacédo Encilhamentd:_

https://g1 .élobo.com/sp/sao-paulo/noticia/policia-federal-faz-operacao-contra-fraudes—em—previdencias-munic;ipais—em-?-estados.ghtml 3/10
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20 mandados de prisdo temporaria
S&o Paulo

Capital - 10

Rio Claro - 1

Jundiai - 2

Rio de Janeiro

Capital: 4

Minas Gerais:

Uberlandia - 4

60 MBA (mandados de busca a a’preenséo)
Sao Paulo

Capital - 7

Barueri - 1

[taquaquecetuba - 1

Osasco - 1

Jandira - 1

Suzano - 1 |

Porto Ferrejra -1

S&o Sebastido - 1 -

Piracicaba - 1

https://g1 .globo.cbm/sp/sao-paulo/noticialpoIicia-federal—faz-operacao-contra-fra'udes-em-previdencias-munici pais-em-7-estados.ghtml : 4/10
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Assis - 1
Hortolandia - 1
Paulinia - 1
Paranapanema'- 1
Rio Claro - 1

Rio de Janeiro
Capital - 2

Angra dos Reis - 1
Campos dos Goytacazes - .1. ,
Belford Roxo - 1
Japeri - 1

Minas Gerais
Betim - 1

Santa Luzia - 1
Pouso Alegre - 1
Uberiandia - 1
Santa Catarina

Rio Negrinho - 1
Parana

Colombo - 1

https://g1 .globo.comlsp/sao-paulo/noticialpolicia-federal-faz¥operacao-contra-fraudes—em-previdencias-municipais-em-?-estados.ghtml
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Pinhais - 1

S&o Mateus do Sul- 1
Palmeira - 1

Mato Grosso
Rondonopolis - 1
Varzea Grande - 1
Goias

Novo Gama - 1

POLICIA FEDERAL

MAIS DO G1

r

Juiza posta selfie ironizando advogado durante
audiéncia em MT: 'Pergunta idiota'

OAB-MT criticou postura e disse que Corregedorié do TJMT ja foi informada. Selfies foram publicadas
no Stories do instagram.

https://g1.globo.com/sp/sao-paulo/noti cia/policia-federal-faz-operacao-c;ontra-fraudes-em-previdencias-municipais-em-?-estados.ghtml 6/10




: POLICIA

oI|C|a Federal apura
fraudeem
~ mvestlmentos do
instituto de
preV|denC|a de Pouso
Alegre

Dinheiro para pagamento de
aposentadorias era aplicado em
fundos que investiam em

debentures de empresas de
fachada
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CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Vv CONTINUE LENDO V¥

akeare. Hat

Policia Federal cumpriu na manha desta quinta-feira
-+ "\ (12) um mandado de busca e apreens&o na sede do

Instituto de Previdénc_ia Municipal (Iprem) de Pouso Alegre.
A acg&o faz parte da Operacéo Encilhamentb, que apura

fraudes em aplicagio de recursos de institutos de

previdéncia municipais em fundos de investimentos.
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®alicie Fedsral chagen ne nisic da maned ac PRER (Folo: Fouse Skege nai

A operag&o investiga 28 Institutos de Previdéncia Municipais
nopais,—4em\ | de investimento.
Ao todo, s&io 20 mandados de prisgo e 60 de busca e

apreensZio em sete estados.
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apreenderam computadores e documentos.

A fraude

Segundo a,PoIicié Federal, os institutos aplicavam o
dinheiro em fundos, que investiam o dinheiro em debéntures
sem lastro, de empresas de fac_hada; As debéntures s3o
titulos de dividas que geram um direito de crédito ao

investidor.

Segundo a Policia Federal, a aplicacio destas debéntures

pode uItrapaSsar R$ 1,3 bilhdo ao todo. O dinheiro dos
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A Operacio

Em Minas Gerais, além de F’ous_o-AIegre, a policia cumpre
mandados de busca e apfeenséo em Santa Luzia e Betim.
Em Uberlandia, o ex-prefeito Gilmar Machado (PT) e mais

trés pessoas foram presas.

No pais, sgo invesﬁgados 13 fundos de investimento. Os

investigados responderao por crimes' contra o Sistema
'Financeiro N'acional,'fraude a licitagdo, corrupgio ativa e

passiva e lavagem de dinheiro com penas de 2 a12anos

‘de prisdo.
Nota do Iprem de Pouso Alegre

Por meio de nota, o Iprem informou que fomeceu todas as
informacBes e documentos sOIicitados pela Policia Federal,
e que os investimentos s&o aprovados pelo comité da

instituic&o e conselho deliberativo.

NOTA DE ESCLARECIMENTO DO IPREM

g S SR
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documentos solicitados pela Policia Federal que
investiga fundos de investimento no Brasil. A operagéo
da PF ocorre em vérios estados brasileiros e teve inicio

em Sé&o Paulo.

As aplicagdes solicitadas pela PF ao instituto ja

passaram por auditoria do Ministério da Previdéncia e

nenhuma irregulaﬁdade foi encontrada.

O Instituto de Pouso Alegre tem um dos maiores
patriménios liquidos entre os instifutos com regime
préprios de previdéncia do pais e o quarto de Minas

Gerais.

O lprem deixa claro_ que todas as apIICagées financeiras

feitas em fundos de investimento tém a aprovagéo do

comité investimento da instituicéo. Este comité é

composto por cinco pessoas (0 diretor presidente do
Iprem, o diretor de finangas e o diretor de contabilidade,
o presidente do conselho fiscal € 0 presidente do

conselho deliberativo).

A Politica Anual de Investimentos do lprem é aprovada

pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho

e S . B
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Aguardamos, com tranquilidade, o resultado final dessa

operacéo.

* Maténia atualizada as 14h15m de 12/04/2018 para

inserg&o de novas informagdes e nota do IPREM

)
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'COMENTARIOS
Os comentarios s&o de responsabilidade exclusiva de seus autores e nao representam a opinido deste site.
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