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Em atendimento as exigéncias previstas na legislagdo que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, enfatizando, principalmente, Resolugéo
do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdo 4.604 de 2017, o IPREM - Instituto de
Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, por meio de sua Diretoria Executiva, apresenta sua Politica
de Investimentos para o ano de 2018, devidamente aprovada pelo Comité de Investimentos € pelo

Conselho Deliberativo, conforme Atas anexas nesta PAL

A Politica de Investimentos é um instrumento gerencial de suma importincia para garantir &
consisténcia da gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia no decorrer do exercicio, tendo em

vista a manutencio de seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.

Ademais, trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de

tomada de decisdo relativa aos investimentos do IPREM.

A definicdo da Politica de Investimentos visa buscar um incremento de receita para o fundo
de previdéncia através de alternativas de mercado financeiro que apresentem, concomitantemente, as

melhores condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Por meio dessa politica, pretende-se, ainda, alcancar os indices de rentabilidade compativeis
com os previstos no calculo que define a meta atuarial do exercicio, qual seja o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
— IBGE, acrescido de 6% ao ano, observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos
seguimentos de investimento e respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de

liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

Tal pardmetro foi adotado por ser um indice oficial do Governo Federal utilizado para

medicio das metas inflaciondrias.

De acordo com a redacdo da Resoluggo 3.922 alterada pela 4.604 de 19 de outubro de 2017,
a responsabilidade do RPPS aumentou € por isso, devem ser intensificadas as praticas de governanga,
zelar por elevados padrdes de éticos, conforme a nova redago a seguir:
“Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,

Distrito Federal e Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser
aplicados conforme as disposicoes desta Resolucdo.

§ 1° Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsdveis pela gestio do regime
proprio de previdéncia social devem:

I - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;
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II - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
III - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar prditicas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacées, respeitando, inclusive, a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos nesta Resolucdo e os parimetros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e
Suncionamento desses regimes.

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolucio, os
responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social e os demais participantes do
processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.” (NR)

2. Caracteristicas e Objetivos do RPPS

2.1. Estrutura Organizacional da Unidade Gestora Unica
O IPREM, em atendimento & Legislagdo que dispde sobre os RPPS, possui uma estrutura

organizacional composta pelos seguintes 6rgfios para tomada de decisdes de investimentos:

a) Comité de Investimentos;
b) Diretoria Executiva; e
c) Conselho Deliberativo

Do Comité de Investimentos:

Cabe a0 Comité de Investimentos analisar e aprovar a Politica de Investimentos do IPREM ,
observando os cendrios econdmicos e com base nos relatérios técnicos apresentados pelas empresa de
consultoria financeira e de atudria que prestam servicos ao Instituto. O Comité também define e reve,
periodicamente, dentro da PAI aprovada, as estratégias e diretrizes de custo prazo e faz o
acompanhamento e controle da movimentagfio financeira e toma decisGes sobre resgates e aplicagdes
dos recursos previdencidrios para atender os fluxos operacionais. Nos casos de transferéncia de

valores € mudanga de investimentos, é necessaria a aprovacdo da Diretoria Executiva.

Da Diretoria Executiva:

Representada pelo Diretor-Presidente e pelo Diretor de Finangas e Arrecadago, desempenha

fungSes referentes & coordenagdo, lideranga e ampla articulagfo das atribuigdes inerentes ao controle

do patrimdnio e dos investimentos do RPPS.



Além de ser responsavel pelas autorizagdes legais, a Diretoria-Executiva toma as decisdes

para a implantaggo dos ajustes estabelecidos na Politica de Investimentos.

Do Conselho Deliberativo:

E responsavel pela aprovagdo da Politica de Investimentos dos recursos do fundo de

previdéncia e das revisdes que poderdo acontecer no decorrer do exercicio de 2018.

E ainda de sua competéncia analisar e fiscalizar a aplicagdio dos recursos previdenciarios

quanto a forma, a0 prazo e a natureza dos investimentos.
- 2.2. Objetivos

A Politica de Investimentos exerce um papel importante dentro do sistema gerencial de
controle, organizagio e manutencdo do RPPS. Tem a funcdo de melhorar a administragdo dos ativos
financeiros e facilitar a comunicagdo entre os gestores € 0 mercado financeiro. Além disso, possibilita
fazer adequagGes no ambito do sistema de previdéncia, em decorréncia de possiveis mudangas
advindas do controle dos recursos aplicados no mercado financeiro que possam afetar o patriménio do

fundo.

De acordo com a reda¢do da nova Resolugdo, a Politica de Investimentos, cobra agora dos
RPPS a metodologia a ser adotada na gestdo, quais os pardmetros de analise de risco, metas de

rentabilidade e fontes de referéncia para precificagéo dos ativos de cada RPPS.

Aqui em especifico, estamos falando de MaM (Marcagdo a Mercado) para que se possa
avaliar os riscos dos investimentos e se estdo de acordo com a Politica de Investimentos adotada ¢ a

alocacdo dos limites deve observar que:

“4rt. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo consideradas as aplicacoes
de recursos de que tratam os incisos I, II, III e IV do art. 3° desta Resolugdo, excluidos os recursos
de que tratam os incisos Ve VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em conta
corrente e as cotas de fundos de investimento imobilidrio de que trata o § 8° do art. 8°.

Pardgrafo vinico. As aplicacdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3 ?
deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do regime proprio de previdéncia social.(NR) (Conforme nova Resolucdo 4.604
de 19 de outubro de 2017).” T
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Consiste em um instrumento gerencial que possibilita & Diretoria Executiva e ao Comité de

Investimentos, 6rgdos envolvidos na gestio dos recursos, buscarem uma melhor defini¢do das
diretrizes bésicas e dos limites de risco aos quais serfio expostos os conjuntos de investimentos do
[PREM.

A politica de investimentos estabelece, ainda, o referencial de rentabilidade buscada pelos
gestores, a adequagdo das aplicagdes aos ditames legais e a estratégia de alocagdo de recursos para o

periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018.

Buscando alcangar o indice referencial de rentabilidade real para as aplica¢des dos recursos
previdenciarios, a estratégia de investimento proposta prevé sua diversificagdo nos segmentos de

renda fixa e renda variavel.

As aplicagdes em fundos de investimentos poderfio ser efetuadas em mais de uma institui¢éo
financeira oficial e, preferencialmente, em fundos de investimentos organizados para receber recursos

no termos da legislacdo federal aplicada aos RPPS.

A administragdo do IPREM, por meio da Politica de Investimentos, propde a preservagdo do
capital do RPPS investido em niveis de baixo risco, mantendo-o dentro da taxa esperada de retorno,
dos limites legais e operacionais, ¢ da liquidez adequada dos ativos, tracando uma estratégia de

investimentos capaz de garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, superéa-la.

E importante ressaltar que, seja qual for alocagio dos ativos, o mercado sempre estara sujeito
a periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Desta forma, é imperativo que haja um prazo
para que o RPPS possa ajustar essas flutuagdes, permitindo-se a recuperacio em caso de perdas

ocasionais.

Assim, o RPPS deve manter-se fiel 4 Politica de Investimentos definida originalmente a partir
de seu perfil de risco, remanejando seus recursos com o objetivo de equilibrar a carteira de

Investimentos.

Sobre a Politica de Investimentos, conforme a Resolu¢do 3.922 de 2010 alterada pela
Resolugdo 4.604 de 19 de outubro de 2017 diz:

“Art. 4° Os responsdveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no
minimo:

I - 0 modelo de gestio a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de pessoas
Juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras;




II - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

III - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com 0 perfil
de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificacdo e concentracio previstos nesta Resolucdo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessod Jjuridica.

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificacio dos ativos de
que trata o art. 3° e para avaliacdo dos riscos. (Conforme nova Resolucio 4.604 de 19 de outubro
de 2017).

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas & adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste artigo e que
desempenham atividade de avaliacio de investimento em valores mobilidrios, em cardter
profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes, relatorios de acompanhamento e
estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar registradas
na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e
suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgao superior competente, antes de sua implementagdo.”

3. Avaliacéo de Cendrio Macroecondmico

Para a elaboragdo da Politica de Investimentos de 2018, foi indispensavel que, na data da
formulagio do relatorio, os gestores dos RPPS buscassem conhecimento do cenario econdmico do

momento e das perspectivas futuras junto a publicag¢des de entidades publicas e privadas.

3.1. Cenario em 2017

Cenirio Econdomico — Conjuntura Atual

No Brasil

O cenario econdmico brasileiro muda constantemente ¢ faz com que 0S investidores

busquem por repensar estratégias a cada semana. Com os RPPS, o estudo do cenario econdmico
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com relagdo ao comportamento dos titulos publicos federais e demais ativos deve ser feito

constantemente para adequagio e seguimento junto aos limites sugeridos pela nova Resolugso.

Embora o més de agosto no Brasil seja folcloricamente marcado por supersti¢cdes, este més
trouxe um alento para o mercado financeiro. Isso se deu por uma queda mais acentuada na taxa
basica de juros da economia ¢ com isso, os investidores devem repensar estrategicamente em suas

carteiras novamente, agora com um maior apetite ao risco.

Se o més de julho nos levou para um momento mais conservador ocasionado pelas
incertezas no quadro politico devido a instabilidade no mercado financeiro, o més de agosto e meses
subsequentes surpreenderam dando sinais de melhora nos 4nimos da atividade econdmica. Nio
podemos deixar de destacar o reflexo no cenario interno positivo causado pela economia mundial,

fazendo com que o novo ciclo de crescimento auxilie brevemente na aversio ao risco.

Essa “carona” na onda positiva do mercado financeiro mundial ajudou na decisdo do

govemo em apostar em reduzir um pouco mais a sua taxa basica de juros.

No dia 26 de julho o Banco Central anunciou a redu¢fio da taxa Selic para 9,25% ao ano, e

este foi 0 menor nimero apresentado em anos.

Com esta flexibilizagdo, os bancos acabam baixando suas projeces para a Selic em até um
digito até o final do ano (muitos apostando em até 7%) e isso faz com que os investidores em geral

busquem por adicionar mais risco as suas carteiras.

Porém, “nem tudo sdo flores” e as melhoras econdmicas que estdo ocorrendo dependerio
muito do rumo da politica e destas reformas que estdo por vir. Além disso, um outro dado
importante e ignorado é o PIB préximo a zero que fechard o trimestre. Isso ¢ preocupante pois

retrata que a atividade econdmica brasileira ainda ndo decolou com as suas proprias pernas.

Mais uma vez, no tltimo dia 6 de setembro, pela oitava vez seguida, o Banco Central (BC)
baixou os juros basicos da economia. Por unanimidade, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
reduziu hoje (6) a Taxa Selic em 1 ponto percentual, de 9,25% ao ano para 8,25% ao ano. Esta
decisdo ja era esperada pelos economistas e analistas do mercado financeiro. Vale lembrar que

somente em outubro do ano passado, o Copom voltou a reduzir os juros bésicos da economia.

O Copom informou que o Banco Central trabalha com projegbes de que os juros basicos

encerrem 2017 em 7,25% ao ano, caindo para 7% ao ano no inicio de 2018 e elevando-se para 7,5%

a0 ano ao fim do préximo ano. Ainda é possivel que possam reduzir o ritmo de corte dos juros na

o

i
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préxima reunifio do Copom, em 24 e 25 de outubro. e




Ainda nas proximas reunides caso 0 cenario basico evolua conforme o esperado, € em razdo
deste momento de flexibilizagdo, o comité v&, na atual conjuntura, COmo uma adequada redugéo
moderada na magnitude de flexibilizagdo monetaria [ritmo de corte dos juros]”, de acordo com 0

relatorio emitido.

No Relatério de Inflagdo, divulgado no fim do més de junho pelo Banco Central, a
autoridade monetaria estima que o IPCA encerrara 2017 em 3,8%. De acordo com 0 boletim Focus,
a inflaggio oficial devera fechar o ano em 3,38%, mesmo com 0s aumentos recentes nos pregos dos

combustiveis.

Até agosto do ano passado, O impacto de pregos administrados, como por exemplo, a
elevacgo de tarifas publicas; € 0 de alimentos como feijdo e leite contribuiu para a manutencio dos
indices de precos em niveis altos. De 14 para c4, no entanto, a inflaciio comegou a cair em razdo da

recessio econdmica e também da queda do délar.

A redugiio da taxa Selic oferece um estimulo & economia porque as taxas de juros menores
deixam o crédito mais barato e logo estimulam tanto a produgdo como 0 CONSUMo €m uim cenario de

baixa atividade econdmica.

Os analistas econdmicos projetam um crescimento de 0,5% do PIB, Produto Interno Bruto,
em 2017. Esta estimativa esta em conformidade com o ultimo Relatério de Inflacéio, divulgado no més

de junho, no qual o Banco Central também projetava uma expansao da economia de 0,5% este ano.

Resumidamente, a taxa basica de juros ¢ usada nas negociagdes de titulos publicos no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (Selic), portanto ela serve de referéncia para as demais
taxas de juros da economia. Assim, ao ajusta-la novamente para cima, O Banco Central segura o
excesso de demanda que pressiona 0s pregos, porque jurps mais altos encarecem O crédito e estimulam
a poupanca. A0 reduzir os juros basicos, o Copom barateia o crédito e incentiva a

consumo, mas enfraquece o controle da inflagdo.

No mundo

A economia mundial apresentou um crescimento apesar do aumento da incertéZa
econdmica. Muito embora existam incertezas principalmente no que tange ao impacto do Brexit
e da conduta presidencial de Trump, as previsdes de crescimento mundial sdo muito positivas e

com isso causa um certo conforto para os mercados.

p
Alguns problemas enfrentados pela Europa em 2017 ser8o significativos, principalmente
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no 4mbito politico e de forma muito positiva os indicadores revelam o impeto de crescimento em

curso, € a atividade econdmica a melhorar. A politica monetaria deverd manter-se muito pouco
mais limitada e restritiva. Espera-se que com a melhora apresentada na economia mundial, os

investidores mais otimistas possam ignorar mesmo que por um tempo o risco politico.

Na China, o crescimento apresentado tem sido estavel, sendo uma das economias que

mais crescem no mundo. A média de crescimento nos Gltimos anos € de quase 10%.
Indices Anbima

O IMA-Geral, que expressa a carteira de titulos publicos em mercado, registrou no més de
Jjunho uma variacfo de 0,82%, o que resultou em uma performance de 6,2% no semestre. No mesmo
perfodo do ano passado, este indice registrou retorno de 12,9%. Isso se deve ao fato de que no ano
passado estdvamos com a taxa Selic em 14,25% e havia a expectativa de inicio de um ciclo de
queda dos juros tdo logo a inflagdo apresentasse uma tendéncia de queda, o que s6 aconteceu no
més de outubro.

Ja a esperada carteira das NTN-Bs, refletida pelo IMA-B, sofreu uma variacio de 5,0%. O
IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos valorizou em torno de 4,9%.,
enquanto as de até cinco anos elevaram-se em 5,2%. Mesmo assim, no 4mbito dos RPPS, a procura
por papéis indexados aos indices de preco registram uma forte tendéncia de valorizago, isso porque
os titulos pos-fixados apresentarfio rentabilidades anuais bastante superiores em relacdo aos demais
titulos em comparagfo a outros investimentos de renda fixa devido & retomada do ciclo de queda da
taxa Selic ao longo do ano.

Com a piora do cendrio politico, que resultou em expressivas quedas com relagdo a
rentabilidade dos titulos piiblicos federais que foram principalmente acentuadas em 18 de maio,
tornou o ambiente muito mais volatil e mais volatil se tornou a trajetoria destes indices, sobretudo
aqueles de maior duration e exposicdo ao 1isco, que estdo mais correlacionados a expectativa da
trajetoria da economia no longo prazo.

Este momento de maior incerteza se deu, sobretudo em relagdo & aprovagéio das reformas e
com esta instabilidade politica, favoreceu as aplica¢6es mais conservadoras, de menor exposi¢do ao

risco, representadas pelo aumento da demanda por pap€is que rendem a taxa Selic diaria.

Em julho, os fundos de agdes registraram as maijores variagdes, portanto, uma maior
volatilidade. No ano, a performance dos fundos de renda fixa ¢ multimercados vem acompanhando
a trajetoria de valorizagdo dos indices de renda fixa por conta do movimento de queda da taxa

Selic. O tipo de fundo de maior patriménio liquido — renda fixa duragfio de;)[g@féo{
/AN SRR
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investimento — registrou uma variagéo de 6,63%, em linha com o IMA-S (que reflete a carteira das

LFTs em mercado, ou seja, titulos publicos), que apresentou retorno de 6,67%.

A perspectiva € de que a performance dos fundos seja mantida nos proximos meses diante
das expectativas de redugdes adicionais na meta da Taxa Selic para o final deste ano, 0 que deve

estimular um apetite maior por risco e um maior retorno por parte dos investidores em geral.

Durante o més de agosto, a tendéncia € de recuperagdo das principais classes da industria

apds a crise do més de maio. O ambiente de incerteza no primeiro semestre favoreceu a
rentabilidade dos fundos com carteira de menor prazo, sobretudo os de renda fixa. Os fundos de

longo prazo — duration alta grau de investimento e duration livre grau de investimento € soberano —

- foram superados pela performance dos titulos prefixados em mercado (IRF-M ) e estiveram em

linha com os rendimentos das NTN-Bs (IMA-B), titulos de médio e longo prazo.

A percepgdo de que 0 mercado ainda deve passar por periodos de volatilidade nos préximos
meses torna o cenario desafiador para que se conciliem as expectativas de risco-retorno dos
investidores do segmento. A manuten¢ao de carteiras diversificadas, com gestéo especializada e

transparéncia nas estratégias de negocios, sera condigéo necesséria para que se repita a

positiva da inddstria do primeiro semestre.

3.2. Perspectivas para 2018 e Estratégias para a carteira do RPPS

Para o alcance da meta atuarial e de uma rentabilidade positiva, cabe o RPPS buscar
acompanhar a rentabilidade sistematicamente e utilizar-se dos limites disponiveis para aplicagdo,
diversificando os investimentos dentro da Resolucdo 3.922/2010 e alteragdes.

Mesmo em se tratando de uma melhora no cenério econdmico, recomendamos cautela neste
quesito para os RPPS, isso porque as carteiras devem sempre manter uma postura mais
conservadora mesmo num momento de positivismo ¢ mesmo que o perfil dos investidores mais

conservadores migrem momentaneamente para moderado.

O que ndo podemos negar é que com esta sinalizagdo aumente a busca por rendimentos que

carreguem retornos mais clevados e com isso havera uma maior ades&o ao risco para as carteiras.

Existe uma aposta bastante certeira na Bolsa, o Ibovespa fechou em alta de 0,3%, a 74.538
pontos na véspera e subiu pelo terceiro dia seguido nesta quarta-feira, dia 13/09, na maxima do dia, o indice

subiu 1,36% e renovou a méxima recorde intradia, aos 75.332 pontos. Com a alta de terga, o indice acumula no
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ano valorizagdo 23,7%. a tendéncia para o Ibovespa continua de alta, mas ¢ de se esperar um recuo natural

de algumas semanas nos proximos meses em meio a um processo natural de ajuste e embolso de lucros como

uma forma de driblar os juros em baixa, porém é necessario aceitar que para apostas onde se tenha

um maior risco, os rendimentos podem apresentar retornos negativos no decorrer do semestre.

Entre os principais fatores que explicam a alta da Bovespa, esto:

v’ A liquidez internacional elevada em meio a taxas de Juros baixas nos EUA. Ou seja, o cendrio
externo segue favoravel para o maior apetite ao risco e para o fluxo de capital estrangeiro em
paises como o Brasil;

v/ Uma perspectiva de continuidade do ciclo de queda da taxa basica de juros (Selic), que reduz a
atratividade de aplicagdes em renda fixa e aumenta a busca por ativos de maior risco como
agoes;

v’ Alguns sinais de recuperagdo gradual da economia, o que melhora a perspectiva em relaggo ao
resultado das empresas de capital aberto;

v' O délar em queda, o que reduz o custo de importagdo de insumos e methora as margens de
lucros das empresas;

v Uma expectativa de avanco da agenda de reformas do governo Temer no Congresso;

v Uma breve recuperacdo do pre¢o de commodities como petréleo e minério de ferro no
mercado internacional, que impacta na valorizagdo dos papéis de empresa como Vale e
Petrobras.

Logo, recomendamos cautela e ainda uma abordagem mais conservadora e a continuidade de

uma aposta no que tange aos investimentos no dmbito da renda fixa. Isso se deve porque 0s juros

reais, (aqueles onde as taxas de juros sdo descontadas pela inflagdio) continuam em patamares

elevados e ainda sdo os mais altos do mundo.

que

Os titulos ptiblicos federais continuam sendo uma boa op¢do como citado anteriormente e no

tange aos investimentos de longo prazo com esta caracteristica, os prefixados chegaram a

apresentar ganhos proximos a 6,5% (acima da inflagdo projetada).

Muito se especula sobre o ano de 2018, porém diante de tudo que ja abordamos, depois de

dois longos anos de uma forte recessdo, a economia brasileira apresenta alguns dados de recuperacéo e

outros que ainda sdo pontos de preocupagdio ao longo do cenério. Temos uma taxa de inflacdo

reduzida, porém ainda somos o pais que possui as maiores taxas de juros no mundo. O desemprego

ainda assola em torno de 14 milhdes de desempregados no pais embora alguns setores na economia Ja

estdo demonstrando uma breve recuperaco. R
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O FMI (Fundo Monetario Internacional) ja projetou um avango de 0,2% no PIB (Produto

Interno Bruto) neste ano e elevou a projegdo de crescimento da economia de 1,5% para 1,7% em 2018.

Esta recuperagdo da economia esta se firmando de forma gradual porém ainda apresenta
desafios consideraveis como a questdo das reformas (Politica e Previdéncia, esta ultima segundo o
FMI, espera uma busca para atingir o equilibrio fiscal no médio prazo além de restaurar a qualidade de
vida apds os dois anos seguidos de contragdo do PIB) o que pode vir a contribuir com relagdo aos
proximos passos da economia brasileira conforme Relatorio Perspectivas da Economia Global do

proprio FML

Este relatorio ainda ressalta que a queda da inflagdo acentua a queda dos juros e de forma

acelerada nos proximos meses. Esta recuperagio conforme o FMI, se dara de forma moderada.

Ainda com relagdo as expectativas de desempenho da economia brasileira, segundo o Boletim
Focus, a estimativa passou de expansdo de 0,50% para 0,66%. Para o ano de 2018, a mediana de
expectativas que estava estacionada ha 9 semanas em 2% subiu para 2,10%. O mercado passou a
elevar a projegdo para o crescimento da economia ap6s o resultado favoravel do Produto Interno Bruto
(PIB) no segundo trimestre. A alta de 0,2% sobre os trés primeiros meses do ano levou até mesmo a
equipe econdmica do governo a rever suas estimativas. Célculos iniciais ja apontam que a perspectiva

oficial deve passar de aumento de 0,5 para 0,7%.

Esta melhora nas proje¢des do Focus também esta ocorrendo por conta do novo corte da
Selic, para 8,25% e sinalizando certa flexibilizaggo do afrouxamento monetério. Ainda para o final de

2017 estima-se uma Selic a 7% e para 0 ano de 2018, a Selic esta sendo cotada a 7,25%.

No que tange a inflagdo, 0 mercado reduziu as projegdes do IPCA (Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo) apos os dados do més de agosto mostrarem uma desaceleracgiio para 0,19%, ou
seja, abaixo do piso do que se esperava para este periodo. De acordo com 0 boletim Focus, a
perspectiva para a inflagdo em 2017 passou de 3,38% para 3,14%, enquanto para 2018 foi de 4,18%

para 4,15%. Para o indice suavizado nos proximos 12 meses, a expectativa saiu de 4,19% para 4,14%.

A economia mundial deve registrar um crescimento este ano e no proximo impulsionada pela
estabilizaciio do prego das matérias-primas ¢ por uma retoma do comércio global, conforme declara

relatorio recente do Banco Mundial.

Existem alguns sinais de que a atividade econdmica mundial apresentou um crescimento

sincronizado entre os principais paises e algumas regides do mundo: EUA, a,e Bugopeia, China e

(A?Rf
#) |
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Japdo. Esse movimento apoia-se em politicas monetérias acomodativas e em politicas fiscais

moderadamente expansionistas.

De acordo com as previsdes do Banco Mundial, a economia mundial crescera 2,7% este ano
e 2,9% em 2018. Este ano, na zona euro a economia crescera globalmente 1,7%, enquanto nos Estados

Unidos o crescimento serd de 2,1% e no Japdo de 1,5%.

Para a China, o Banco Mundial prevé uma desaceleragdo da economia de 6,7% em 2016 para
6,5% este ano e 6,3% em 2018.

O comércio global devera registar um crescimento expectavel de 4% em 2017. Ainda assim,
o Banco Mundial diz que esta recuperagdo da economia ainda € “fragil” e avisa para os riscos de
politicas protecionistas, para as situagdes de conflitos geopoliticos e para as repercussdes financeiras

do possivel aumento das taxas de juros nos Estados Unidos, agora com o seu novo governo, Trump.

De acordo com o economista Ayhan Kose, que assina estas previsdes do Banco Mundial, os
paises devem aproveitar para promulgar reformas que possam melhorar a produtividade,
nomeadamente que eliminem burocracia e promogdo uma maior concorréncia entre empresas. “Este é

um bom momento para empreender politicas que tornardo essas economias mais resilientes”.

Algumas instabilidades no periodo estiveram relacionadas a incertezas de natureza politica
assim como no Brasil. Nos Estados Unidos, o novo governo promoveu mudangas na politica externa e
enfrentou dificuldades internas no Congresso e frente a imprensa e 4 opinifio ptblica. Como parte do
otimismo que prevaleceu apés as tltimas eleicdes deveu-se a expectativa de implementacfio de
medidas de desregulamentacfio econdmica (do sistema financeiro e da satude, por exemplo), de uma
reforma tributdria e de aumento dos gastos piblicos em infraestrutura, estes problemas tendem a

reverter parcialmente as expectativas positivas iniciais.

Na Europa, as elei¢des na Holanda e na Franga, onde candidatos de centro foram vitoriosos,
reduziram o risco de que partidos radicais “anti-Unido Europeia” viessem a assumir o poder, minando

assim ainda mais a forca econdémica e politica deste bloco.

Vale notar que, ao longo do ano de 2016, a economia mundial passou por choques
relativamente intensos — sendo que houve uma forte instabilidade financeira na China no primeiro
trimestre, votago sobre a saida do Reino Unido da Unido Europeia em junho e a eleigdo de Donald

Trump nos EUA no més de novembro — sem que se tenha observado, como e IiOmentos anteriores

o E ’b,’
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da trajetéria pos-crise, uma perda muito forte de dinamismo. Isso significa maior resiliéncia e,

portanto, perspectiva mais solida de continuidade do crescimento 4 medida que o aumento do apetite
pelo risco — expresso, por exemplo, no aumento dos fluxos de capital para paises emergentes —

estimule os investimentos.

4. Gestdo

De acordo com a Resolugdio do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugéo 4.604 de 19
de outubro de 2017, a atividade de gestdo das aplicagdes dos recursos do para o exercicio de 2018 sera

realizada por meio de Gestao Propria.

A competéncia para definir a aplicagdo dos recursos financeiros do IPREM é do Diretor

Presidente e Financeiro, em conjunto com 0 Comité de Investimentos.

A politica de investimentos seréd fundamentada na diversidade de aplicagdes, buscando um
baixo risco, que serd apurado por empresa de assessoria financeira contratada pelo IPREM,

observando-se o artigo 18 da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 e alteragdes.

Os recursos previdencidrios deverdo ser alocados nos seguimentos de renda fixa e renda

variavel.
As administradoras de fundos deverdo entregar a0 IPREM:

. Relatério diario contendo valor de cota, variagdo percentual da cota, variagdo
percentual do CDI e quantidades de cotas que 0 Instituto possui no fundo de investimento. Se as
informacdes referentes aos altimos trinta dias estiverem disponiveis em site, a administradora néo

precisara entregar O relatorio em quest&o.

. Relatorio mensal contendo saldo do inicio e do fim do més, quantidade de cotas 1no

infcio e no fim do més, total de aplicagdes, total de resgates e total de rendimento.
. Relatério mensal contendo a carteira aberta do fundo.

Para receber recursos do RPPS, a institui¢do financeira devera apresentar documentos que
possibilitem a Administragio do IPREM avaliar a solidez patrimonial daquela, verificar o volume de

recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros.

Os diversos tipos de aplicagdo deverdio ser avaliados ao final de cada trimestre do ano,

podendo, a qualquer momento, serem efetuados eventuais ajustes, conforme deliberagdo do Comité de

Investimentos.
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De acordo com a Portaria 440 de 2013 que altera a Portaria 519 de 201 1, em seu Artigo 2°,
destaca que o RPPS deve:

“VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no prazo de até trinta dias, a partir da data de
sua aprovacdo;

b) as informacées contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de
até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

¢) a composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apos o
encerramento do més;

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) as informacées relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as
aplicacées dos recursos do RPPS;

J) relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento;

8) as datas e locais das reunides dos érgios de deliberagio colegiada e do Comité de Investimentos;
h) os relatorios de que trata o inciso V deste artigo.

IX - na gestdo propria, antes da realizacio de qualquer operacdo, assegurar que as instituicées
escolhidas para receber as aplicacées tenham sido objeto de prévio credenciamento.

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e
Jormalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

¢) regularidade fiscal e previdencidria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) a andlise do historico e experiéncia de atuacio do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregaciio de atividades;

¢) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo minimo de dois anos an-
teriores ao credenciamento.

%
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II - Deverd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de

distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-se sobre 0 contrato para distribuicdo
e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM.

§ 3° A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a
cada seis meses.

§ 4° As aplicagoes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversio de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel
legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do
regime.

§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por:

I - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execugio da politica de
investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada para essa finalidade, cabendo
a esta as decisdes sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os pa-rimetros da legislacdo. II -
Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos de sua

carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos, respeitados os parimetros da legislacdo."”

GVR) ”

Ainda dando énfase na importincia dos credenciamentos, a Portaria 300 de julho de 2015,
regulariza a Disponibilizacdo do Termo de Anilise de Credenciamento (formuldrio modelo no
SPPS); Atestado de Credenciamento e todos os formuldrios deverio ser postados no site do SPPS:

“Art. 6° - D: Toda a documentacdo de comprovacdo dos requisitos, ficard vistvel a todos no site do
MPS.

Art. 6°- E: Especificagdo de credenciamento:

I — Todas as instituicdes credenciadas deverdo ser registradas em Termo de Andlise de
Credenciamento, e 0 SPPS disponibilizard um formuldrio modelo no site.

II — Apds a decisdo final de credenciamento, deverd fazer o Atestado de Credenciamento.
IIT — Os RPPSs deverdo postar no site do SPPS, todos os formuldrios para visualizagdo publica”

A Portaria 300 de julho de 2015, ainda traz informagdes a respeito do conceito de Investidor

Qualificado versus Investidor Profissional e sobre 0 PRO-GESTAO, ou seja, resumidamente:

INVESTIDOR QUALIFICADO:

» RPPS tera que ter o CRP vigente;

= RPPS com patrimdnio igual ou superior a 40 milhdes de reais;

= Comité de Investimentos devera funcionar normalmente e estar ativo;

= Aquisicéo do PRO-GESTAO RPPS (Programa de Certifica¢iio Institucional e
Modernizacio da Gestio dos Regimes Préprios de Previdéncia Social) — NIVEL 1 de

aderéncia. TN
/\? ;\‘N
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INVESTIDOR PROFISSIONAL:

" RPPS terd que ter o CRP vigente;
* RPPS com patriménio igual ou superior a 1 bilhdo de reais;

) =  Comité de Investimentos dgveré funcionar’ normalmente e estar ativo;
" Aquisicdo do PRO-GESTAO RPPS — NiVEL 4 de aderéncia.

. SUSPENSAO DE TIPO:

- * RPPS impedido de realizar novas alocagdes ou subscricdes;
* Lista de RPPS suspensos, constara no site do MPS (aberto ao publico).

- PRAZO PARA ATENDIMENTO AS EXIGENCIAS DA NOVA PORTARIA: 01/01/2018.

PRINCIPAL OBJETIVO: Melhoria na qualidade de Gestdio dos RPPS.
Portanto, com base na Portaria 300 de 2015 temos:

- INVESTIDOR QUALIFICADO:

Art. 6°- A:
“I—Possui CRP vigente;

II - Cada aplicagfo igual ou superior 4 40 milhdes de reais, possua o DAIR postado (ultimo bimestre)
anterior a data de cada aplicagio.

IIT — Funcionamento normal do Comité de Investimentos;

IV — AQUISICAO DO PRO-GESTAO RPPS: Programa de Certificagdo Institucional e
Modernizagio da Gestdo dos' RPPS da Unifo, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

- * OBJETIVO: Incentivar os Regimes Préprios de Previdéncia Social a adotarem melhores
- praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos
~ e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

h * ADESAO: Facultativa.
* SOLICITANTES: Representantes legais do Ente Federativo e da Unidade Gestora do RPPS.
- * VALIDADE DA CERTIFICACAO: 02 (dois) anos.
*  DIMENSOES: Controles Internos, Governanga Corporativa e Educagfio Previdenciaria.
] * NIVEIS DE ADERENCIA: 04 (quatro) niveis.
- *  REQUISITO MINIMO: Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP valido.

* AVALIACAO DAS ACOES: Entidades certificadoras credenciadas pele-Migistério da
- Previdéncia Social - MPS. FPRED

~ / /)
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« > Possibilidade de consulta piblica ou audidncia plblica para defini¢do dos critérios de
credenciamento.

. REGULAMENTACAO:

« - Portaria do Ministério da Previdéncia Social.

« > Manual do Pré-Gestdo RPPS, editado pela SPPS.

+ CONAPREV:

« Participou do processo de elaboragio do modelo de certificag@o.

« Por meio da Resolugéo CONAPREV n° 01/2015, de 06/03/2015, manifestou seu apoio a
instituicdo do Pro-Gestéo RPPS, a intengfo de colaborar € apoiar na sua implantagdo, €
referendou a proposta de Portaria do Ministério da Previdéncia Social.

« INVESTIDOR QUALIFICADO OU PROFISSIONAL: A Certificagio Institucional sera
um dos requisitos obrigatorios para obter conceito de Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional

Paragrafo tmico — Serd obrigatério o Pro-Gestdo a partir de 01/01/2017, para RPPS que detenha o
patrimdnio a partir de 10 milhdes de reais.

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

Art. 6° - B:

I — CRP vigente;

Il - Cada aplicagdo igual ou superior a 1 bilhdo de reais, possua 0 DAIR postado (altimo bimestre)
anterior a data de cada aplicagdo.

11 — Funcionamento normal do Comité de Investimentos;

IV — AQUISICAO DO PRO-GESTAO RPPS (NIVEL 4 DE ADERENCIA): Programa de
Certificago Institucional e Modernizagdo da Gestdo RPPS da Uniso, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios.

«HIBRIDO?” (nio ¢ INVESTIDOR QUALIFICADO nem PROFISSIONAL., por suspensio)

Art. 6° -C:

Adogio de elevados padrdes éticos € técnicos na governanga e controle de operagdes e condigdes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo de recursos, pela CVM.

§ 1° Aqueles RPPS que nfio cumprirem com as exigéncias do INVESTIDOR QUALIFICADO e
INVESTIDOR PROFISSIONAL, a SPPS vai declarar a suspensdo dessas condices.de investidores,
que vai durar até: £,

I — Caso o Instituto consiga reconquistar um dos tipos de investidores;
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II - Caso o RPPS consiga comprovar que o CRP est4 vigente ou que aderiu ao Nivel 1 e/ou até o
Nivel 4 da Pré-Gestdo RPPS;

§ 2° - Com a suspensdo: impedido de realizar novas alocagdes na carteira de investimentos ou
subscri¢des que exijam um dos tipos de investidor;

§ 3° - Havera uma lista aberta na internet, com todos os RPPSs que estdo suspensos;”

3. Estratégia de Alocacio de Recursos

A Politica de Investimentos refere-se a alocagfio dos recursos do IPREM entre as institui¢des
financeiras. Esses recursos serfio alocados em segmentos de renda fixa por meio de fundos de
investimentos e/ou aquisi¢do de titulos publicos e em segmentos de renda variavel por meio de fundos
de investimentos, respeitando-se todos os limites, condigdes e vedacbes estabelecidas pela Resolugdo
do CMN N° 3.922 de 2010 alterada pela Resolugdo 4.604 de 19 de outubro de 2017 ou por outra
legislagdo que venha a complementi-la ou substitui-la, procurando-se sempre maximizar a

rentabilidade dentro do mesmo nivel de risco.

As aplicagdes no segmento de iméveis somente serfio efetuadas com iméveis vinculados por

lei ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

5.1. Dos Ativos Autorizados

“Dos Segmentos de Aplicacio e dos Limites

Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolucdo, sdo consideradas as aplicacées
de recursos de que tratam os incisos L II, IIT e IV do art. 3° desta Resolucdo, excluidos os recursos
de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em conta
corrente e as cotas de fundos de investimento imobilidrio de que trata o0 § 8° do art. 8°. (Redacdo
dada pela Resolugdio n° 4.604, de 19/10/2017. )

Pardgrafo dnico. As aplicacées e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3°
deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do regime proprio de previdéncia social. (Incluido pela Resolucio n° 4. 604, de
19/10/2017.)

Subsegdo |
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Segmento de Renda Fixa

Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicagoes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
(SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentag@o estabelecida pela Comiss@o de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a forma de
condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”, ou
compromissadas |astreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que 0 patriménio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa néo atrelado & taxa de juros
de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda

fixa); (Redagdo dada pela Resolugéo n® 4. 604, de 19/10/2017.)

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por titulos ptblicos federais, ou compromissadas Jastreadas nesses titulos, que busquem refletir as
variacoes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de indice de renda fixa); (Incluido

pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.}

Il - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I; (Redagéio dada pela Resolugdo ne 4.604, de
19/10/2017.)

Il - até 60% (sessenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica
de investimento assegure que 0 patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice
de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e rentabilidade de indice
de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos néo atrelados a taxa de juros de um dia,
conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

(Inciso Illl com redacéio dada pela Resolugéio n? 4.604, de 19/10/2017.)
IV - até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de fer 3
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b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices
de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela CYM (fundos de indice de renda fixa);

(Inciso IV com redacéo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017. )

V - até 20% (vinte por cento) em: (Redagéo dada pela Resolucdo n® 4.392, de 19/12/2014. )

a) (Revogada pela Resolugéo ne 4. 604, de 19/10/2017.)

b) em Letras Imobiliérias Garantidas (LIG); (Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017. )

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depésito Bancdrio (CDBJ; ou

b) depésito de poupanga.

(Inciso VI com redacéo dada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017. )

ViI -até 5% (cinco por cento) em:(Redagédo dada pela Resolugéio n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC); (Redacdo dada pela
Resolugéo n? 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela CYM
(fundos de renda fixa); (Redagéo dada pela Resolugdio n® 4.604, de 19/10/2017. )

¢) cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja
aplicado em debéntures de que trata o art. 22 da Lei n? 12.431, de 2011, observadas as normas da
CVM. (incluido pela Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 12 As operagées que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I deste artigo deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas
de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicoes em ofertaspublicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicées regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas.

§ 22 As aplicagbes previstas nos incisos Ill e IV deste artigo subordinam-se a que a respectiva
denominacédo ndo contenha a expressdo "crédito privado”.

§ 32 As aplicagbes previstas nos incisos IlI e IV e na alinea "b" do inciso VIl subordinam-se a que o

regulamento do fundo determine:
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I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
(Redagdo dada pela Resolugéio n? 4.604, de 19/10/2017.)

Il - que o limite mdximo de concentragéio em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42 As aplicacdes previstas na alinea “q” do inciso VI deste artigo subordinam-se a: (Redagéo dada
pela Resolugdo n? 4.604, de 19/10/2017. )

I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; (Redagdo dada pela Resolugéo n? 4.604, de
19/10/2017.)

Il - que o regulamento do fundo determine que 0 limite méximo de concentra¢do em uma mesma

pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jd realizou, pelo menos, dez ofertas
publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios encerradas e integralmente
liquidadas; (Incluido pela Resolugéio n® 4.604, de 19/10/2017.)

IV - que o total das aplicacées de regimes proprios de previdéncia social represente, no mdximo, 50%
(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditérios; e (Incluido pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que 0 devedor ou
coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente. (Incluido pela Resolugdo n?
4.604, de 19/10/2017.)

§ 52 (Revogado pela Resolugéio n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 62 Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo
certificar-se de que 0s direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem ascarteiras dos fundos de
investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sio considerados de baixo risco de
crédito. (Incluido pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Os fundos de investimento de que trata este artigo néo poderdo manter em seu patriménio
aplicagoes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CYM em regulamentagdo especifica.
(Incluido pela Resolugéio n? 4.604, de 19/10/2017.)

Pagina 23




§ 82 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento
de que tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso IV e as alineas “b” e “c” do inciso Vi
deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas
na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicées do inciso | ou do
inciso Il deste pardgrafo.

(Pardgrafo 82 incluido pela Resolugéo n® 4. 604, de 19/10/2017.)

§ 92 Ressalvadas as regras éxpressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de
investimento de que trata este artigo os limites de concentracéo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagéo especifica. (Incluido pela
Resolugéio n® 4.604, de 19/10/2017, )

Subsecéo Il
Do Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
(Denominagéio da subsegéo alterada pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 82 No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicacées dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites: (Redagdo dada pela
Resolugéio n? 4.604, de 19/10/2017, )

I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de
investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo,
cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depdsitos de tais
acbes, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negocidveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros quebusquem refletir as variacbes e
rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta acées, correspondentes bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depdsitos de tais acdes, conforme regulamentagéo estabelecida pela CYM (fundos de indice de renda
variavel);
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(Inciso | com redagdo dada pela Resolugdo n® 4. 604, de 19/10/2017.)
[I - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como acdes, constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentag@o estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e
rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos
de indice de renda variavel);

(Inciso Il com redagdo dada pela Resolugdo n? 4. 604, de 19/10/2017.)

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos
sem alavancagem (fundos de renda varidvel); (Redagdo dada pela Resolugdo n® 4. 604, de 19/10/2017.)

IV - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em participagoes (FIP), constituidos sob a forma de condominio
fechado, vedada a subscrigdo em distribui¢bes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma
proporgdo ja investida nesses fundos;

b) cotas de fundos de investimento imobilidrio (Fll) com presenca em 60% (sessenta por cento) nos
pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses
anteriormente & aplicagdo.

(inciso IV com redacdo dada pela Resolugéo n2 4.604, de 19/10/2017.)
V - (Revogado pela Resolugéio n2 4.604, de 19/10/2017.)
Vi - (Revogado pela Resolugéio n2 4.604, de 19/10/2017.)
Pardgrafo tnico. (Revogado pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1¢ As aplicacoes previstas neste artigo limitar-se-@o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da
totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. (Incluido pela
Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

§ 22 Os fundos de investimento de que tratam 0s incisos Il e lll deste artigo poderdo manter em seu
patriménio aplicacoes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos §§ 32 e 4° deste
artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados aoptblico em geral, em
regulamentagdo especifica. (Incluido pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

§ 32 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento
de que tratam a alinea #q” do inciso I, a alinea “a” do inciso ll, o inciso lll e o inciso IV deste artigo
devem:
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I - ser emitidos por instituicéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas
na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios, classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVYM ou reconhecida por essa
autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigoes do inciso | ou do
inciso Il deste pardgrafo.

(Pardgrafo 3¢ incluido pela Resolugéio n® 4.604, de 19/10/2017.)

$ 42 Para fins do disposto no § 32 deste artigo, ndo séo considerados ativos financeiros as acgdes, os
bénus ou recibos de subscrigdo, os certificados de depésito de agbes, as cotas de fundos de acbes e as
cotas dos fundos de indice de agées. (Incluido pela Resolucdo n2 4.604, de 19/10/2017. )

§ 52 As aplicagées previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo especifica da Cvm;

Il - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de
cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no méximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do
capital subscrito do fundo;

¢) que a cobrancga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apos o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula queestabeleca preferéncia, privilégio ou
tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragées financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do Jundo ja realizou, nos dltimos dez anos, desinvestimento
integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagdes ou fundo mituo de investimento em empresas emergentes gei_ ,&p\e[o gestor e que
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referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

(Pardgrafo 52 incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 62 Os limites e condigdes de que trata 0 § 52 ndo se aplicam a fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento desde que as aplicagcdes do fundo de investimento em participagdes observem
tais limites. (Incluido pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdio, aplicam-se aos fundos de
investimento de que trata este artigo os limites de concentragéo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro € demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica. (Incluido pela
Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 82 Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art. 14 desta Resolugdo ndo se
aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas & negociagdo no mercado
secunddrio, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis legalmente
vinculados ao Régime Préprio de Previdéncia Social. (Incluido pela Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)

(Subsegdo Il revogada pela Resolugdo ne 4.604, de 19/10/2017.)
Art. 92 (Revogado pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

Pardgrafo tnico. (Revogado pela Resolugéo ne 4.604, de 19/10/2017. )i

5.2. Dos Limites Gerais

Art. 10. Para verificagéo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos
nesta Resolucio, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios de
previdéncia social, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posi¢des das

carteiras proprias e carteiras administradas. (Redagio dada pela Resolugdo ° 4.604, de 19/10/2017.)

Paragrafo tinico. (Revogado pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 11. As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V e VI, ficam igualmente
condicionadas a que a instituigio financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta
ou indiretamente, por Estado. (Redagdo dada pela Resolug@o n° 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 12. As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento

em cotas de fundos de investimento serao admitidas desde que seja possivel identific I
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que os respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento de que trata esta Resolugdo.

Art. 13. As aplicages em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 7°, incisos [l e IV, e
art. 8°, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social. (Redagdo dada pela Resolugfio n°® 4.3 92, de 19/12/2014.)

Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio
liquido do fundo, observado o disposto no art. 12. (Redagio dada pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido dos
fundos de investimento de que tratam os incisos VII do art. 7°, 11l e IV do art. 8°. (Redago dada pela
Resolugdo n° 4.604, de 19/ 10/2017.)

§ 2° Para aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditérios, a serem efetuadas a
partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a ser calculado em proporcéo do
total de cotas de classe sénior e néio do total de cotas do fundo. (Incluido pela Resolugéo n°® 4.392, de
19/12/2014.)

§ 3° Em caso de os limites de que tratam o caput € o § 1° deste artigo serem ultrapassados em
decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros cotistas, o regime proprio de previdéncia social
devera adequar-se em até 120 dias. (Incluido pela Resolugio n° 4.604, de 19/1 0/2017.)

Art. 14-A. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em
fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume
total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacgo especifica. (Incluido pela Resolugdo
n° 4.604, de 19/10/2017.)

5.3. Das Vedacdes

Conforme o Art. 23. E vedado aos regimes préprios de previdéncia social:
I - aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de

derivativos gere exposico superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
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I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigagio sob qualquer outra forma; (Redacdo dada pela Resolugdo n°® 4.604, de 19/ 10/2017.)

III - aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios ndo
padronizados;

IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicio anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de
titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; (Redagio
dada pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos nesta Resolugdo;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo; (Incluido pela Resolugdo n° 4.392, de
19/12/2014.)

VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢iio de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos 0s
critérios estabelecidos em regulamentag&@o especifica; (Incluido pela Resolugio n° 4.604, de
19/10/2017.)

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

(Inciso VIII incluido pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IX - aplicar recursos na aquisigéo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipdteses previstas na regulamentagdo da CVM. (Incluido pela Resolucio n° 4.604, de

19/10/2017.)
Art. 24. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicag@o.

5.4. Da definicdo das alocacdes

Diante dos ativos autorizados, observando-se as determinagdes da Resolugiio do CMN N° 3.922 de

7010 alterada pela 4.604 de 19 de outubro de 2017, propde-se adotar como par&netrfq,g_sgercentuais
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maximos para os investimentos do IPREM no quadro abaixo. A regra bésica que norteara as
aplicagdes do IPREM € a da diversificagdo, com vistas a minimizar os efeitos causados por

desempenhos indesejaveis em um ou outro segmento de aplica¢do.

Como o atual cendrio macroecondmico permanece bastante volatil tanto na economia
brasileira como na economia internacional, cabe ao IPREM realizar uma analise sistemadtica e

criteriosa sempre que for participar de qualquer processo decisério.

Essa proposta visa permitir aos gestores a flexibiliza¢do dos investimentos que ocorrerdo
durante o exercicio de 2018 dentro das alternativas que possam vir a apresentar, no decorrer do ano, as
melhores condi¢Ses na seguinte ordem de preferéncia: Seguranca, Solvéncia, Liquidez, Transparéncia
e, por Ultimo, Rentabilidade, cuja escolha dependera da anélise de cada investimento em relacdo a
variavel risco. Ainda, quanto aqueles investimentos com prazos de desinvestimento, caréncia e
conversdo de cotas, a quantia a ser aplicada dependerd de prévio estudo do Comité de Investimentos
quanto a fluxo de caixa e disponibilidades financeiras do fundo previdenciério, além de precedidas de

atestado do responsavel legal do RPPS.

Os limites maximos pré-estabelecidos pelo IPREM demonstram a vocacgéo do seu RPPS para
0 ano de 2018 no ambito de investimentos, porém cabe salientar que diante das mudangas que estio
ocorrendo na economia brasileira e internacional, sempre que necessério sera realizado um estudo
junto ao Comité de Investimentos para que ndo ocorram eventuais desenquadramentos, bem como
para que a Politica de Investimentos se adeque ao cendrio macroecondémico vigente adotando
estratégias para que se assegure dentro da atual realidade o melhor retorno sem expor a carteira a um

risco elevado e desnecessario.

Para 0 ano de 2018 devido a mudanga do ciclo da taxa de juros para um movimento de uma
possivel queda da taxa de juros como um mecanismo de contencdo da inflagdo que se manifestou
discretamente no final de 2017. Cabendo ao IPREM que considere em seu processo decisério com
relacdo a mudancas em sua carteira de investimentos, visando o atual cenario macroecondmico e suas

constantes mudangas.

Limites da Politica de Investimentos 2018:

Desta forma, diante do exposto, aqui estdo propostos os seguintes limites para alocacéo,
sempre respeitando os limites da Resolucio 3.922 de 2010 e a Resolugdo 4.604 de 19 de outubro de

2017 e que devem ser discutidos em reunido para decidir as diretrizes desta Politica de Investimentos

L e oy
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para o ano de 2018. Estamos adotando uma postura conservadora e a0 mesmo tempo em que

contemple atingir o cumprimento da meta atuarial:

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIVIENTOS - DRI

IR0 DEATIVO
e |Tialas TesouroNacionsi rt, |2} 000 | 50 | 1194 | 2ept | 10080 Talos Pibions de emissao o TH {SELIC)
cendsFia  |FI100S6titulos T jarc7 be? 1c) woge | 500 | 2512 | eeew | 10000 Fundos eferenciadas 100% Titulos Piblicos; Fundas

deindices carteirs 160% Titulos Péblicos

Renda Fixa Operagdes Compromissad comTiutos do Th {art 7 11 15,00 0,00 0,00 0,00 5,00 Operaciies compromissadas
Ranta Fixa F| Renda Fixa /Referenciades RE sy lila) 80,00 10,08 23,86 40,00 60,00 Fundos referanciados em indicadores RF™
penis Fiva Tl da ndices Referenciados em RF Subindices Anbima {art 50,00 0,00 0,00 25,00 £0,00 FL»mdus ¢e ndices (ETF) em indicadores tiulos

7 HibY pihblices
Renda Fiva F| 32 Renda Fixa {art 7 ¥ 2} 38,00 5,00 18,00 30,00 45,00 Fundos Renda fixa em gerat*
Renda Fixa Fl de Indices Referenciados em Renda Fixa [art7 IV B) 36,60 0,00 006 40,00 40,00 Fundos de indices (ETF) - quaisquer indicadores
Renda Fixa Poupanga [art 7V1b) 20,06 l 0,00 0,00 0,00 15,00 Poupanga
Renda Fixa |etras Imobiliarias Garantidas (Brt? o) 20,00 l 1,00 0,00 0,00 20,00 L etra imobiidris Garantide
Renda Fixa Fl em Dirgitos Creditdrins - sberto-Cota sénjorfart7VHa}| 15,00 \ q.00 §15 10,00 \ 500
Renda Fisa Fl am Direitos Cragitérios- Azetta -Cota Subordinada 15,00 \ 0,00 098 0,00 \ 5,00

FIBCs - Cota Sénior™

‘Randa Fisa Fl em Direitps Creditérios- Fechado - Cota Séniof 5,00 8,00 388 500 ‘ 5,00
Rends Fia Fi em Direitos Creditdrios - Fechado - Cota Subordinada 500 0,00 0,00 £,0¢ 500
Rendz Fisa Fl Renda Fisa "Crédite Privada” fart Tl ) 500 0,00 0,00 580 500 Fundos Renda fixa - Crédito Privado®
Renda variavel |Flighes referenciados fart 813} 230,00 0,00 0,00 25,00 20,00 Fundo de AcBes indicesc/ ngminimo 5& azdiest
Pends Variavel |Flde indices Aeferanciados em Acbes {art 810} 20,00 0,00 0,00 25,00 35,00 ETF {indicesc/ no minime S0apies)
hents Veridvel |Flem AcBes (art8Na) o0 | ope | oge | za0 | 2000 Z::T:f“ Agbes em geraltiz/ até 0% tivuz
Rendz Variavel |Fl Multimercade- Aberto]artB il 5,00 1,00 471 500 10,08 Fundos WMulimercade® izf até 208 ativos axterian
Mands variavel |Flem Participagbes-Fechado @8V a) so0 | 200 | 32 | SW 500 |FiPs lqus avendam reguisitos governancal” 7 1
Randa Variavel |Flimotiliarios fartd ¥ B} 5.00 2,00 482 5,00 500 FY presengs 05 pragbes 12 meses an tarieras™
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6. Metodologia de Gestio da Alocagéao

Os cenarios de investimentos dessa politica foram tracados a partir das perspectivas para a
economia, com énfase na politica monetaria, no panorama politico e no comportamento das principais

variaveis econdmicas. Essa conjuntura sera acompanhada para a realizacio de revisoes periddicas €

possiveis alteracdes na condugio dos investimentos planejados nesse documento.




Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e ao cumprimento da meta atuarial
através de relatorios trimestrais. Também serfio efetuadas analises das rentabilidades através de
acompanhamentos diarios e mensais, efetuando-se comparativos com o Benchmark e indicadores

econdmicos. As estratégias de investimento foram elaboradas com énfase a aversfo ao risco.

O Regime Préprio de Previdéncia Social somente podera aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de fundo de investimento gerido por instituigdo financeira, demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragio de carteira
considerada, pelos responséveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais, como:
I — de baixo risco de crédito; ou
II — de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos do Regime Préprio De Previdéncia Social em titulos e valores
mobiliarios, nos casos de Gestio Prépria ou Gestdo Mista, conforme disposto na Resolucdo, o
responsavel pela gestdo, além da consulta & institui¢do financeira, 2 instituiciio autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para o exercicio profissional de administragfo de carteira, devera observar as informagdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado
padréo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagio como referéncia em

negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operaco.

7. Dos Riscos

Segue abaixo tabela com as notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos
pelo IPREM:
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Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings SR Rating Ansting
Prazo Longo Curto Longo Curto Longo Curto | Longo Curto Longo Curto
br AAA br A-1 Aaabr Br-1 AAA(bra) |F1(bra)| br AAA | st AAA AAA A-l
br AAt brA2 Aal.br Br2 AA+(bra) | F2(bra)| br AA+ srA AA Al
br AA brA-3 Aa2.br BR-3 AA(bra) [F3(bra)| brAA A A2
br AA- brB Aa3.br AA-(bra) br AA- BBB A2
Graude br A+ Albr At (bra) br A+
Invest. br A A2br A(bra) brA
br A- A3.br A-(bra) br A-
Br BBB+ Baal.br BBB + (bra) Br BBB+
br BBB Baa2.br BBB (bra) br BBB
br BBB- Baa3.br BBB - (bra) br BBB-

Desta forma, para qualquer investimento que o IPREM devera seguir os critérios acima

estipulados, de acordo com cada uma das agencias classificadoras de crédito.

Também ¢ importante que o Instituto de Previdéncia esteja atento a todos os riscos inerentes

aos fundos de investimentos, entre os quais os mais importantes sdo:

7.1. Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de perda de valor de uma carteira devido as mudang¢as nos

precos de mercado.

As categorias de risco de mercado incluem:

« Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposigdes as mudangas no nivel,
inclinacdo e curvatura das curvas de rendimentos, as volatilidades das taxas de juros e spreads de
crédito.

« Risco de prego das agdes: decorrente das exposi¢des as mudangas de pregos € volatilidades

de cada acgo, cestas de ages e indices de agdes.

« Risco de taxa de cAmbio: resultante das exposi¢des as mudangas nos precos a vista, pre¢os

futuros e volatilidades das taxas de cambio.

« Risco de preco de commodities: decorrente das exposigOes as mudangas nos pregos a vista,

pregos futuros e volatilidades das mercadorias “commodities”.

O processo de gerenciamenfo € de controle de risco de mercado ¢ feito por meio do

A
todo.

acompanhamento do Value-at-Risk (VaR) para as posigdes dos planos de ben qé% W

//
11
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No caso dos investimentos em renda varidvel, o monitoramento do risco de mercado é feito
por meio do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela diferenca entre a

composi¢do da carteira tedrica e a composi¢do da carteira do Instituto em determinada data.
7.2. Risco de crédito

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operacOes realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira
administrada, carteira prépria, etc) ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios integrantes do
veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operagdes contratadas e nido liquidadas, assim como dos rendimentos ou do valor do principal dos

titulos e valores mobilidrios.

Segundo a Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, alterada pela 4.604 de 2017, todo RPPS deve
estabelecer, com base em agéncias classificadoras de risco de crédito em funcionamento no Pais, quais
s80 os ratings por ela considerados como de baixo risco de crédito. As possiveis classificagdes
utilizadas por cada agéncia de risco de crédito estfio descritas pelas préprias agéncias, em documentos

técnicos, fora do escopo desta politica de investimentos.

7.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode
encontrar dificuldades para negociar esses papéis pelo preco e no prazo desejado. O custodiante,

consequentemente, tera dificuldades para liquidar suas posigdes.

O gerenciamento do risco de liquidez € preocupagio constante para o IPREM, que adotara
um sistema de gerenciamento do risco de liquidez de forma a manter constantemente, porém sem
excessos, recursos suficientes em ativos de liquidez imediata. Com a adog¢fo dessa politica, o Instituto
busca reduzir a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto

prazo.

8. Da Consultoria Financeira
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Através de contratagdo por processo licitatério, o IPREM contratou a empresa DMF
ADVISERS CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, para prestagio de servigos de consultoria
financeira de acordo com o que estabelece o Artigo 18 da Resolugdo CMN n°® 3922 de 2010 e
alteracio dada pela 4.604 de 2017, para especificamente auxiliar o IPREM no envio do NOVO DAIR
e do NOVO DPIN dentre atividades de Consultoria Financeira conforme objeto de contrato.

Ademais, a assessoria relativa as aplicagdes dos recursos do Instituto devera estar sempre

embasada nos principios da seguranga, rentabilidade, liquidez e solvéncia.
9. Disposicdes finais

Preliminarmente, devemos observar as diretrizes da Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 e
depois alterada pela 4.604 de 2017, quanto ao enquadramento das aplicagdes dos recursos dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Art. 11. As aplicagBes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V e VI, ficam igualmente
condicionadas a que a instituigdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta
ou indiretamente, por Estado.” (NR)

Art. 12. As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento serdio admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que os respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas para 0s fundos de
investimento de que trata esta Resoluggo.

Art. 13. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e
art. 8°, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime

proprio de previdéncia social. (Redagio dada pela Resolugdo n° 4.392, de 19/12/2014.)

Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio

liquido do fundo, observado o disposto no art. 12.

Art. 14-A. O total das aplica¢es dos recursos do regime proprio de previdéncia social em

fundos de investimento e carteiras administradas néo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume

total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo




[
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§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido dos fundos
de investimento de que tratam os incisos VII do art. 7°, III e IV do art. 8°.
§ 2° Para aplicagdes em fundos de investimento em direitos creditérios, a serem efetuadas a partir de
1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a ser calculado em proporgéo do total de
cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo. (Incluido pela Resolugdo n° 4.392, de
19/12/2014.)

§ 3° Em caso de os limites de que tratam o caput e o § 1° deste artigo serem ultrapassados em
decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros cotistas, o regime préprio de previdéncia social

devera adequar-se em até 120 dias.” (NR)

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social que possuirem, na data da entrada em vigor desta
Resolugdo, aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderdo manté-las em carteira até o

correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condi¢Ses estabelecidos nesta Resolugéo,
ficam os regimes proprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicagdes que onerem 0s
excessos porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.

Em razdo disso o IPREM opta por uma gestfio com perfil conservador, o que significa néo se
expor a alto nivel de risco. Contudo, tendo em vista garantir, ou superar, a meta atuarial, essa gestdo
buscara as melhores rentabilidades dentro dos investimentos selecionados.

Dadas tais expectativas, a variavel chave para a decisdio de alocag@io € a probabilidade de

satisfacdo da meta atuarial no exercicio de 2018.

Pouso Alegre, MG 13 de dezembro de 2017.
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